'Y Giinliik Bilten 1 Eylul 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL l EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,1439 48,2075 1,1712 11.288 4590,2
Yurt iginde ikinci ¢eyrek biiyiime verisi agiklanacak .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Kiresel capta imalat sanayi PMI verileri yayinlanacak 3,0 -
® Yurticinde issizlik orani (m.a.) %8,4’ten %8,0’e geriledi 25 1 fad
® ABD’de PCE temmuzda aylk %0,2, yillik olarak %2,6 artti 2,0 -
15 |
is¢ci Bayrami nedeniyle ABD piyasalarinin kapali oldugu giinde kiiresel piyasalar haftaya 10 -
ABD'de mahkemenin Baskan Trump tarifelerinin yasa disi oldugu karariyla baslyor. 05 | 0,4
Adustos ayini %2,5 yiikselisle tamamlayan MSCI diinya endeksi son islem giiniinde ABD 0,0 .
borsalarindaki kér satislarinin etkisiyle %0,5 gerilerken, gelismekte olan piyasalar endeksi 05 |
Cuma gliniinii %0,2 kayipla tamamladi. ABD’de Jackson Hole sonrasi artan risk istahi ve 10 J 0,7

heniiz yavaslamaya isaret etmeyen 2. ¢eyrek biyime verisiyle Persembe giinii rekor Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
seviyeye ulasan S&P 500 Cuma glinii kdr satislariyla %0,6 geriledi (aylik %+1,91). Cinli e- )
ticaret devi Alibaba'nin, Nvidia'nin Cin'de ¢ip satisinda yasadigi sorunlarin yarattigi . .

boslugu doldurmak icin daha gelismis bir ¢ip gelistirdigini bildirmesinin ardindan S&P 500 L Veriler (BUgun)
ve Nasdaq’da en yiiksek agirliga sahip Nvidia Cuma giinii %3,34 gerilerken, diger yari Tirkiye GSYiH (2C25, yillik %

Onceki Beklenti

iletken ve Al badlantili hisselerde de satis baskisi olustu. Béylelikle teknoloji borsasi .. . 2,0 5,0
Nasdaq haftanin son islem giiniini %1,2 kayipla tamamladi (aylik %+1,58). Jeopolitik ve degisim)

siyasi tansiyonun yliksek seyrettigi Avrupa’da Eurostoxx-600 Cuma giinii %1,6’lik diisisle iso Turkiye imalat Satin Alma

son 2 haftanin en disiik seviyesine geriledi (aylik %+0,7). Hafta sonu Ukrayna Rusya’nin Yéneticileri Endeksi (agustos) 45,9 -

6nemli enerji tesislerini vurdugunu agiklarken, yeni giinde Avrupa vadeli islemleri yatay

acilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise Hong Kong borsasi Alibaba (%+17,29) o
onciiliigiinde %1,76 artisla islem gérse de, diger iilkelerde genele yayilan satis baski Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
goriliiyor. Faiz cephesinde, beklentileri karsilayan PCE verisi sonrasinda piyasalarda .
Fed’den yil sonuna kadar 55bps faiz indirimi ve eyliil ayinda 25bps’lik indirim icin atfedilen
olasilik %87 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi gegtiGimiz hafta 3bps (%) 29/08 28/08 2024
azalarak %4,23’e, 2 yillik getiri 8bps azalarak %3,62’ye geriledi. Dolar endeksi (DXY) 97,8

Devlet Tahvili Getirileri

seviyesinde yatay kalirken, Euro/dolar paritesi %0,3’lik diisiisle 1,169’a geriledi. Haftalik JUEREY 42,72 42,67 48,80
%0,6 yiikselen Brent petrol aktif vadeli kontrati 68,15/bbl ile temmuz-agustos déneminde TR 10 yillik 31,23 31,14 29,04
olusturdugu dar bantta kalmaya devam ediyor. Altin fiyati ise %2,3 degerlenerek haftayi ABD 10 yilik 4,23 4,20 457
3448S/ons seviyesinde tamamladi. Almanya 10 yillik 272 2,69 236

® ABD’de kisisel tiiketim harcamalan enflasyonu (PCE) temmuzda aylik %0,2 ile ®
beklentilere paralel artarken, yillik artis %2,6 ile sabit kaldi. Gida ve enerji harig

Doviz Kurlan ve Kripto

cekirdek PCE aylk %0,3 artarken, bir énceki yilin ayni dénemine gére %2,9 yiikseldi 29/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
(haziran: %2,8). $/TL 41,1446 03 04 16,4
® ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai veriye gére, temmuz €/ 48,0730 0.0 01 31,2
ayindaki 61,7 seviyesinden agustosta 58,2'yve geriledi (6ncu veri: 58,6). Mevcut /s 1,1686 0,0 03 12,9
kosullar bileseni 6,3 puan dusisle manset endeksteki azalisa énciilik etti. Beklentiler $/Yen 147,05 01 01 -6,5
endeksi ise 1,8 puan geriledi. 12 aylk enflasyon beklentisi %4,5'ten %4,8’e, bes yillik GBP/S 1,3504 -0,1 -0,2 7,9
enflasyon beklentisi ise %3,4'ten %3,5'e ylkseldi.
Bitcoin 109.127 0,4 -3,2 16,4

® ECB’nin temmuz ayi Tiketici Beklenti Anketi’'ne gore; gelecek 12 ay medyan
enflasyon beklentisi %2,6 ile sabit kaldi. Ug yil sonrasina iliskin beklentiler %2,4’ten ) N N
%2,5'e yitkseldi. Bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri art arda sekizinci ayda @ JRUISERCUCLINLEIG L
da degismeyerek %2,1'de yatay seyretti. Oniimiizdeki 12 ay icin ekonomik biiyiime
beklentileri haziranda %-1,0 iken temmuzda %-1,2 oldu.

29/08 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

BIST-100 11.288 -0,7 -0,7 14,8
® Almanya’da TUFE agustos ayinda éncii veriye gére aylik %0,1 (beklenti: %0,0) S&P 500 6.460 -0,6 -0,1 9,8
artacagl, yillik artisin ise %2,0'den %2,2’ye yikselecegi tahmin ediliyor. Gida ve enerji FTSE-100 9.187 -0,3 -1,4 12,4
h_a_arig gekirdel‘< enflasyonu‘n ise y|I-I|k‘%2,7 olmasi bekleniyor. Yurt disinda bugiin DAX 23.902 0,6 1,9 201
kiresel capta imalat sanayi PMI verileri agiklanacak.
SMI 12.188 -0,3 -0,6 51
® Yurt iginde issizlik orani mevsimsellikten arindiriimis olarak temmuzda aylk 0,4 puan Nikkei 225 42.718 -0,3 0,2 71
azalarak %8,0 seviyesinde gerceklesti. Genis tanimli issizlik oranlarindan; zamana MSCI EM 1.258 -0,2 -0,6 17,0
. I - P o B -
bagll fzk5|k istihdami iceren atil |§gusu Noranl ayhk 3,1 puarT azalarlgk A:29,6 ya gerlled|: sangay 3.858 04 0,8 151
Isglicline katiim orani 0,3 puan dustsle %53,3 oldu. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi
temmuzda aylik %3,2, yillik %36,35 artti. Bovespa 141.422 03 2,5 17,6

® Hazine Eylil-Kasim donemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore | _JJEmtia Flyatla”
onimizdeki tg ayhk donemde toplam 519,2 milyar TL i¢ borg édemesi bulunuyor. 29/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Eylul ayinda toplam 255,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 346,0 milyar

TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmakta. BEEna) B 07 08 &7
Altin ($/ons) 3.448 0,9 2,3 32,4
® VYurt iginde bugiin ikinci ceyrek biiyiime verisi ve agustos ayi ISO imalat Satin Alma Gram Altin (TL)  4.552,0 0,9 2,5 52,7
Yéneticileri Endeksi verisi agiklanacak. Yilin ilk ceyreginde GSYiH yillik biyiimesi %2,0 Bakir ($/libre) 451,9 1,2 1,3 12,2
olarak gergeklesmisti. Ikinci ceyrekte ekonominin yillik bazda %5,0, ¢eyreklik bazda ise
%0,5 blyuyecegini tahmin ediyoruz. Yurt icinde bu hafta Ticaret Bakanligi agustos ayi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

onci dis ticaret verisi ile Carsamba glinli enflasyon verileri takip edilecek. A K BA N K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 Cuma glinli gelen kar satislari ile gectigimiz haftayr %0,7

kayipla tamamladi. Haftanin genelinde banka, GYO ve telekom
hisseleri olumsuz, buna karsilik demir-celik hisseleri kismen olumlu
ayristl. Yeni haftanin piyasa dinamiklerini kuskusuz Carsamba gilinii
aciklanacak agustos ayi enflasyon verisi olusturacak. Yeni haftayla
birlikte agiga satis yasaginin kalkmasi, devre kesici uygulamasi ve
endekse dahil edilme kurallarinda getirilen istikrari giiclendirmeyi
hedefleyen yeni diizenlemeler hisse bazli ayrismalara neden olabilir.
BIST’de haftaya temkinli yatay bir baslangi¢ bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glinlinde giin basindaki

sinirh yikselis denemesiyle test ettigi 11406 seviyesinden geri
cekilme yasadi. Kapanis 11288 seviyesinde gerceklesti. Endekste
haftalik grafikler icin gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11156
seviyesi Uzerinde kapaniglar korunuyor. Bu bdlgenin Uzerindeki
hareketin korunmasini BIST icin yeni bir yukar hareketin gelisimi
olarak degerlendiriyoruz. 11500-11620 seviyesini ilk agsama hareket
bolgesi, 12000-12456 bandini  ise  Ust direng¢ olarak
degerlendiriyoruz. Endekste 11156-10840 {izerindeki hareketin
korunmasi yukari yonli beklentinin gigli kaldigina yonelik isaret
olarak degerlendirilmeli. Bu asamada yasanan geri ¢ekilmeyi sinirli
dizeltme egilimi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. 11156-
10840 bandi altina yasanacak bir sarkma ancak belirgin zayiflama
olarak duslnulebilir. BIST100 igin 11259-11156-11038-10908-
10840 destek, 11424-11500/620-12000-12456 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

1 Eylul

2025

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.7
BIST-30 -1.0
Banka Endeksi -1.2
Sinai Endeks -0.5
Hizmetler Endeksi -0.7

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agikhik

-0.7
-1.5
-24
-0.3
-1.1

51
4.3
0.7
7.5
5.9

14.8
15.5
11.4
12.6
16.9

10,499,482
2,206,487
1,912,428
4,321,054
191,129

32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Efor Cay

Fenerbahge
Grainturk Holding
Destek Finans Faktori
Astor Enerji

6.52
5.92
5.73
4.11
3.87

En Dusiik Getiri Degisim (%)

Hacim (mn TL)

283.2

2

040.4

381.2

1
1

380.7
903.8

Hacim (mn TL)

Hektas -5.60
Isiklar Enerji Ve Yapi -5.53
Tirk Telekom -4.88
Petkim -4.58
Tekfen Holding -3.78

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog
Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

755.0
318.4

2
2

628.0
118.2

370.1

Hacim (mn TL)

Sasa -2.90 10473.9
Aselsan -0.27 6601.8
Tirk Hava Yollan -1.47 6184.8
Eregli Demir Celik 0.20 5454.7
Akbank -1.80 5165.5
" B VIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301025 13134.0 -0.8 252,655
F_XU0301225 13799.0 -0.5 801
F_USDTRY0925 42.21 -0.1 201,193
F_EURTRY0925 49.48 0.1 2,705
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301025 437,797 71,373
F USDTRY0925 1,914,508 83,923
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Sirket Haberleri

® Beyaz Esya — Temmuz 2025: Temmuz 2025’te toplam satiglar yillik bazda %15 geriledi; i¢ satislarda %14, ihracatta ise %15
disis kaydedildi. Goriindr i¢ talep yillik bazda %14 daralirken, Gretim %13 azaldi. 7A25’te toplam satislar yillik bazda %7
diserken, bu gerilemede i¢ satislardaki %9 ve ihracattaki %7’lik azalma etkili oldu. Goriinir i¢ talep yillik bazda %7 azalirken,
tiretim %9 geriledi. ithalat, toplam gériinir i¢ talep icerisindeki payini artirmaya devam ediyor; oran 2024’in ilk yedi ayinda
%7,1 iken 2025’'in ayni doneminde yaklasik %9,5’e yikseldi. Yorum: Son yedi ayin altisinda toplam satislarda yillik bazda
diisiis gérildi. ihracat ivmesi zayif kalirken, artan ithalat Tiirkiye’deki yerel oyuncularin pazar payini asindirmaya devam
ediyor.

® Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore bankalarin temmuz ayi net kari 56,7 milyar TL diizeyinde gergeklesti ve haziran ayi
net karina gére %41 ve sektériin 2025/6 dénemi ortalama aylik net kdrina (70,4 milyar TL) gore %10 azalma gosterdi. Bu
sonug analistlerin banka bazinda yaptiklari 2025 ikinci alti ay net kar beklentilerine gére daha zayif bir baslangig ifade ediyor.
Ancak bankalar yilin ilk iki ceyreginde de ilk ay zayif karlar agiklayip sonra toparlanma gdstermislerdi. Banka gruplari bazinda
zayif sonuglarin daha gok net karlari 6nceki aya gore %68 gerileyerek 8,2 milyar TL'de kalan kamu mevduat bankalarindan ve
onceki aya gore %61 gerileyerek 9,9 milyar TL'de kalan yerli 6zel bankalardan kaynaklandigi anlasiliyor. Yabanci mevduat
bankalarinda ise temmuz ayi net kari beklentimizden disiik kalmakla birlikte dnceki aya gére sadece %6 azalarak 23,5 milyar
TL oldu. Bu goérintii yabanci banka grubunda yer alan Garanti Bankas’’nda olumlu ayrismanin sirdigl seklinde
yorumlanabilir. Genel olarak bakildiginda ise bankalarin net faiz gelirinin 6nceki aya gore belirgin geriledigi ve politika faizinin
300 baz puan indirildigi 24 Temmuz PPK toplantisi Oncesi piyasa fonlama maliyetinde gorilen kismi distsin heniiz
bilangolara ¢ok sinirli yansidigi goriliyor. Buna gére bankalarda temmuz ayinda kredi-mevduat makasinda bir miktar
iyilesme gozlemledik. Ancak dnceki aya gore belirgin gerileyen TL tahvil getirisi net faiz marjinda aylik bazda 60 baz puan
disuse yol agtl. Mevduat bankalarinda kari azaltan diger unsurlar istirak geliri katkisinin ve olaganiisti gelirlerin gerilemesi
oldu. Bununla birlikte faiz indirimlerine baslanmasiyla sektériin agustos ayi net faiz gelirinde belirgin artis olacagini tahmin
ediyoruz. Takip eden aylarda net faiz marjinda dizelme beklendiginden, aylik verinin genel olarak analist kar tahminleri
izerinde asagi yonli bir baski olusturmasini beklemeyiz. Bununla birlikte agiklanan veri Carsamba giinii aciklanacak TUFE
verisi Oncesi risk istahini bir miktar azaltabilir.
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Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli

Temetti  Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Dogan Holding DOHOL 0.3057 1.6% - - - 18.93 19.24
TEMETTU BiLDIiRIMLERIi

Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen

Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Fuzul Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi FZLGY - 0.00% 12.03 ---

PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Geri Almlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi ASGYO 561,222 12.90 7.2 0.80%
Bor Seker BORSK 60,000 24.24 1.5 0.02%
Lokman Hekim LKMNH 40,815 20.55 0.8 4.34%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 3,135 24.16 0.1 0.56%
Akis G.M.Y.O. AKSGY 910,000 7.84 7.1 0.16%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 30,000 22.85 0.7 3.01%
Lokman Hekim LKMNH 134,315 20.17 2.7 4.39%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 220,000 18.52 4.1 0.84%
Ulusal Faktoring ULUFA 12,000,000 4.13 49.6 5.56%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 140,000 33.52 4.7 0.94%
Toplam 78.5
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiMLERI

Fiyat Toplam Satislarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Kuyas Yatirim KUYAS 10,000,000 55.01 550.1 2.50%
Toplam 550.1
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERIi

Mevcut  Bedelsiz
Sermaye Orani

Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Ahes Gayrimenkul Yatirim Ortakhg AHSGY 195,000,000 270.0% 526,500,000

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRiIMLERI

Mevcut Bedelli

Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) % Tutari (TL)
Frigo Pak Gida FRIGO 147,102,475 239.9% 352,897,525

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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