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P Haftalik Biilten

Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalar ABD tarim disi istihdam verisi ile yén bulacak...

Geride birakmakta oldugumuz haftada kiiresel risk istahi genel anlamda Jackson Hole sonrasi giiglenen
Eyliil ayr faiz indirim beklentileriyle olumlu seyrederken, borsalarda jeopolitik ve siyasi risk kaynakl
bélgesel ayrismalar én plana ¢ikti. ABD Baskani Trump’in Fed Guvernéri Lisa Cook’u gérevden alma
girisimi Fed bagimsizligina yénelik endiseleri artirsa da, piyasalarin Fed’den bekledigi adimlara yénelik
fiyatlamalari Jackson Hole sonrasi olusan yeni dengede kalmaya devam ediyor. Yurt iginde ve yurt
disinda veri giindeminin yogun olacadi 6niimiizdeki hafta ABD tarim disi istihdam verisi kiiresel hisse
senedi, tahvil ve FX piyasalarinin yakin vadeli seyri agisindan kritik 5neme sahip. Oniimiizdeki hafta, yurt
icinde SO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, GSYH biiyiime, TUFE, ve hazine nakit dengesi;
yurt disinda ise ABD’de imalat Sanayi PMI, ISM imalat Sanayi Endeksi, JOLTS agik is pozisyonlari, ADP
istihdam gériiniimii, issizlik ve tarim disi istihdam, Euro Bélgesi’nde imalat sanayi PMI, issizlik, TUFE,
perakende satislar ve GSYH bliyiime verileri takip edilecek.

ABD ekonomisi ilk geyrekte yilliklandiriimis olarak %0,5 daralma gostermesinin ardindan yilin ikinci
ceyreginde ikinci agiklanan tahmine gore yilliklandirilmis olarak %3,3 ile (ilk tahmin: %3,0) 2023'in
liglincli geyreginden bu yana en giiglii biiylimeyi kaydetti. ilk ceyrekte ithalattaki azalis bilyiimeyi asag
cekerken (-4,7 puan), ikinci ¢eyrekte +5,1 puan ile pozitif katkida bulundu. Tiiketim harcamalan 1,1
puanlik katki saglayarak buylimenin ana kaynagi olmaya devam etti. Sabit yatirnmlar biyimeye 0,6
puanlik katkida bulundu. Federal hilkiimet harcamalari bilyiimeyi 0,3 puan dustird; bu distsin tamami
savunma disi harcamalardan kaynaklandi. Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi’ne gore enflasyon
beklentileri yukseldi. Manset endeks temmuz ayindaki yukari yonli revize edilen 98,7'den (revizyon
oncesi: 97,2) agustosta 97,4’e gerilemekle birlikte beklentilerin (96,5) Gzerinde gerceklesti. Tuketicilerin
mevcut is ve isglict piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini gésteren endeks lglinci ay Ust Uste
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| _BGrafik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

dustis kaydederek nisan ayindan bu yana en disiik seviyesine geriledi (132,8->131,2). Tiketicilerin 12 . . n . . . . )

aylik ortalama enflasyon beklentileri ise agustos ayinda %5,7'den %6,2'ye yikseldi. Dayanikli mal 25 15 5 5 15 25 35 45
siparigleri Ust Uste ikinci ayda da geriledi; temmuzda aylik dusls %2,8 oldu (6nceki ay: %-9,4, beklenti:
%-3,8). Ug aylik hareketli ortalamaya gére ise siparisler %0,8 artti. Dayanikl mal siparislerindeki aylhk
disuste, savunma disi ugak segmenti 6ne gikti. Ugaklar harig savunma digi sermaye mallari siparisleri
haziran ayinda %0,6 dusls gostermesinin ardindan %1,1 artti. MBA haftalik konut kredisi bagvurulari
son iki haftadir duistis gosteriyor; bir dnceki haftaki %1,4 azalisin ardindan, 22 Agustos ile biten haftada
%0,5 geriledi. 30 yil vadeli mortgage ortalama faizi sinirli artisla %6,69 olarak gergeklesti. Yeni konut
satiglari temmuzda aylhk %0,5 artis beklentisine karsin %0,6 geriledi ve yilliklandiriimis olarak 652 bin
adet olarak gergeklesti. Bir yil 6ncesine gore yeni konut satislar %8,2 azaldi. Yiksek seyreden mortgage
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Jeopolitik ve siyasi tansiyonun canliligini korudugu Avrupa’da Eurostoxx-600 raporumuzu hazirladigimiz
saat itibariyla haftalik %1,4 geriledi. Aimanya Basbakani Merz'e gore, Ukrayna Cumhurbaskani Zelenskiy
ile Rusya Devlet Bagkani Putin arasinda kisa vadede bir goriisme gergeklesmesi olasi gérmedigini
aciklarken, 8 Eyltl’de Fransa’da yapilacak gliven oylamasinin ardindan Fransiz hiikiimetinin digme riski
Avrupa piyasalari tizerinde baski olugturuyor. Asya piyasalarinda ise bu hafta Japonya ve Cin haricinde
saticili kapaniglar hakimdi. Faiz cephesinde, Fed Guverndri Lisa Cook Baskan Trump'in gérevden alma
girisimine karsi dava agarak Beyaz Saray ile Fed arasindaki ¢atismayi hukuki diizleme tasirken, bir baska
Fed Guvernori Waller Eylul ayinda geyrek puanlik bir indirim yapilmasini destekleyecegini belirterek,

[ W Grafik 3: Kapasite Kullanim Orani (m.a.)*

faizlerin dustrilmesi ¢agrisini yinelese de piyasalarin Fed’den bekledigi adimlara yonelik fiyatlamalari 79

Jackson Hole sonrasi olusan yeni dengede kalmaya devam ediyor. Beklentileri karsilayan PCE verisi

sonrasinda piyasalarda Fed’den yil sonuna kadar 55bps faiz indirimi ve eyliil ayinda 25bps’lik indirim icin 78

atfedilen olasilik %88 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yilik ABD tahvil getirisi bu hafta 2bps azalarak

%4,23’e, 2 yillik getiri Sbps azalarak %3,64’e geriledi. Dolar endeksi (DXY) %0,4 guclenerek 98,1'e 77

ylkselirken, Euro/dolar paritesi %0,5'lik diisiisle 1,166’ya geriledi. Haftalik %0,7 yiikselen Brent petrol

aktif vadeli kontrati 68,25/bbl ile temmuz-agustos déneminde olusturdugu dar bantta kalmaya devam 76

ediyor. Altin fiyati ise bu hafta %1,1 degerlenerek 34105/ons seviyesinde islem gériiyor. 75

Yurt iginde agustos ayina iligkin iktisadi Yonelim Anketi’ne gore, Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) 74

mevsimsellikten arindirilmis (m.a) olarak agustosta aylik 1,7 puan artarken, 100,6 ile g ay sonra yeniden

esik seviyenin Uzerine gikti. Ancak endeks tarihsel ortalamasinin altinda kalarak imalat sanayinde 73 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
zayifligin strdUglne isaret etti. Agustosta insaat disindaki sektdrlerde giiven endeksleri artti. Hizmet, a4 d N N N 0N M o S S S onon
perakende ve ingaat gliven endeksleri tarihsel ortalamalarinin altinda kalmaya devam etti. Kapasite NN NN NN NN NN N NN
Kullamim Oranv’nda (m.a.) diisiis egilimi siiriiyor. KKO agustosta aylik 0,5 puan azalarak %73,6 degerini Xy YTy

aldi ve Agustos 2020’den bu yana en dusik seviyeye indi. KKO, tarihsel ortalamasinin da 2,9 puan
altinda kalarak imalat sanayi ana egilimindeki zayifligin belirginleserek strdugiine isaret etti. (Makro:
Mevcut durumdaki zayif goriiniime karsin beklentilerde kismi iyilesme). TCMB’nin yayinladigi Sektérel
Enflasyon Beklentileri'ne gore Agustos ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa
katihmailari igin aylk bazda 0,6 puan azalarak %22,8’e, reel sektor igin 1,3 puan dusisle %37,7've,
hanehalki igin 0,4 puan azalisla %54,1’e geriledi. TUiK’in nihai dis ticaret verilerine gore; dis ticaret agigi
temmuz ayinda 6,4 milyar $ ile Ticaret Bakanligi tarafindan ay basinda agiklanan gegici veriye paralel
gerceklesti. ihracat yillik bazda %11,0 artisla 24,9 milyar $, ithalat ise yillik %5,4 artisla 31,4 milyar $
oldu. Baylece yilin ilk yedi ayinda dis agik 55,9 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli olarak 89,2 milyar $’dan
88,3 milyar $’a geriledi. 12 aylk birikimli enerji ithalati 65,0 milyar $, altin ithalati 20,5 milyar $ olarak
gergeklesti.

* Kesikli gizgi serinin 2007-2019 ortalamasidir.

Kaynak: Bloomberg, TCMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE GSYiH (2€2025)

Y Tiirkiye GSYiH (yillik % degisim)

2¢25
3C24 4C24 1¢25 Beklenti 25
20
Yillik % deg. 2,2 3,0 2,0 5,0 15
Biiyiimenin 2¢’de ¢eyreklik bazda yavaslamasini bekliyoruz 10

5

Yilin ilk ceyreginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) yillik biiyiimesi 5

%2,0 olarak gergeklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis - ' BEEREEEEEEEREREEEE
olarak geyreklik bazda %1 ile iIhmh diizeyde bliytdi. Tarim ve sanayi 1
sektorleri yillik bazda kigllirken, insaat ve hizmetler sektorleri

blylimeye pozitif katki yapmaya devam etti. Harcama yéniinden ise 1|2|3‘4 X |2‘5|4 1‘2| 3‘4 1| 2‘5|4 1‘2|3 |4 X
yillik bllylimeye yurt ici talep pozitif katki saglarken, net ihracat -0,6 2020 2021 2022 2023 2024 s
puan katkida bulundu. ikinci geyrekte ekonominin yillik bazda %5,0,
ceyreklik bazda ise %0,5 buylyecegini tahmin ediyoruz.
Kaynak: TUiK
Sali: EURO BOLGESI TUFE (AGUSTOS, ONCU) P9 Euro Bolgesi TUFE (yillik % degisim)
. Agustos 25 12
Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Beklenti
10
Yillik % deg. 1,9 2,0 2,0 2,0 s
Euro Bélgesi’nde enflasyon iki aydir yillik bazda yatay seyrediyor 6
Euro Bdlgesi'nde TUFE temmuzda aylik bazda yatay seyrederken, 4
yillik artis da %2,0 ile sabit kaldi. Gida ve enerji fiyatlar harig 3 Z
cekirdek enflasyon %2,3 ile haziran ayindaki seviyesini korudu. o A
Enerji fiyatlan %2,6'k distsiin ardindan %2,4 gerilerken, gida, e T T T T TT TP i rTr T rrrrod
icecek ve titiin enflasyonu ise %3,1'den %3,3'e yikseldi. Hizmet -2 CRNNANNN NN NN NS TS0 00
enflasyonu ise %3,3'ten %3,2'ye geriledi. Enerji digi mal EOHSSECHSSONSECESSECEER

enflasyonundaki artis %0,5’'ten %0,8’e yikseldi. Euro Bélgesi’'nde
dncii veriye gére agustos ayinda TUFE’nin yillik %2 seviyesinde sabit
kalmasi bekleniyor.
Kaynak: Bloomberg

Sali: ABD ISM iMALAT SANAYi ENDEKSi (AGUSTOS)

AZustos 25 [ J) ABD ISM Endeksleri
Mayis 25 Haziran25 Temmuz 25 Bustos

Beklenti &0
|51 Im alat Sanayi I5M Hizmet Sektéri

Endeks 48,5 49,0 48,0 48,9

ABD’de imalat sanayi son bes aydir daralma bélgesinde 55

ABD’de ISM imalat Sanayi Endeksi temmuzda aylik 1,0 puan

azalarak 48,0 ile ekim ayindan bu yana en dislik seviyede 50
gerceklesti. Tarife politikalari ve belirsizliklerin imalat sanayi
Uzerinde baski yarattigi degerlendiriliyor. Alt endekslerden; yeni
siparisler endeksi 0,7 puan artarak 47,1'e yiikseldi ancak notr esigin
altinda kaldi. Bununla birlikte Gretim endeksi 1,1 puan artarak
51,4'e yikseldi ve Ust Uste Uglinci aylk artisini gerceklestirdi.
istihdam endeksi ise aylik 1,6 puan geriledi. Agustos ayina iliskin
oncl S&P Global imalat PMI’1 imalat sanayinde toparlanmaya isaret
ediyor (49,8->53,3). Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: TURKiYE TUFE (AGUSTOS)

[y Tiirkiye TUFE (yillik % degisim)

Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 2.5
Beklenti
100
Yilik % deg. 35,4 35,0 33,5 32,5
80
Yillik enflasyonda kademeli diisiis egilimi devam ediyor 0
Tulketici enflasyonu temmuzda aylik %2,1 artarken, yillik enflasyon
bir 6nceki aya gore 1,5 puan disusle %33,5 oldu. Cekirdek 40
gostergelerin  yillik enflasyonlari da geriledi. B endeksi yillik 20
enflasyonu 0,8 puan azalisla %33,8, C endeksi yillik enflasyonu ise
0,9 puan azalsla %34,7 olarak gerceklesti. Yurt ici Uretici Fiyat 0

Endeksinde aylik artis orani %1,73’e yavaslarken, yillik Uretici
enflasyonu %24,45’ten %24,19’a geriledi. TUFE’nin agustosta aylik
%1,7 artacagini, yilhk artisin ise %32,5’e gerileyecegini tahmin
ediyoruz. Kaynak: TUIK

") ABD Tarim Digi istihdam, issizlik Orani

01.21
01.227
01.237
01.24
01.257
07.257

07.20 7
07.217
07.227
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07.24 7

Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM (AGUSTOS)

Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 2.5 500 W Tarim dig Istihdam Degigimi a3

Beklenti e [ sizlik Orani (525 ekse !

. 450 L a1

Bin kisi 19 14 73 75 ’

400 L 39

Tarim disi istihdamda asadi yonlii belirgin revizyon gériildii 350 L 37

300 3

ABD’de tarm digi istihdam temmuz ayinda aylk 73 bin ile 250 N M35

beklentilerin altinda artti. Mayis ve Haziran aylarindaki istihdam 200 33

artisi toplam 258.000 ile 6nemli olglide asagl yonli revize edildi. 150 =R

Saghk hizmetleri ve sosyal yardim sektorlerinde istihdam artis 100 - 2,0

egilimi strerken, federal hikimet istihdami azalmaya devam etti. 0 | | | ” ||| L 27

issizlik orani 0,1 puan artisla %4,2 oldu. isgiiciine katihm orani o LLLRUIRRURUNRIRINRITN I | |11 ".l )s
nisanda %62,6 iken temmuzda %62,2 ile Kasim 2022’den bu yana § 2 8 8 8 3 &8 8 5 4 41 8
8 8 2 8 8 8 &3 3 8 8 & &

en disilik seviyede gergeklesti. Ortalama saatlik kazang ayhk %0,3,
yillik bazda %3,9 artti. Tarim disi istihdamin agustosta aylik 75 bin
kisi artacagi tahmin ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
1 Eyliil Pazartesi 10:00 Turkiye iSO Turkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (agustos) 45,9 -
10:00 GSYIH (2G25, yillik % degisim) 2,0 5,0
04:45 Cin imalat Sanayi PMI (agustos) 49,5 49,8
07:00 Endonezya TUFE (agustos, yillik % degisim) 2,37 2,49
10:55 Almanya imalat Sanayi PMI (agustos, final) 49,9 49,9
11:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (agustos, final) 50,5 50,5
12:00 issizlik Orani (temmuz, %) 6,2 6,2
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (agustos, final) 47,3 47,3
2 Eylil Agustos Sali 02:00 G. Kore TUFE (agustos, yillik % degisim) 2,1 1,9
12:00 Euro Bélgesi TUFE (agustos, yillik % degisim, &ncii) 2,0 2,0
15:00 Brezilya GSYH (2C25, yillik % degisim) 2,9 2,1
16:45 ABD imalat Sanayi PMI (agustos, final) 53,3 -
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (agustos) 48,0 48,9
17:00 ingaat Harcamalari (temmuz, aylik % degisim) -0,4 -0,2
3 Eylul Carsamba 10:00 Turkiye TUFE (agustos, yillik % degisim) 33,52 32,5
10:00 UFE (agustos, yillik % degisim) 24,19 -
04:45 Cin Hizmet Sektori PMI (agustos) 52,6 52,5
11:00 Euro Bolgesi  Hizmet Sekt6rii PMI (agustos, final) 50,7 50,7
12:00 UFE (temmuz, yillik % degisim) 0,6 -0,1
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (29 Agustos haftasi, % degisim) -0,5 -
17:00 JOLTS Aglik is Pozisyonlari (temmuz, bin kisi) 7437 -
17:00 Fabrika Siparisleri (temmuz, aylik % degisim) -4,8 -1,4
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (temmuz, aylik % degisim, final) -2,8 -
21:00 Bej Kitap - -
4 Eyliil Persembe 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (agustos) 69,36 -
12:00 EuroBolgesi Perakende Satislar (temmuz, aylik % degisim) 0,3 -0,2
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (agustos, bin kisi) 104 70
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (30 Agustos haftasi, bin kisi) 229 -
15:30 Dis Denge (temmuz, milyar $) -60,2 -64,5
16:45 Hizmet Sektori PMI (agustos, final) 55,4 -
17:00 ISM Hizmet Sekt6ri Endeksi (agustos) 50,1 50,8
5 Eyliil Cuma 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (agustos, milyar TL) -68,5 -
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (temmuz, aylik % degisim) -1,0 0,5
09:00 ingiltere Perakende Satislar (temmuz, yillik % degisim) 1,7 1,3
12:00 Euro Bdlgesi GSYH (2C25, m.a., ceyreksel % degisim, Gglincii) 0,1 0,1
15:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (agustos, bin kisi) 73 75
15:30 issizlik Orani (agustos, %) 4,2 4,3
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (agustos, yillik % degisim) 3,9 3,8
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlan
(%) 28/08 22/08 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 43,00 43,00 0 -450
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,92 6,94 -3 -49
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 263 264 -2 -1
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,50 4,50 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,63 3,79 -16 -61
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,20 4,33 -12 -37
SOFR 3 Aylik 4,20 4,20 0 -11
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,93 1,97 -4 -15
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,69 2,76 -6 33
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,85 0,85 0 26
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,61 1,60 1 53
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—29.08.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —)8.06.2024 4,50 - a—29.08.2025 —31.12.2024
45,0 | 4,00 - \
40,0 -
/ 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0 -
2,50
25,0 : w w & 8 &8 &8 &8 & & & &8 &8 & & & & 8
w 2 sy 101 Egg 333322885883

Hisse Senedi Piyasalari

28/08 22/08 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.369 11.314 0,5 15,6 5.482
BIST-30 12.546 12.537 0,1 16,6 5.984
Mali 15.116 15.015 0,7 28,6 5.962
Sinai 14.764 14.616 1,0 13,1 8.093
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.502 6.370 2,1 10,5 4.640
Nasdaq 100 21.705 21.100 2,9 12,4 14.704
FTSE 9.217 9.309 -1,0 12,8 7.576
DAX 24.040 24.293 -1,0 20,7 16.533
Bovespa 141.049 134.511 4,9 17,3 118.258
Nikkei 225 42.829 42.610 0,5 7,4 31.777
Sangay 3.844 3.771 1,9 14,7 3.275
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Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
6.08.2025 19.081 6.045 25.125
8.08.2025 65.203 0 65.203
13.08.2025 70.278 12.706 82.984
20.08.2025 51.288 4.976 56.264
22.08.2025 108.591 0 108.591
27.08.2025 705 181 886
TOPLAM 315.146 23.908 339.055

Hazine Agustos Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
11.08.2025 13.08.2025 14.07.2027 f)?rbliz';‘;z?(;‘e‘m'):z'“ Tahvili6ayda 5 v /700 Gan ihale / Yeniden ihrac
12.08.2025 13.08.2025 17.06.2026  Hazine Bonosu 10 Ay / 308 Giin ihale / ilk ihrag
12.08.2025 13.08.2025 11.08.2027 Egz ri‘:itiﬁkas' Banek el (¥l 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis
18.08.2025 20.08.2025 11082032  Degisken Faizli DevletTahvili6ayda _\,\ /e /g Giin ihale / ilk ihrag

bir kupon 6demeli

19.08.2025 20.08.2025 4072029  |REFeEndeksliDevietTahvili6 v\ 1410650 ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

19.08.2025 20.08.2025 10.07.2030 . i .
bir kupon 6demeli

5Yil /1785 Giin ihale / Yeniden ihrag

21.08.2025 22.08.2025 21082026  \BD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

21.08.2025 22.08.2025 21.08.2026  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6 /56, g Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

28/08 22/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 41,0373 40,9375 0,2 16,1 22,0
€/TL 48,068 47,578 1,0 31,2 24,1
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1683 1,1606 0,7 12,8 1,0
S/¥ 146,93 148,37 -1,0 -6,53 133,4
£/$ 1,3513 1,3412 0,8 8,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4145 5,4757 -1,1 -12,3 5,3
Hindistan Rupisi 87,634 87,2612 0,4 2,4 80,2
Endonezya Rupiahi 16.345 16.285 0,4 1,5 15191,0
Guney Afrika Randi 17,698 17,718 -0,1 -6,1 17,1
Kripto Piyasalari
28/08 22/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 111.925 117.043 -4,4 19,4 48.330
Ethereum 4.459 4.848 -8,0 33,2 2.310
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,95 3,09 -4,5 40,8 0,88
Binance Coin 874 900 -2,9 24,4 391,8
Solana 213 200 6,9 10,7 136,78
Emtia Piyasalari
28/08 22/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 64,60 63,52 1,7 -9,9 74,82
Brent Petrol (S/varil) 68,6 67,7 1,4 -8,1 78,63
Altin (S/ons) 3.417 3.339 2,3 30,2 2.130
Gimis (S/ons) 39,05 38,15 2,4 35,1 25,91
Bakir (S/libre) 446,4 444,4 0,5 10,9 410,6

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 25 Temmuz 15 Agustos 22 Agustos

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 23.602 23.903 23.867 -0,2 1,1 25,6
TL 12.418 14.606 14.889 14.753 -0,9 1,0 18,8
YP (milyar $) 189 223 222 224 0,8 0,2 18,6
Toplam Kredi 15.901 19.924 20.291 20.326 0,2 2,0 27,8
Tuketici Kredileri 2.012 2.416 2.447 2.475 1,2 2,4 23,0
Konut 511 592 601 605 0,6 2,2 18,3

Tasit 76 57 54 54 -1,3 -5,3 -29,0
ihtiyag & Diger 1.425 1.768 1.791 1.817 1,5 2,8 27,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.288 2.357 2.374 0,7 3,8 32,3
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 113,4 114,2 115,4 1,1 1,8 17,4
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625
Tiirkiye 33 715 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYIH (milyar TL) 260 3 371 4318 5,049 156 10 6546 43411 46666
GSYiH (milyar $) 869 859 798 760 T 808 906 1130 13 B
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 05
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 54
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 29
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 74
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Tem25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 35
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 27
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 31
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 00
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 52
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 16

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 46
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 29
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 33
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 06

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Tem25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3577
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2694
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -102 -18,9*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 1763 **

* Haziran ** 22/08/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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