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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY
41,0425 47,6999

Fed’e yonelik bagimsizlik endiseleri artiyor

EUR/USD
1,1616

4

® 12 ay sonrasl enflasyon beklentileri hanehalki igin 0,4 puan azaldi; %54,1
® ABD’de Conference Board Tiketici Given Endeksi agustosta 97,4’e geriledi
® ABD’de dayanikli mal siparigleri temmuzda 6ncti veriye gore aylik %2,8 geriledi

MSCI diinya endeksi diin Avrupa ve Asya piyasalarindaki riskten kagis egilimiyle
%0,1’lik sinirh ylkselis kaydederken, gelismekte olan piyasalar endeksi %0,9
geriledi. ABD tarafinda Fed bagimsizligina dair endiselerin hisse senedi piyasalari
tizerindeki etkisi simdilik sinirli kalirken, endekslerdeki en ylksek degerlemeye sahip
NVIDA'nin buglin agiklanacak bilango sonuglari ve Hindistan’a yonelik tarife haber
akiglari ana gtindem olarak 6n planda. S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq diini
%0,4'luk yikselislerle rekor seviyelerine yakin tamamladi. Sektorel bazda, sanayi
(%+1,03) ve finans (%+0,76) endekslerinin olumlu ayrismasi kisa vadeli belirsizlikler
karsisinda dongusel hisselere yonelim olduguna isaret ediyor. MongoDB (%+30,36)
ve Okta’nin (%+6,06) piyasa kapanisi sonrasi agikladigi olumlu sonuglarla Nasdaq
vadeli islemlerinde bu sabah yazilim hisselerinde yukselis goruluyor. Fransa’da
derinlesen siyasi belirsizliklerin ve Rusya-Ukrayna kaynakli jeopolitik risklerin
masada oldugu Avrupa’da Eurostoxx-600 diini %0,8 ekside tamamladi. Avrupa
vadeli islemler piyasasi iki glnlik gerilemenin ardindan bu sabah pozitif agilisa
isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise ABD tarifelerinin odaginda kalan Hindistan
haricinde genele yayilan yukselisler hakim. Faiz cephesinde, ABD Baskani Trump’in
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook’u gérevden almasi ve diin de «kisa siirede
banka yonetiminde g¢ogunlugu elde edeceklerini» sdylemesi Fed’e ydnelik
bagimsizlik endiselerini artirsa da tahvil piyasasindaki getiriler simdilik makro veri
odakli durusunu suirdiirtiyor. Bu sabah itibariyla Fed’den yil sonuna kadar 54bps faiz
indirimi, eylil ayinda 25bps’lik indirim igin atfedilen olasilik ise %86 seviyesinde
fiyatlanmaya devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1bps dislsle %4,26’ya,
2 yillik getiri 4bps azalisla %3,68’ye geriledi. Fed’in bagimsizligina yonelik
belirsizliklerin giindemde oldugu giinde Dolar endeksi (DXY) %0,2 deger
kaybederek 98,2’ye gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,2’lik artigla 1,164’e yikseldi.
Brent petrol aktif vadeli kontrati Rusya-Ukrayna hattindaki olasi diplomatik
adimlara dair beklentilerle %2,3’lik diistisle 67,25/bbl’e geriledi. Altin fiyati bu
sabah 3382$/ons seviyesinde seyrediyor.

® ABD’de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi’'ne gore enflasyon
beklentileri yukseldi. Manget endeks temmuz ayindaki yukari yonli revize
edilen 98,7'den (revizyon ©ncesi: 97,2) agustosta 97,4’e gerilemekle birlikte
beklentilerin (96,5) Uzerinde gergeklesti. Tiketicilerin mevcut is ve isglict
piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini gosteren endeks tglinci ay Ust
Uste dusls kaydederek nisan ayindan bu yana en dustk seviyesine geriledi
(132,8>131,2). Tuketici beklentileri endeksi agustos ayinda 1,2 puan disusle
74,8'e geriledi. Tuketicilerin 12 aylik ortalama enflasyon beklentileri ise agustos
ayinda %5,7'den %6,2'ye yukseldi.

ABD’de dayanikli mal siparisleri Ust Uste ikinci ayda da geriledi; temmuzda
aylik diisiis %2,8 oldu (énceki ay: %-9,4, beklenti: %-3,8). U¢ aylik hareketli
ortalamaya gore ise siparigler %0,8 artti. Dayanikli mal siparislerindeki ayhk
dislste, savunma disi ugak segmenti 6ne ¢ikti. Ugaklar hari¢ savunma disi
sermaye mallar siparisleri haziran ayinda %0,6 dlslis gostermesinin ardindan
%1,1 artti.

ABD'de S&P Corelogic Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi’ne gore konut
fiyatlarinda disls devam etti ve haziranda mevsimsellikten arindiriimig olarak
aylik %0,25 azaldi. ABD’de Richmond Fed imalat Endeksi temmuz ayinda -20
seviyesinde iken agustosta -7 olarak gergeklesti, ancak negatif bolgede kalmaya
devam etti. Ug bilesen endeksi de artis gésterdi, ancak negatif seviyelerde kald.
Sevkiyatlar -18'den -5'e, yeni siparisler -25'ten -6'ya ve istihdam -16'dan
-11'e yukseldi.

Yurt icinde TCMB Sektérel Enflasyon Beklentilerini yayinladi. Agustos ayinda
12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari igin aylk bazda 0,6
puan azalarak %22,8'e, reel sektor igin 1,3 puan distsle %37,7’ye, hanehalki
icin 0,4 puan azalisla %54,1’e geriledi.
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ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari
(22 Agustos haftasi, % degisim)
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Onceki Beklenti

LI Devlet Tahvili Getirileri
(%) 26/08 25/08 2024
TLREF 42,68 42,76 48,80
TR 10 yilhk 31,24 31,29 29,04
ABD 10 yillik 4,26 4,28 4,57
Almanya 10 yillik 2,72 2,76 2,36

[ Doviz Kurlari ve Kripto

26/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

S/TL 41,0417 0,1 0,4 16,1
€/TL 47,7928 0,3 0,3 30,4
€/$ 1,1642 0,2 0,0 12,4
$/Yen 147,40 -0,3 -0,2 -6,2
GBP/$ 1,3480 0,2 -0,1 7,7
Bitcoin 111.356 1,6 -1,9 18,8

[ J Hisse Senedi Endeksleri

26/08 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

BIST-100 11.530 0,5 5,2 17,3
S&P 500 6.466 0,4 0,9 9,9
FTSE-100 9.266 -0,6 0,8 13,4
DAX 24.153 -0,5 -11 21,3
SMI 12.161 -0,4 -0,4 48
Nikkei 225 42.394 -1,0 -2,6 6,3
MSCI EM 1.274 -0,9 0,3 18,5
Sangay 3.868 -0,4 3,8 15,4
Bovespa 137.771 -0,2 2,5 14,5

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

Emtia Fiyatlar
26/08  Giinliik (%)

67,2
3.394
4.472,0
446,0

23
0,8
0,9
04

Haft. (%)
22
2,3
2,7
08

2024 sonu (%)
-9,9
28,7
50,0
10,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 27 Agustos 2025

® BIST-100 endeksi diin de yikselisini stirdirdi. Dinkd yukselise en BIST-100 05 5.2 7.3 17.3
glicli katki Aselsan, BIM ve THY hisselerinden gelirken son hafta

) . . R BIST-30 0.6 5.1 7.0 18.5
olumlu ayrisan petrokimya hisselerinde kar satislari vardi. Ayrica .
dinkt kapanig itibariyla MSCl-endeksinden ¢ikarilan hisselerde Banka Endeksi 1.0 58 3.5 145
(6zellikle standart endeksten cikan Coca Cola, Sasa, Pegasus ve Sise) Sinai Endeks 0.2 5.0 9.4 146
endeks egiliminden olumsuz ayrisma gordik. Buglin énemli bir Hizmetler Endeksi 0.2 3.0 8.2 19.5

makro veri agiklamasi bulunmuyor. Cuma glini aciklanacak - —
bankacilik sektérii temmuz ayi krlari banka hisselerinde veri éncesi @ LVEEES Verileri
bir miktar fiyat oynakligi olusturabilir. BIST'de buglin yatay bir egilim

gdrmeyi bekleriz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,727,041
Bankalar Piy. Deg. 2,272,169
Holdingler Piy. Deg. 1,949,580
® Teknik Yorum: BIST100 diin glin basindaki sinirli geri gekilmeyle test Sanayi Piy. Deg. 4,409,919
ettigi 11430 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 11530 seviyesinde BIST islem Hacmi (mn TL) 264,216
gerceklesti. Endekste gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11156
BIST100 Ort. Halka Agciklik 32%

seviyesi Uzerinde kapaniglar iyimserligin devamini saglyor. Bu
bélgenin asilmasini BIST igin yeni bir yukari hareketin gelisimi olarak
degerlendiriyoruz. 11620 seviyesini ilk asama hareket bdlgesi,
12000-12456 bandini ise Ust diren¢ olarak degerlendiriyoruz.

En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

oo ) ) Borusan Boru Sanayi 9.99 2206.0
Endekste 11156-10840 (izerindeki hareketin korunmasi yukari . .
Lo . o o . . Gur-Sel Turizm Tasim 9.95 773.8
yonli  beklentinin  glgli  kaldigina  yonelik isaret olarak
degerlendirilmeli. BIST100 icin 11500-11369-11288-11156-10840-  Borusan Yat. Paz. 9.94 1086.8
10689 destek, 11620-12000-12456 direng. Katilimevim Tasarruf 9.91 1975.3
Efor Cay 8.13 482.3

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Enerya Enerji -7.33 1516.6
Europower Enerji Ve | -4.46 445.7
Hektas -4.23 3625.0
Tureks Turizm -4.16 568.7
Smart Glnes Enerjisi -4.00 320.1

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa -1.71 29030.7
Tirk Hava Yollan 1.55 11935.3
Eregli Demir Celik 0.07 9748.0
Pegasus Hava Tasime -1.24 9370.2
Sise Cam -3.71 6658.8
" B VIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
.. . . F_XU0300825 12777.0 0.0 377,015
Portfoy Secimleri
F_XU0301025 13448.0 0.5 230,049
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F USDTRY0825 41.09 0.0 373,211
Holding, Mavi, Medlkal. I.Dark, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_EURTRY0825 47.89 03 3,240
GYO, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 359,349 -104,306
F_USDTRY0825 1,920,590 -302,360
-
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Sirket Haberleri

® BTK, Tiirk Telekom (TTKOM TI; E.U.G.; 12A HF: 86TL)’ un toptan tarifelerini yilda iki kez, 1 Ocak ve 1 Temmuz tarihlerinde,
Nisan 2025 UFE seviyesine gére artis tavani belirlenmis sekilde giincellemesine imkan taniyan yeni bir cerceve agikladi. Bu,
onceki uygulamadaki yilda 1 seferlik temmuz ayinda yapilan ayarlamadan 6nemli bir ayrisma olup fiyatlama rejiminde
Ongorulebilirligi kayda deger sekilde artiriyor. Yeni mekanizma maliyet enflasyonuna karsi daha glicli bir koruma sagliyor ve
reel ciro bliyiimesi potansiyelini destekliyor. Tiirk Telekom agisindan, maliyet artislari ile tarife revizyonlari arasindaki stirenin
kisalmasi karhhk tzerinde yukari yonli katki saglayacak ve nakit akisi gorindrligini gliclendirecektir. Sektor genelinde ise
resmilesmis ve oOngorilebilir bir fiyat ayarlama takvimi seffafligi artirirken, bitceleme siireglerini kolaylastirmakta ve
dizenleyici belirsizligi azaltmaktadir. Genel olarak yeni diizenlemeyi hem Turk Telekom hem de sektor igin yapisal olarak
pozitif degerlendiriyoruz.

® Tiirk Traktoér (TTRAK; EUG; 12A HF: 900 TL) Eylil ayinda fabrikalarinda belirli giinlerde Uretime ara verecegini duyurdu.
Sirket, stok planlamasi nedeniyle Erenler fabrikasinda 9 is gliniine kadar, Ankara fabrikasinda ise 6 is gliniine kadar Gretimin
durdurulacagini bildirdi. Agiklamada, mevcut pazar kosullarinin devam etmesi halinde benzer sekilde Gretime araliklarla ara
verilebilecegi ifade edildi. Sirket ayrica, bu kararin kamuya aciklanan giincel yil sonu beklentileri tizerinde 6nemli bir etkisinin
ongorulmedigini vurguladi.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim  Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (1L) (%) (%)  Orami(%) (TL)  Fiyat(TL) Kapanis (TL
Matriks Finansal Teknolojiler MTRKS  0.1244 0.5% - - - 24.34 24.46
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 30,000 22.01 0.7 2.90%
Akis G.M.Y.O. AKSGY 955,000 7.82 7.5 0.04%
Ofis Yem Gida OFSYM 34,515 57.51 2.0 0.49%
Ulusal Faktoring ULUFA 18,000,000 3.88 69.8 3.33%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 240,000 19.63 4.7 0.82%
Lokman Hekim LKMNH 52,500 20.17 1.1 4.25%
Enerya Enerji ENERY 80,882 10.25 0.8 2.41%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 890,000 33.72 30.0 1.51%
Investco Holding INVES 19,995 486.25 9.7 0.82%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 125,000 24.79 3.1 0.55%
Bahadir Kimya BAHKM 55,000 62.19 3.4 2.00%
Toplam 132.8
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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