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P Haftalik Biilten
Jackson Hole éncesinde kiiresel risk istahi zayif seyrediyor... . rafik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada kiiresel risk istahi Jackson Hole sempozyumunun diizenlenecegi
haftanin son islem giniine kadar zayif seyrederken, Cleveland Fed Baskani Hammack’in verdigi sahin

mesajlar ve giglii gelen ABD PMI verisi sonrasinda tahvil getirileri ve dolar endeksi yiikseldi. Rusya- Gimis ($)
Ukrayna hattinda liderlerin kalici baris dogrultusunda yaptigi gérismelerden destek bulan Avrupa Altin ($)
piyasalari son 5 ayin en yiiksek seviyesine yiikseldi. Bugiin Fed Baskani Powell'in Jackson Hole’da TSi DAX
17:00°da verecedi mesajlar hisse senedi, tahvil ve FX piyasalarinin yakin vadeli seyri agisindan kritik 6neme o
sahip. Oniimiizdeki hafta aciklanacak veriler arasinda, yurt icinde iktisadi Yénelim Anketi, Reel Kesim Bitcoin
Gliven Endeksi, kapasite kullanim orani, dis ticaret dengesi, issizlik orani; yurt diginda ise ABD’de dayanikl MSCI Emerging
mal siparisleri, Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi, GSYH, PCE enfla;yonu ve Mich. Unv. Tiiketici $/TL
Gliven Endeksi, Euro Bélgesi’nde ECB enflasyon beklentileri ve Almanya’da TUFE verileri takip edilecek. BIST-100
ABD’de bilesik PMI agustosta 6ncli veriye gore 55,1’den 55,4’e ylkselerek sekiz ayin en yiksek EUR/USD
seviyesinde gerceklesti. imalat endeksi aylik 3,5 puan artisla Mayis 2022’den bu yana en yiiksek seviye Eurostoxx
olan 53,3’e ylkseldi. Hizmet endeksi sinirli sekilde 55,7'den 55,4’e gerilese de sektorel faaliyetin olumlu MSCl World
seyrettigine isaret etti. Tarifeler, agustos ayinda maliyet artislarinin ana nedeni olarak belirtildi. Hizmet

sektoru gliven endeksi temmuz ayindaki diststin ardindan kismen toparlandi, ancak mayis ve haziran S&P 500
aylarinda gorilen seviyelerin altinda kalmaya devam etti. Haftalik igsizlik maasi bagvurulan 16 Agustos’ta Nikkei 225
biten haftada bir 6nceki haftaya gére 11 bin kisi artigla 235 bin olarak gergeklesti (beklenti: 225 bin). Dort $/Hindistan Rupisi
haftalik ortalama 4500 kisi artisla 226.250’ye yukseldi. Diger yandan devam ef_jen basvurular 9 Agustos USD/JPY
haftasinda 30 bin artisla 1,97 milyon olarak gergeklesti. ABD Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi . .

(LEI) hazirandaki aylik %0,3 disustn ardindan temmuzda %0,1 daraldi. 10 gostergeden (glinde zayiflama $/Guney Afrika Randi
goruldu. Tuketicilerin is kosullarina iliskin beklentileri ve ISM yeni siparisler endeksi zayif seyrini stirdtrdu. DXY
Konut baslangiglan temmuzda mevsimsellikten arindiriimis olarak diistis beklentilerinin (%-1,8) aksine bir Brent Petrol
onceki aya gore %5,2 artarak yilliklandiriimis olarak 1,43 milyon adede ulasti. Bir 6nceki yila gore ise %12,9 r
artis gosterdi. insaat izinleri aylik %2,8 azaldi (beklenti: %-0,5). NAHB konut piyasasi endeksi agustosta 1 -25

puan azalisla 32 seviyesinde gerceklesti. insaat giiven endeksi 16 ay st iste negatif bélgede seyrediyor.
Yuksek mortgage oranlari ve arz tarafindaki zorluklar agustos ayinda da ingaat sektoriinin guvenini
olumsuz etkilemeye devam etti.

Euro Bolgesi'nde TUFE 6ncii veriye paralel temmuzda aylik bazda yatay kalirken, yillik artis %2,0 . n .

seviyesinde sabit kaldi. Gida ve enerji fiyatlari harig gekirdek enflasyon %2,3 ile haziran ayindaki seviyesini . k 2: Grafik 2: S&P 500 ve Nanaq Borsalari

korudu. Enerji fiyatlari %2,6'k disisin ardindan %2,4 gerilerken, gida, icecek ve tiitiin enflasyonu ise
%3,1'den %3,3'e yukseldi. Hizmet enflasyonu ise %3,3'ten %3,2’ye geriledi. Bir dnceki yilin haziran ayinda

20,7 milyar € olan Euro Bblgesi dis ticaret fazlasi Haziran 2025'te 7 milyar € olarak gergeklesti. ihracat 23000 Nasdag —— S&PS500 (sait eksen] 7000
yillik bazda %0,4 ile ithalatin altinda (%6,8) artis gosterdi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore ise dig 21000 a4 . 6500
ticaret fazlasi haziranda 12,8 milyar €'dan 2,8 milyar €'ya geriledi. Bunda, ABD ile olan ticaret fazlasinin 10000
yaklasik 9 milyar € azalmasi etkili oldu. ABD’ye ihracat aylik %14,5 diserken, ABD'den yapilan ithalat 6000
%11,1 artti. imalat PMI1 agustos ayinda dncii veriye gore 0,7 puan artisla 50,5’e yiikseldi. Boylece esik 17000 4 5500
seviyenin Uzerinde ve son 38 ayin en yikseginde gerceklesen endeks bdlgenin imalat faaliyetinde 15000 4
toparlanma olduguna isaret etti. Hizmet PMI ise 0,3 puan azaligla 50,7 degerini aldi. Bunun neticesinde 5000
Bilesik PMI 50,9’dan 51,1’e yiikseldi. Uretim imalat sektoriinde artmaya devam etti. Hizmet sektoriindeki 13000 ~4
ticari faaliyetler Ust Uste (¢ ay artti, ancak bu artis temmuz ayina gore daha distk gergeklesti. Agustos 11000 4 4500
ayinda yeni siparisler yeniden buylimeye gecerek 14 aylik dists egilimini sona erdirdi. Enflasyonist 2000
baskilar agustos ayinda artti ve hem girdi maliyetleri hem de nihai triin fiyatlari temmuz ayina gére daha 9000 -
hizli artti. ingiltere’de TUFE’de yiikselis devam ediyor. TUFE, temmuzda aylik %0,1 artarken, yillik degisim 7000 4 3500
%3,6’dan %3,8’e yiikseldi; Ocak 2024’ten bu yana en yiiksek seviye. Mal enflasyonu %1,8'den %1,6'ya
gerilerken, hizmet enflasyonu %4,7'den %5'e yiikseldi. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) son para 5000 =TT 3000
politikasi raporunda, gida fiyatlarindaki beklenmedik artisin etkisiyle, enflasyonunun eyliil ayinda %4,0 ile SS§S8SS5S8SS555855%8s585s8¢8
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zirveye ulastiktan sonra yil sonuna kadar %3,6'ya gerileyeceginin tahmin edildigi belirtildi.

Persembe giinki kapaniga gére MSCI diinya endeksi ABD borsalarindaki diizeltme sureci énciltgiinde bu
hafta %1 deger kaybederken, gelismekte olan piyasalar endeksi ABD teknoloji hisselerindeki satis
baskisinin Pasifik’in diger ucuna sigramasiyla %0,8 geriledi. ABD’de hafta genelinde riskli varliklardan
defansif varliklara rotasyonun hakim oldugu S&P 500 haftalik %1,5 geriledi. Sektérel bazda, risk istahina .
duyarl teknoloji (%-3,61) ve iletisim hizmetleri (%-2,22) endeksleri gerilerken, saglk (%+2,28) ve temel . Grafik 3:
tiketim (%+0,75) 6n plana gikti. Teknoloji borsasi Nasdaq Jackson Hole 6ncesinde risk istahindaki azalisa
bagli olarak genis tabanli dizeltme hareketiyle haftanin ilk dort islem giinlinde %2,4 deger kaybetti. Diger
yandan borsalardaki haftalik kapanista bugiin Fed Baskani Powell'in Jackson Hole’da (TSI 17:00) verecegi — ABD 10 Yillik Getiri= 4,33 —— Almanya 10 Yillik Getiri= 2,76
mesajlar belirleyici olacak. Avrupa tarafinda hafta boyunca Rusya-Ukrayna hattindaki kalici barig 6,0
goriismeleriyle yiikselis ivmesi yakalayan Eurostoxx-600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik
%1,3 deger kazanarak son 5 ayin en ylksek seviyesinde kapanisa hazirlaniyor. Asya piyasalarinda Cin ve

ABD ve Almanya 10 Yillik Tahvil Ge

50

Hong Kong haricinde bu hafta saticili seyir hakimdi. Faiz cephesinde, Cleveland Fed Baskani Hammack’in 4,0 433

«yarin bir toplanti yapilsa faiz indirimini desteklemezdim» seklindeki sahin ¢ikisi ve faaliyete dair olumlu

sinyaller veren PMI verisi sonrasinda Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari 48 baz puana, 30 1 *»\ W 276

eylul ayinda 25bps’lik indirim igin atfedilen olasilik ise %67’ye geriledi. 10 yillik ABD tahvil getirileri bu 20 ﬁ\;\lw \”'aﬁ'w"f"

hafta 1bps artisla sirasiyla %4,33’e, 2 yillik getiri 4bps artisla %3,79'a yikseldi. Faiz getirilerindeki artisa |

bagli olarak Dolar endeksi (DXY) %0,8 giiclenerek 98,6’ya yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,8'lik distsle 1,0 . e

1,161’e geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati %2,8 artarak son 2 haftanin en yiiksek seviyesi olan 0.0 ‘\..-_,\\w,‘u"f-.'\‘f"“;" 1‘[’"“\_ I — .

67,75/bbl seviyesinde islem goriyor. Altin fiyati ise %0,1’lik sinirli artisla 33395/ons’a yiikselerek yilin ’ *.‘fa‘_:i\,%ww"‘-ﬂ

ikinci yarisinda olusturdugu dar bantta kalmaya devam ediyor. -1,0 ‘

Yurt iginde TUIK geyreksel bazda isgiicii istatistiklerini yayinladi. Buna gére; issizlik orani mevsimsellikten 20 Mo 8 B N ® B0 OO H N oNom mod oo

arindiriimis olarak geyreklik bazda 0,3 puan artisla %8,6 olarak gerceklesirken, isglicine katiima orani ‘&' ‘5 ‘S- ‘3 ‘S- ;“:- ‘E ‘:—- ‘:: ‘S ‘E- ‘3 ‘::- ‘:‘- % ‘3 % ‘S ‘S- ‘2- ‘S
8858 adndadaégndadadas

%53,5'te yatay seyretti. Atil isglicii orani ise 3,5 puanlik artis ile %32,0 ile serinin basladigi tarihten bu

yana en yiiksek seviyede gergeklesti. istihdam edilenlerin sayisi bir 6nceki geyrege gére 41 bin kisi azaldi;

sektorel bazda bakildiginda sanayi (-156 bin) ve tarimda (-95 bin) istihdam azalirken, hizmet (174 bin) ve Kaynak: Bloomberg
insaat (36 bin) sektorlerinde ise artig kaydetti. Tuketici gliven endeksi mevsimsellikten arindiriimig olarak

agustosta ayhk 0,7 puan artisla 84,3’e yukseldi. Endeks, Haziran 2023’ten bu yana uzun donem

ortalamasinin (2012-2019 ortalama: 89,4) altinda kalmaya devam etti Konut fiyat endeksi temmuzda

aylik %0,9 artti. Yillik artis %32,8 olurken, reel olarak ise %0,5 azaldi. il bazinda bakildiginda; istanbul ve

Ankara’da konut fiyatlari bir 6nceki aya gére sirasiyla %0,6 ve %1,2 artarken, izmir’de ise %1,0 azald!. Yillik

bazda ise artislar %33,5, %42,9 ve %31,0 oldu.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE iKTiSADi YONELiM ANKETi (AGUSTOS)

@ Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

. Agustos 25
Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Beklenti 130
RKGE (m.a.) 98,6 98,4 98,9 =
imalat sanayinde zayif seyir devam etti
Reel kesim gliven endeksi mevsimsellikten arindirilmis (m.a) olarak 85
temmuzda 0,5 puan artisla sinirh yikselirken, 98,9 ile tarihsel
ortalamasinin ve 100 esik degerinin altindaki seyrini korudu. Hizmet 70

sektort gliven endeksi aylk 0,9 puan azahlsla 110,0’a geriledi.
Perakende sektori gliven endeksi son bes aydir (mayis harig)
geriliyor. insaat sektdrii giiven endeksi ise temmuzda 1,9 puan a0

artarken, 88,8 ile marttan bu yana en ylksek seviyede gerceklesti. 8 H N~ A 8 B8 f & & & %9
Kapasite Kullanim Orani (m.a.) temmuzda aylik 0,3 puan azalisla s 8 5 8 5 8 5 8 5 8 B
%74,1 degerini aldi ve tarihsel ortalamasinin 2,2 puan altinda
kalarak imalat sanayi ana egilimindeki zayifigin belirginleserek
sirdiglne isaret etti. . o i Kaynak: TCMB
Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETICI GUVEN ENDEKSI
(AGUSTOS) ABD Conference Board Tuketici Gliven
Afustos 25 Endeksi
. ustos
Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 geklenti 150
Endeks 98,4 95,2 97,2 96,4 130
Tiiketici giiven endeksinin gerilemesi bekleniyor 110 b
ABD’de Conference Board Tiketici Gliven Endeksi haziran ayindaki 50
95,2’den temmuzda 97,2'ye yiikseldi. Artisa beklentiler endeksi
dnciilik etti; aylik 4,5 puan artarak 74,4'e yiikseldi. Tiketiciler bir 70
onceki aya gore is ve isglici piyasasi kosullarinin yani sira 0
gelirlerinin gériinlimil konusunda biraz daha iyimserdi. Tiiketicilerin
mevcut duruma iliskin degerlendirmeleri ise geriledi (endeks: W ———— T
133,0>131,5). Tiketicilerin 12 aylik ortalama enflasyon beklentileri ﬁ ﬁ § § § § § :”: § ﬁ 5 ﬂ
(=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=] [« (=] (=]

%5,9’dan %5,8'e geriledi. Manset endeksin agustos ayinda 96,4
seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Persembe: TURKIYE DIS DENGE (TEMMUZ)

T . g "Criive Dis Denge (milyar 3)
Nisan 25 Mayis 25 Temmuz 25

Haziran 25 Beklenti R
Milyar $ -12,1 -6,6 -8,2 -6,4 2 Mevs ard. === Ham
Oncii veriye gére dis ticaret aciginda iyilesme gériildii -4
Ticaret Bakanhgi'nin agikladigi gegici verilere gore, temmuz ayinda &
ihracat yillik bazda %11,0 artigla 25,0 milyar S, ithalat ise yillik %5,4 -8
artisla 31,4 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Boylece temmuz 10
ayinda dis ticaret acigl bir énceki yila gére 0,9 milyar $ azalisla 6,4 17
milyar $ oldu. Dis ticaret acigi yilin ilk yedi ayinda 55,9 milyar $ 2
olurken, 12 aylik birikimli olarak 89,2 milyar S’dan 88,3 milyar $’a '
geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore dis agik aylik -16 NN mm oD @mEEoToTo K N
bazda belirgin iyilesme kaydederken, cekirdek gostergelerdeki R e L .

iyilesme gorece sinirli kaldi.

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanlig
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ALMANYA TUFE (AGUSTOS, ONCU)

. Agustos 25
Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Beklenti
Yillik % deg. 2,1 2,0 2,0 2,2

Yillik enflasyon son iki aydir yatay seyrediyor

Almanya’da TUFE temmuzda aylik %0,3 artarken, yillik artis %2,0 ile
sabit kaldi. Eneriji fiyatlarindaki diisiis manset enflasyonu lzerinde
asagl yonli katki saglamaya devam etti; enerji fiyatlar yillik bazda
%3,4 azaldi. Gida fiyatlari %2,2 artti. Mal fiyatlar yillik bazda %1
artarak haziran ayindaki %0,8'lik artisa gore bir miktar yikseldi.
Dayaniksiz tiketim mallarinin fiyatlarn %1,1, dayanikli tiiketim
mallarinin fiyatlan ise %0,9 artti. Hizmet fiyatlarindaki yillik artis
%3,3'ten %3,1’e yavasladi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek enflasyon
da %2,7 ile yatay seyretti. TUFE’nin agustosta éncii veriye goére aylik
%0,1, yillik olarak ise %2,2 artis gosterecegi tahmin ediliyor.

Cuma: ABD PCE (TEMMUZ)
: . Temmuz 25
Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Beklenti
Yillik % deg. 2,2 2,4 2,6 2,6

ABD’de PCE’nin yillik bazda yatay seyretmesi bekleniyor

ABD'de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) haziranda aylhk
%0,3 artarken, yillik artis %2,4’ten %2,6’a yiikseldi. Gida ve eneriji
hari¢ ¢ekirdek PCE aylik %0,3 artarken, bir o6nceki yilin ayni
doénemine gore artis ise %2,8 ile sabit kaldi . Enerji mal ve hizmetleri
icin PCE, mayis ayindaki %1'lik duslisin ardindan haziranda %0,9
artarken, gida PCE'si aylik bazda %0,3 artis gosterdi. GUimrik
tarifeleri fiyatlara iligkin belirsizligi artiryor. PCE’nin temmuzda ayhk
%0,2, yillik olarak %2,6 artis gosterecegi tahmin ediliyor.

") Almanya TUFE (yillik % degisim)
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Kaynak: Bloomberg

(3 ABD PCE (yillik % degisim)
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Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
25 Agustos Pazartesi  10:00 Tiirkiye iktisadi Yénelim Anketi (agustos) - -
10:00 Reel Kesim Glven Endeksi (m.a., agustos) 98,9 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (agustos, %) 74,2 -
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (agustos) - -
11:00 Almanya IFO is Diinyasi iklim Endeksi (agustos) 88,6 88,6
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (temmuz) -0,10 -
17:00 Yeni Konut Satiglari (temmuz, aylik % degisim) 0,6 0,2
26 Agustos Sali 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (temmuz, aylik % degisim, 6ncti) -9,4 -4,0
16:00 S&P Corelogic (haziran, yillik % degisim) 2,79 -
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (agustos) -20 -
17:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (agustos) 97,2 96,4
27 Agustos Carsamba 04:30 Cin Sanayi Karlari (temmuz, yillik % degisim) -4,3 -
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (22 Agustos haftasi, % degisim) -1,4 -
28 Agustos Persembe  10:00 Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi (agustos) 96,3 -
10:00 Dis Denge (temmuz, milyar $) -8,17 -6,4
12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giliven Endeksi (agustos) 95,8 96,0
15:30 ABD GSYH (2C25, ceyreksel yilliklandinlmis % degisim, %, ikinci) 3,0 3,1
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (23 Agustos haftasi, bin kisi) 235 -
17:00 Bekleyen Konut Satislari (temmuz, aylik % degisim) -0,8 0,2
G. Kore Merkez Bankas Faiz Karari (%) 2,50 2,50
29 Agustos Cuma 10:00 Turkiye issizlik Orani (temmuz, %) 8,6 -
02:30 Japonya issizlik Orani (temmuz, %) 2,5 2,5
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., agustos, %) 6,3 6,3
15:00 TUFE (agustos, yillik % degisim, dncii) 2,0 2,2
11:00 EuroBoélgesi ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, %) 2,6 -
13:30 Hindistan GSYH (2€25, yillik % degisim) 7,4 6,6
15:30 ABD Kisisel Gelirler (temmuz, aylik % degisim) 0,3 0,5
15:30 Kisisel Harcamalari (temmuz, aylik % degisim) 0,3 0,5
15:30 Kisisel Tliketim Harcamalari Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) 2,6 2,6
15:30 Dis Denge (temmuz, milyar $) -84,9 -87,7
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (agustos, final) 58,6 58,6
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 21/08 15/08 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 43,00 43,00 0 -450
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,94 6,86 9 -47
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 272 270 2 9
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,50 4,50 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,79 3,73 6 -45
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,33 4,28 4 -24
SOFR 3 Aylik 4,20 4,19 2 -10
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,97 1,94 3 -11
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,76 2,71 4 39
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,85 0,81 5 26
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,60 1,54 6 52
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—22.08.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —28.06.2024 4,50 - —22.08.2025 —31.12.2024
45,0 4,00 - \
40,0 -
/ 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 w w ‘ 4 & &8 & & &8 8 & & & &8 & & & &
w 2 sy 101 g2 3333332885889

Hisse Senedi Piyasalari

21/08 15/08 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.314 10.825 4,5 15,1 5.442
BIST-30 12.537 12.013 4,4 16,6 5.940
Mali 15.015 14.393 4,3 27,7 5.909
Sinai 14.616 13.914 5,0 12,0 8.042
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.370 6.469 -1,5 8,3 4.628
Nasdaq 100 21.100 21.711 -2,8 9,3 14.665
FTSE 9.309 9.177 1,4 13,9 7.563
DAX 24.293 24.378 -0,3 22,0 16.490
Bovespa 134.511 136.356 -1,4 11,8 118.115
Nikkei 225 42.610 42.649 -0,1 6,8 31.703
Sangay 3.771 3.666 2,9 12,5 3.273

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 6




"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
6.08.2025 19.081 6.045 25.125
8.08.2025 65.203 0 65.203
13.08.2025 70.278 12.706 82.984
20.08.2025 51.288 4.976 56.264
22.08.2025 108.591 0 108.591
27.08.2025 705 181 886
TOPLAM 315.146 23.908 339.055

Hazine Agustos Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
11.08.2025 13.08.2025 14.07.2027 f)?rbliz';‘;z?(;‘e‘m'):z'“ Tahvili6ayda 5 v /700 Gan ihale / Yeniden ihrac
12.08.2025 13.08.2025 17.06.2026  Hazine Bonosu 10 Ay / 308 Giin ihale / ilk ihrag
12.08.2025 13.08.2025 11.08.2027 Egz ri‘:itiﬁkas' Banek el (¥l 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis
18.08.2025 20.08.2025 11082032  Degisken Faizli DevletTahvili6ayda _\,\ /e /g Giin ihale / ilk ihrag

bir kupon 6demeli

19.08.2025 20.08.2025 4072029  |REFeEndeksliDevietTahvili6 v\ 1410650 ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

19.08.2025 20.08.2025 10.07.2030 . i .
bir kupon 6demeli

5Yil /1785 Giin ihale / Yeniden ihrag

21.08.2025 22.08.2025 21082026  \BD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

21.08.2025 22.08.2025 21.08.2026  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6 /56, g Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

21/08 15/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 40,9375 40,8333 0,3 15,8 21,9
€/TL 47,578 47,6147 -0,1 29,9 24,0
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1606 1,1648 -0,4 12,1 1,0
S/¥ 148,37 147,76 0,4 -5,62 133,2
£/$ 1,3412 1,3532 -0,9 7,2 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4757 5,4170 1,1 -11,4 5,3
Hindistan Rupisi 87,261 87,565 -0,3 1,9 80,1
Endonezya Rupiahi 16.285 16.110 1,1 1,1 15184,7
Guney Afrika Randi 17,718 17,597 0,7 -6,0 17,1
Kripto Piyasalari
21/08 15/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 112.421 117.371 -4,2 20,0 47.942
Ethereum 4.241 4.428 -4,2 26,7 2.294
Tether 1,000 1,001 -0,1 0,2 1,00
XRP 2,88 3,08 -6,4 37,4 0,87
Binance Coin 839 828 1,4 19,5 388,6
Solana 181 185 -2,2 -6,2 136,17
Emtia Piyasalari
21/08 15/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 63,52 63,96 -0,7 -11,4 74,74
Brent Petrol (S/varil) 67,7 66,8 1,2 -9,3 78,54
Altin (S/ons) 3.339 3.335 0,1 27,2 2.125
Gimis (S/ons) 38,15 38,01 0,3 32,0 25,86
Bakir (S/libre) 444,4 448,0 -0,8 10,4 410,0

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 18 Temmuz 8 Agustos 15 Agustos

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 23.336 23.472 23.903 1,8 2,4 25,8
TL 12.418 14.443 14.445 14.889 3,1 3,1 19,9
YP (milyar $) 189 222 223 222 0,6 0,1 17,6
Toplam Kredi 15.901 19.767 20.154 20.291 0,7 2,6 27,6
Tuketici Kredileri 2.012 2.391 2.454 2.447 -0,3 2,3 21,6
Konut 511 589 599 601 0,4 2,1 17,6
Tasit 76 57 56 54 -2,5 -4,7 -28,1
ihtiyag & Diger 1.425 1.745 1.800 1.791 -0,5 2,7 25,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.241 2.360 2.357 -0,1 5,2 31,3
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 112,5 114,3 114,2 -0,1 1,5 16,1
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625
Tiirkiye 33 715 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYIH (milyar TL) 260 3 371 4318 5,049 156 10 6546 43411 46666
GSYiH (milyar $) 869 859 798 760 T 808 906 1130 13 B
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 05
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 54
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 29
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 74
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Tem25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 35
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 27
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 31
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 00
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 52
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 16

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 46
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 29
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 33
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 06

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Tem25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3577
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2694
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -102 -18,9*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 1765 **

* Haziran ** 15/08/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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