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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin l
40,9370 47,7609 1,1648 11.135 4399,4
Yurt disinda 6ncii PMI verileri takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde agustos ayi tiiketici gliven endeksi verisi agiklanacak 2,0 -
® ingiltere’de TUFE temmuzda aylik %0,1, yillik olarak ise %3,8 artti 6 | 1,7
® Almanya’da UFE temmuzda aylik bazda %0,1 azalirken, yillik diisiis ise %1,5 oldu ’
1,2
Kiiresel piyasalarda Jackson Hole toplantisi éncesinde geri ¢ekilmeler goriiliirken, 08 -
borsalarda risk istahi hassas sektérlerden defansif sektérlere rotasyon én plana ¢ikiyor. 04 | 0,4
Fed’in temmuz ayi toplantisina iliskin diin yayinlanan tutanaklarda, Fed yetkilileri ’ 0.2
enflasyon risklerinin «saglam» olarak nitelendirilen istihdam piyasasi endiselerinden 00
daha agdir bastigini vurgulasa da, toplantinin siirpriz revizyona udgrayan tarim disi 0,4 - 01
istihdam verileri 6ncesinde yapilmasi nedeniyle bu sabah itibariyla Fed’den beklenen faiz Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

indirim beklentilerinde kayda deger degisim olmadigini gériiyoruz. MSCI diinya endeksi .

diin de ABD ve Japonya borsalarindaki satis baskisi énciiliigiinde %0,15 gerileyerek " B Veriler (Bugiin)
araliksiz distsiinii tglincii gline tasidi. Gelismekte olan piyasalar endeksi ise teknoloji

satis baskisinin Asya piyasalarina sicramasiyla %0,9 deger kaybetti. ABD’de %0,2 Turkiye Tlketici Glven Endeksi

Onceki Beklenti

gerileyen S&P 500°de risk istahina duyarli sektérlerden defansif sektérlere rotasyon (m.a., agustos) 83,5 B
edilimi devam etti. Yiiksek betali teknoloji (%-0,77) ve iletisim hizmetleri (%-0,56) . . .

endeksleri gerilerken, temel tiiketim (%+0,80) ve saglik (%+0,60) deder kazand. Teknoloji Euvro BOIg?SI I.Itnalat Sanayi PMI 49 8 49 5
borsasi Nasdaq’da (%-0,7) Sali giinii biiyiik élcekli hisselerde baslayan diisiislerin diinkii (agustos, énci) ’ ’
islemlerde endeksin geneline yayilmasi kritik Jackson Hole dncesinde risk istahindaki

azalisa bagl olarak genis tabanl bir diizeltme olduguna isaret ediyor. Giiniin ikinci Yatirimci Takvimi icin tiklayin

yarisinda toparlanan endeks vadeli islemlerde hafif pozitif gériiniyor. Avrupa tarafinda
Rusya-Ukrayna hattindaki «gegici ateskes yerine kalici ¢6zim» hedefli gériismelerin @ NV AMIE VLI R al 1 (=41
olusturdugu iyimserlikten destek alan Eurostoxx-600 diin %0,2’lik artisla son 5 ayin en

yliksek kapanis seviyesine yiikseldi. Yeni giinde Avrupa vadeli islemleri sinirli pozitif (%) 20/08 19/08 2024
agilisa isaret ederken, Asya piyasalarinda Cin, Giiney Kore ve Hindistan haricinde saticili TLREF 42,77 42,69 48,80
goriinim hakim. Faiz cephesinde, bu sabah itibariyla Fed’den yil sonuna kadar 53bps TR 10 yillik 31,35 31,30 29,04
indirim ve. eylu’l. {Jyfmia 25bps’lik ./"ndirim igin utfefﬁlen %80 olasilik ﬁyatlanlyor. '10 }III//Ik ABD 10 yillik 4,29 431 4,57
ABD tahvil getirisi diin 2bps disisle %4,29’a gerilerken, 2 yillik getiri %3,75 seviyesinde

Almanya 10 yillik 2,72 2,75 2,36

sabit kaldi. Dolar endeksi (DXY) ve Euro/dolar paritesi diin degisim géstermeyerek giinii
sirasiyla 98,2 ve 1,165 seviyelerinde tamamladi. Jeopolitik risk algisindaki iyimserlikle Dévi | .
65,85/bbl’e kadar gerileyen Brent petrol aktif vadeli kontrati diin %1,6 artarak ® 6viz Kurlari ve Kripto
66,85/bbl’e yiikseldi. Altin fiyati ise %1’lik diisiisle 33485/ons’e yiikselse de yilin ikinci 20/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
yarisinda olusturdugu dar bantta kalmaya devam etti.

S/TL 40,9307 0,1 0,4 15,8
® ingiltere’de TUFE’de yiikselis devam etti. TUFE, temmuzda aylik %0,1 artarken, €/m 47,7137 01 -01 30,2
yillhk degisim %3,6’dan %3,8’e ylkseldi; Ocak 2024’ten bu yana en yiiksek seviye. €/$ 1,1652 0,0 05 12,5
Aylik TUFE degisimine en biiyiik katki ulastirma sektériinden, &zellikle hava yolu $/Yen 147,33 -0,2 0,0 -6,3
Ucretlerinden geldi. Gida ve enerji harig yillik ¢ekirdek enflasyon %3,7'den %3,8'e GBP/$ 1,3457 -0,3 -0,9 7,5
yikseldi. Mal enflasyonu %1,8'den %1,6'ya gerilerken, hizmet enflasyonu %4,7'den
ot . , -
%5'e ylkseldi. Ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) son para politikasi raporunda, gida Bitcoin 114.387 0,7 70 21

fiyatlarindaki beklenmedik artisin etkisiyle, enflasyonunun eylil ayinda %4,0 ile
zirveye ulastiktan sonra yil sonuna kadar %3,6'ya gerileyeceginin tahmin edildigi
belirtildi. Hizmet enflasyonunun ise haziran ayindaki %4,7'den aralik ayinda %5,1

[ J Hisse Senedi Endeksleri

civarina yukselmesi, 2026 yilinin ilk yarisinda ise gerilemesi bekleniyor. 20/08 Giinlilk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® Almanya’da uretici enflasyonu temmuzda aylik bazda %0,1 azalirken, yillik disus BIST-100 11135 16 L7 133
%1,5 oldu. Uretici enflasyonunda yillik bazdaki azalista enerji fiyatlarindaki dusis S&P 500 6.396 0,2 11 8,7
etkili olmaya devam etti. Enerji fiyatlari yillik olarak %6,8 azalirken, aylk ise %0,1 FTSE-100 9.288 11 1,3 13,6
artti. Enerji fiyatlari hari¢ tutuldugunda, Uretici fiyatlari bir 6nceki yilin ayni ayina DAX 24.277 -0,6 0,4 21,9
gore %1,0 artti, aylik bazda ise %0,2 azaldi. Mal gruplari bazinda; yatirnm mallari sMI 12.276 0,5 2,5 5,38
fiyatlar yillik %1,8, dayaniksiz tiiketim mallari %3,5, dayanikli tiketim mallar %1,9 Nikkei 225 42.889 15 0,9 7,5
artti. Ara mali fiyatlari ise yillik %0,9 azaldi.
MSCI EM 1.260 -0,9 =173 17,1
® Euro Bolgesi’'nde TUFE 6ncii veriye paralel temmuzda aylik bazda yatay kalirken, Sangay 3.766 1,0 2,2 12,4
yillik artis da %2,0 ile sabit kaldi. Gida ve enerji fiyatlari hari¢ ¢ekirdek enflasyon Bovespa 134.666 0,2 15 12,0

%2,3 ile haziran ayindaki seviyesini korudu. Ener;ji fiyatlar %2,6'lik diststn ardindan
%2,4 gerilerken, gida, icecek ve titiin enflasyonu ise %3,1'den %3,3'e yiikseldi. @@ JIIAE] Fiyatlan
Hizmet enflasyonu ise %3,3'ten %3,2'ye geriledi. ABD’de MBA haftalik konut
kredisi bagvurulari bir 6nceki haftaki %10,9’luk guigli artisin ardindan, 15 Agustos ile

20/08 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

biten haftada %1,4 geriledi. Brent ($/varil) 66,8 1,6 1,8 -10,5
Altin ($/ons) 3.348 1,0 -0,2 27,2
® Yurt iginde Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi temmuzda aylik %3,03 ve yillik olarak Gram Altin (TL)  4.400,6 11 02 476

%30,06 artti. Ara mallarinda aylik artis %2,57, dayanikli tiiketim mallarinda %3,26,
dayaniksiz tiketim mallarinda %3,76 ve sermaye mallarinda %2,99 oldu. Yurt iginde
bugiin agustos ayi tuketici gliven endeksi verisi agiklanacak. Hazine bugiin 1 yil Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile 1 yil vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasinin
dogrudan satisini gerceklestirecek. A K B A N K

Bakir ($/libre) 4440 0,4 -1,3 10,3
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 21 Agustos 2025

® BIST-100 endeksi diin 11 bin kritik esigini gecerek gegtigimiz yil BIST-100 1.6 1.7 3.6 13.3
Temmuz’'da kaydettigi TL bazli zirvesine yakin kapanis gerceklestirdi. BIST-30 1.6 1.4 35 14.7
Dun kuresel tarafta ise ABD faizlerine iliskin temkinli beklentiler .

2.1 -0. -0. .
hisse senedi endekslerinde distise neden oldu. Endeksteki dinkdi Banll<a Endeksi 0.4 0.2 10.4
Sinai Endeks 0.8 2.6 5.0 10.0

ivme olumlu fiyatlamanin devamina isaret ediyor. Ancak kiresel . .
tarafta temkinli egilimin stirmesi halinde BIST’de de diine gore daha Hizmetler Endeksi 0.9 1.9 6.1 171
sakin yatay bir egilim gorebiliriz.

[ M Piyasa Verileri
® Teknik Yorum: BIST100 diin ginin genelinde alim agirhkli bir

seyirdeydi. Kapanis 11135 seviyesinde gerceklesti. Endekste gegis BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,341,310
bélgesi olarak degerlendirdigimiz 11156 seviyesi giin icerisinde test Bankalar Piy. Deg. 2,196,274
edilirken, kapanis bu bdlgenin hemen altinda. Bu bélgenin Holdingler Piy. Deg. 1,903,047
asllmasini BIST icin yeni bir yukari hareketin gelismesi olarak Sanayi Piy. Deg. 4,226,979
degerlendiriyoruz. Olasi bu tiir bir harekette 11350-11620 ilk asama BIST islem Hacmi (mn TL) 220,747
hareket bolgesi, 12000-12456 bandi ise st diren¢ olarak BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

disindlebilir. Endekste 10865/850 Uzerindeki hareketin korunmasi

yukari yonli  beklentinin giicli kaldigina yénelik isaret olarak B IR el 1 Degisim (%) Hacim (mn TL)
degerlendirilmeli. BIST100 icin 10915-10865/850-10689-10424

destek, 111156-11350-11620-12.000-12456 direnc.. Sekerbank 9.99 1939.6

o Detavh Teknik Analiz Billteni icin tikl Zorlu Enerji 9.29 1155.2
nik An ni igin n

etayl Teknii Analiz Bultent feln fxcayin Katilimevim Tasarruf 8.26 4354.2

Gen ilag Ve Saghk Un 7.95 567.0

Petkim 6.08 3122.4

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa -7.26 7957.4
Yeo Teknoloji Enerji \ -6.22 467.2
Dogus Otomotiv -4.01 780.1
Hektas -3.56 1339.7
Reeder Teknoloji -3.48 455.8

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollarn 0.07 8794.4
Aselsan 5.28 6946.2
Yapi Ve Kredi Bankas 2.16 4733.2
Akbank 2.05 4679.3
Kog Holding 2.01 5519.0

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

. . . F_XU0300825 12445.0 1.6 227,769

Portfy Segimleri F_XU0301025 130600 16 12,266

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F USDTRY0825 41.22 0.0 78,647
Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_EURTRY0825 48.06 0.1 340

GYO, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
©
F_XU0300825 550,604 10,616
F USDTRY0825 2,546,596 -34,344
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o I
Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinlik bilten verisine gore 15 Agustos haftasinda YP mevduat 1,4 milyar dolar azaligla 221,8
milyar dolar ve TL mevduat 443,8 milyar TL artarak 14,9 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP
krediler sirasiyla %0,4 ve %0,6 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 0,7 milyar TL artisla 458,6
milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,21 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul
kiymet hacminde 6nceki haftaya goére 76,5 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

HAK KULLANIMI BiLDiRIiMLERI

Bedelsiz Bedelli
Briit Briit Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Ayen Enerji AYEN 0.2493 0.9% - - - 27.93 28.18
Etiler Gida ETILR - - - 100.0% 1.00 5.77 10.54
TEMETTU BiLDIiRIMLERI

Briit Son

Brit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temetti (TL) (%) (TL) Tarih
Balatacilar Balatacilik BALAT - 0.00% 78.90 ---
Marti Otel MARTI - 0.00% 4.17 -—
PAY GERIi ALIM BIiLDiRIMLERI
Program Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,072 21.28 0.2 2.75%
Gubre Fabrikalari GUBRF 76,384 271.73 20.8 0.58%
Lokman Hekim LKMNH 64,000 17.97 1.2 4.15%
Net Holding NTHOL 200,000 49.36 9.9 7.50%
Bogazigi Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 208,551 20.30 4.2 0.87%
Enerya Enerji ENERY 35,000 10.48 0.4 2.40%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 1,351,513 35.55 48.0 1.45%
Bahadir Kimya BAHKM 45,000 65.40 2.9 1.73%
Hareket Proje Tasimaciligi Ve Yuk Muhendisligi HRKET 100,000 80.27 8.0 1.26%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 60,000 18.83 1.1 0.79%
Toplam 96.7

GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRIMLERI

Fiyat Toplam Satislarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Kira¢ Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. = TCKRC 619,120 61.39 38.0 0.36%
Toplam 38.0
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRiMLERi
Bedelsiz
Mevcut Orani
Sirket Kodu Sermaye (TL) (%) Bedelsiz Tutarn (TL)
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 185,300,000 700.0% 1,297,100,000
BEDELLiI SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Bedelli
Mevcut Orani Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) (%) Tutan (TL)
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi PSGYO 5,323,560,210 n.m. n.a

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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