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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Trump-Zelenskiy-AB liderleri ekseninde olumlu gegen gdériismeler diin Avrupa 02 |
piyasalarinin gii¢lii kapanmasina katki sunsa da, ABD teknoloji hisselerindeki sert 04 |
satislar bu sabah pasifigin diger ucunda fiyatlanarak kiresel risk istahinin o,s |
zayifladigina isaret ediyor. Tahvil piyasalarinda ise Jackson Hole éncesi temkinli - 0,6
bekleyis devam ediyor. MSCI diinya endeksi diin ABD borsalarindaki satis baskisi 08 - Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

oncliliginde %0,4, gelismekte olan piyasalar endeksi ise %0,2 geriledi. ABD’de
%0,6 gerileyen S&P 500°de sektérel bazda, yiiksek betali teknoloji (%-1,88) ve
iletisim hizmetleri (%-1,16) endekslerinde sert satislar gériiliirken, temel tiketim
(%+0,99) ve saglik (%+0,62) gibi defansif sektérler yiikseldi. Teknoloji borsasi Nasdaq
NVDA (%-3,50), AMD (%-5,44) ve PLTR (%-9,35) gibi Al temali hisseler énciiliigiinde
%1,5 geriledi. Hafta basinda Trump, Zelenskiy ve Avrupali liderler ekseninde olumlu
gegen goriismenin ardindan Eurostoxx-600 diin %0,7’lik artisla son 5 ayin en yiiksek
seviyesinde kapandi. Yil basindan bu yana %62 dederlenen bankacilik ve ana
endekste yiiksek agirliga sahip otomotiv endeksleri sirasiyla %0,8 ve %2,4 yiikseldi.
Baris temasinin 6n planda oldugu giinde savunma hisseleri ise %2,6 deder kaybetti.
Yeni giinde Avrupa piyasalari vadeli islemleri saticili agilisa isaret ederken, Asya
piyasalarinda ABD teknoloji hisselerindeki satis baskisinin pasifigin diger ucuna
gectigi bir goriiniim hakim. Faiz cephesinde, Fed faiz indirimine iliskin Jackson Hole
toplantisi 6ncesi olusan yil sonuna kadar 54bps indirim ve eylil ayinda 25bps’lik
indirim i¢in atfedilen %84 olasilik fiyatlamasi devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil
getirisi diin 3bps diistisle %4,31’e, 2 yillik getiri ise 1bps disiisle %3,75’e geriledi. Ay
basindan bu yana zayiflama ediliminde olan Dolar endeksi (DXY) din %0,1
degerlenerek 98,3’e yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,1’lik disisle 1,165’
geriledi. Rusya-Ukrayna hattindaki baris umutlarinin yiikseldigi giinde Brent petrol
aktif vadeli kontrati %1,2 disisle 65,8S/bbl’e gerileyerek 70,45’k bu yilki
ortalamasinin altinda kalmaya devam etti. Altin fiyati ise %0,5°lik dustsle
3316S/ons’a geriledi.

® ABD’de konut baglangiglari temmuzda mevsimsellikten arindiriimis olarak
dusts beklentilerinin  (%-1,8) aksine bir onceki aya gore %5,2 artarak
yilliklandirilmis olarak 1,43 milyon adede ulasti. Bir onceki yila gore ise %12,9
artis gosterdi. Insaat izinleri aylik %2,8 azalirken (beklenti: %-0,5),
yilliklandirilmis olarak 1,35 milyon adet olarak gergeklesti.

® Yurt disinda bugiin Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak. Fed 29-30 Temmuz
tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda faiz oranlarini beklentilerle uyumlu
olarak %4,25-%4,50 araliginda sabit birakirken, iki tGye 25 baz puan indirim
yoniinde oy kullanmisti. Bugiin ayrica ingiltere’de TUFE, Almanya’da UFE, Euro
Bolgesi'nde nihai TUFE verileri aciklanacak. ingiltere’”de TUFE yillik artisinin
temmuz ayinda %3,6’dan %3,7’ye ylkselecegi tahmin ediliyor.

® VYurt iginde TUIK geyreksel bazda isgiicii istatistiklerini yayinladi. Buna gore;
issizlik orani mevsimsellikten arindiriimis olarak g¢eyreklik bazda 0,3 puan artisla
%8,6 olarak gergeklesirken, isglicline katilma orani ise %53,5'te yatay seyretti.
Atil isglicti orani ise 3,5 puanlhk artis ile %32,0 ile serinin bagladigi tarihten bu
yana en vyiiksek seviyede gerceklesti. istihdam edilenlerin sayisi bir &nceki
ceyrege gore 41 bin kisi azaldi; sektorel bazda bakildiginda sanayi (-156 bin) ve
tarimda (-95 bin) istihdam azalirken, hizmet (174 bin) ve insaat (36 bin)
sektorlerinde ise artis kaydetti.

® Turkiye'nin net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu haziranda bir 6nceki ¢eyrege gore
%2,8 artisla -329,4 milyar S oldu. Yurt disi varliklari geyreklik bazda %0,5 azalisla
362,9 milyar S, yiikimlalikleri ise %1,0 artisla 692,3 milyar $ olarak gerceklesti.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 141,9 milyar TL
borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz
%36,12 seviyesinde gergeklesti. Hazine, Persembe giinu 1 yil vadeli ABD dolari
cinsi devlet tahvili ile 1 yil vadeli ABD dolari cinsi kira sertifikasinin dogrudan
satisini gergeklestirecek.

L3 Veriler (Bugiin)
ingiltere TUFE (temmuz, yillik %

degisim)

Fed Toplanti Tutanaklari

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

{3 Devlet Tahvili Getirileri
(%) 19/08
TLREF 42,69
TR 10 yillik 31,30
ABD 10 yillik 431
Almanya 10 yillik 2,75

3,6

18/08

42,66
31,41
433
2,76

Onceki Beklenti

3,7

2024

48,80

29,04
4,57
2,36

[ Doviz Kurlari ve Kripto
19/08 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 40,8928 0,0 0,4 15,7
€/TL 47,6602 -0,1 0,2 30,1
€/$ 1,1647 -0,1 -0,2 12,5
$/Yen 147,67 -0,1 -0,1 -6,1
GBP/$ 1,3491 -0,1 -0,1 7,8
Bitcoin 113.554 -2,5 -5,5 21,2
[ J Hisse Senedi Endeksleri
19/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 10.962 0,3 0,1 11,5
S&P 500 6.411 -0,6 -0,5 9,0
FTSE-100 9.189 0,3 0,5 12,4
DAX 24.423 0,4 1,7 22,7
SMI 12.212 1,2 2,7 53
Nikkei 225 43,546 -04 19 9,2
MSCI EM 1.271 -0,2 11 18,2
Sangay 3.727 0,0 1,7 11,2
Bovespa 134.432 -2,1 -2,5 11,8

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

Emtia Fiyatlar
19/08  Giinliik (%)

65,8
3.316
4.354,0
4423

12
05
05
11

Haft. (%)
05
-1,0
06
2,3

2024 sonu (%)
-11,9
26,5
46,0
9,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 sinirli hareketle din de Ust Uste Gglincl yukselisini

gerceklestirdi; ancak 11 bin kritik seviyesinin (zerine g¢ikamadi.
islem hacminde de 30 Haziran’dan bu yana en yiiksek hacim
saglandi. Din gida perakendecileri olumsuz ayrisirken, otomotiv ve
demir/gelik kismen olumlu ayristi. Kiresel tarafta ABD’nin
demir/celik ve aliminyumda gumrik vergilerinin kapsamini
genisletme karari risk istahini olumsuz etkiliyor. Yurt disi taraf ayrica
Cuma giini ABD FED Baskaninin verecegi mesajlari bekliyor. BIST’de
sikisik seyrin buglin de devam etmesini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisindeki yiikselisle test ettigi
10994 seviyesinden sinirh geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 10962
seviyesinde  gergeklesti.  BIST'te  destek  bolgesi  olarak
degerlendirdigimiz 10800 seviyesinden gelisen tepki halen gegerli
durumda. 10862 seviyesi Uzerindeki harekete bagh olarak
iyimserligin devam ettigini diisinlyoruz. Endekste 11156 seviyesine
yonelik hareketin gecgerli durumda oldugunu belirtebiliriz. Bu
bélgenin asilmasi durumunda ise yeni bir yukari hareketin gelismesi
beklenebilir. 10800-10689 bandi (izerindeki hareketin korunuyor
olmasi yukari yonli beklentinin gecerli olduguna yonelik sinyal
olarak degerlendirilebilir. Endekste bu bant altini zayiflama bélgesi
olarak degerlendiriyoruz. BIST100 i¢in 10915-10800-10689-10424
destek, 11038-11156-11350-11620 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

20 Agustos 2025

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 0.3
BIST-30 0.2
Banka Endeksi 0.1
Sinai Endeks -0.1
Hizmetler Endeksi 0.1

0.1
0.0
-2.1
2.3
0.6

2.0 11.5
1.8 12.8
-2.2 8.1
4.2 9.1
51 16.1

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

10,168,196
2,153,423
1,885,815
4,192,903
219,793
32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Isiklar Enerji Ve Yapi 10.00
Katilimevim Tasarruf 9.94
Grainturk Holding 9.09
Gen ilag Ve Saghk Un 7.50
Sekerbank 7.24

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%)

Girisim Elektrik Sanay -5.19
Hektas -4.21
Europower Enerji Ve | -4.11
Borusan Yat. Paz. -3.95
Borusan Boru Sanayi -3.07

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollan 1.35
Aselsan 0.41
Yapi Ve Kredi Bankas 0.06
Akbank -0.98
Kog Holding -0.11

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog

Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300825 12248.0
F_XU0301025 12855.0
F_USDTRY0825 41.23
F_EURTRY0825 48.13

Hacim (mn TL)

-0.1
-0.2
-0.1
-0.1

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

695.2
2522.4
595.9
831.8
2686.9

505.2
2313.2

322.8

191.7

406.8

11373.8
2775.3
3317.3
3800.4
3295.3

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

161,403
4,813
52,554
323

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300825 539,988
F_USDTRY0825 2,580,940

9,520
-9,560
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Sirket Haberleri

® Indeks Bilgisayar (INDES TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: 11,5TL) 2C25’te IAS29 sonrasi net karini 112mn TL olarak agiklad.
Bu rakam, piyasa beklentisi olan 28mn TL'nin ve bizim 20mn TL’lik tahminimizin belirgin sekilde tGzerinde gergeklesti. Bizim
tahminimize olan sapma ertelenmis vergi gelirlerinden kaynaklandi. Sirket, 2C25’te 139mn TL vergi geliri kaydederken, bu
rakam gecgen yil ayni ddnemde 39mn TL idi. Ciro 17,1 milyar TL seviyesinde gercekleserek reel bazda yillik %5 blyliimeye
isaret etti, ancak konsensis beklentisinin %4 altinda kaldi. Net nakit pozisyonundaki degisim. Net nakit pozisyonu,
tahsilatlardan destek bularak 1¢25’teki sifir seviyesinden 2C25’te 0,4 milyar TL'ye yikseldi. Sirket, 2024 yil sonu itibariyla 1,6
milyar TL net nakit pozisyonuna sahipti. Yorum: Operasyonel sonuglar beklentilerin altinda kalirken, net kar ertelenmis vergi
gelirleri sayesinde pozitif sirpriz yapti. Ancak net kar slrprizi tamamen ertelenmis vergi kaleminden kaynaklandi ve bu da kar
kalitesini iyilestiren bir unsur degil. Yurt ici talepteki zayifliga ragmen, indeks’in zorlu makro kosullar karsisinda gérece giiglii
bir performans sergiledigini diisiinliyoruz. Siki finansal durusun sektor genelinde net kar marjlarini baskilamaya devam
etmesini, bunun ardindan da orta vadede karliligin kademeli normallesmesini bekliyoruz. Degerleme modelimizi ileri
tasiyarak 12A hedef fiyatimizi 11,0 TLlden 11,5 TL'ye revize ediyor, “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.

® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 345 TL) 2G25 Sonuglan - Beklentinin altinda zayif operasyonel sonuglar. Dogus
Otomotiv (DOAS) 2C25 finansal sonuglarini TMS29 dizeltmelerine gore agiklamistir; dolayisiyla tim finansal karsilastirmalar
reeldir. Dogus Otomotiv 2C25’te piyasa beklentisi olan 1.721 milyon TL'nin %23 (izerinde, bizim beklentimiz olan 2.048
milyon TL’ye yakin 2.116 milyon TL net kar agikladi. Sirket 2C25’te piyasa beklentisi olan 4.638 milyon TL'nin %15 ve bizim
beklentimiz olan 4.606 milyon TL'nin %14 altinda 3.944 milyon TL FAVOK acikladi. Beklentimizden asagida gelen faaliyet
karina ragmen beklentimizin oldukg¢a Uzerinde gelen parasal kazang tahminimize yakin bir net kara yol acti. Sirket 2025 yilina
ilisgkin ongorilerini yukan giincelledi. Yonetim, yurt igi toplam arag pazari beklentisini >1,0 milyon adet seviyesinden 1,1
milyon adet seviyesine yukseltti (A:1,14 milyon adet). Yonetim, Skoda harig yurt ici satis hacmi beklentisini >115 bin adet
seviyesinden >130 bin adet seviyesine yukseltti (AK: 132 bin adet). Sirket 2025 yili yatirim harcamasi beklentisini 5,3 milyar
TL'den 5,7 milyar TL’ye yiikseltti (AK: 5,7 milyar TL). Yorum ve Tavsiye: Beklentinin altinda kalan FAVOK sebebiyle acilista
“Olumsuz” piyasa tepkisi bekliyoruz. Dogus Otomotiv i¢in hedef fiyatimizi 350 TL seviyesinden 345 TL’ye indiriyoruz. 2€25
Sonuglarina iliskin Detaylar: 2C25'te net satislar yillik %14 artti. 2C25'te Skoda dahil satis hacmi yillik %23, Skoda harig satis
hacmi yillik %24 artti. Skoda harig binek arag¢ pazar payi yillik 1,3 puan, Skoda dahil binek arag pazar payi yillik 1,1 puan artti.
Hafif ticari arag pazar payi yillik 0,4 puan daraldi. Sonug olarak Skoda harig hafif arag pazar payi yillik 0,8 puan, Skoda dahil
hafif ara¢ pazar payi 0,6 puan artti. 2C25'te FAVOK yillik %44 daraldi. 2C25'te FAVOK marji yillik 6,9 puan geriledi. Briit kar
marji yillik 8,2 puan daraldi. Faaliyet giderleri marji yillik bazda 1,2 puan daraldi. Genel yonetim giderleri altinda kaydedilen
bagis giderlerinin net satislara orani 2C25'te yillik 1,3 puan geriledi. S6z konusu giderler Kahramanmaras depremi i¢gin yapilan
bagislardan kaynaklanmaktadir. 2C25'te sirketin net borcu 19,7 milyar TL'ye ylkseldi (1¢25: 12,0 milyar TL). 2¢25’te sirket
6,0 milyar TL temetti 6dedi. 2C25'te alacak giin sayisi bir 6nceki ¢ceyrege gbre 2 giin daraldi. 2C25'te stok glin sayisi bir
onceki ceyrege gore 19 glin arttl. 2C25'te satici vadesi bir dnceki ceyrege gore 16 giin arttl. 2C25'te nakit déngisi bir dnceki
ceyrege gore 1 gln artti.

® THY’nin (THYAO; EUG; 12A HF: 530 TL) Air Europa azinlik paylari icin verdigi teklif kabul edildi. islem biyik ¢ogunlugu
sermaye artisi olacak sekilde 300 milyon Euro tutarinda olacaktir. Gerekli onaylarin alinmasinin 6-12 ay sirmesi bekleniyor.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
isbir Holding ISBIR 1.0000 0.9% - - - 114.80 115.80

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 20.81 0.4 2.74%
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 181,977 20.20 3.7 0.81%
Ofis Yem Gida OFSYM 35,526 55.68 2.0 0.47%
Global Yatirim Holding GLYHO 920,497 8.95 8.2 0.66%
Gubre Fabrikalar GUBRF 200,000 274.87 55.0 0.56%
Lokman Hekim LKMNH 60,000 17.71 1.1 4.12%
Bahadir Kimya BAHKM 60,000 66.88 4.0 1.65%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 115,000 24.21 2.8 0.52%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 187,861 18.30 3.4 0.79%
Toplam 80.6
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut
Sermaye Bedelsiz
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 289,800,000 600.0% 1,738,800,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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