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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL w EUR/TRY w EUR/USD w BIST-100 Gram Altin ¢

40,7609 47,7588 1,1701 10.950 4403,6
TCMB yilin iigiincii Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde konut satislari temmuzda yillik %12,4 artis kaydetti 12
® Almanya’da TUFE temmuzda nihai veriye gére aylik %0,3, yillik %2 artti 10 -
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari %10,9 ile glicli artis kaydetti o8 J 07
06 -
ABD Hazine Bakani Bessent’in 50 baz puanlik agresif faiz indirim ¢agrisi sonrasinda 03 0,4
piyasalarin fiyatladigi faiz indirim beklentileri ve borsalarda artis, dolar endeksi ve tahvil 04 1 .
getirilerinde diistis goriiliiyor. VIX oynaklik endeksi diin 14,49 ile bu yilin yeni en diisiik 02
seviyesini olustururken, MSCI diinya endeksi ABD, Avrupa ve Japonya borsalarindaki 0,0
genele yayilan yiikselislerle %0,5 artarak rekor seviyeye ulasti. Gelismekte olan 0,2 - 0,1
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

piyasalar endeksindeki ise Asyanin ABD enflasyonunu geriden fiyatlamasi ve Cin’in i¢
talebi desteklemeye yénelik agikladigi yeni tesviklerin destegiyle diin %1,6 yiikselerek
2021 yilindan bu yana en yiiksek seviyede kapandi. Asya piyasalarinda bu sabah @ RV41[33 (Bugijn)
Japonya (%-1,4), Gliney Kore (%-0,2) ve Tayland (%-0,2) haricinde alicili seyir devam

ediyor. ABD’de faiz indirim senaryolarina odaklanan S&P 500 ve teknoloji borsasi TCMB Enflasyon Raporu (2025-111)
Nasdagq diin sirasiyla %0,3 ve %0,1 yiikselerek rekor tazeledi. Sektérel bazda, teknoloji

(%-0,2) hisselerinde kar satislari gériiliirken, son haftalarda satis baskisinda kalan saglk N

(%+1,6) endeksinde tepki alislari 6n plana ¢ikti. Risk istahinin bir diger barometresi olan ABD UFE (temmuz, yillik % degisim) 2,3 2,5
kigtik 6lgekli firmalarin yer aldigi Russell 2000 Sali giinki %3’liik yiikselisin ardindan

diin de %2 degerlendi. Dikkatlerin yarinki Trump ve Putin arasinda gergeklesmesi

planlanan gériismeye cevrildigi Avrupa’da Eurostoxx-600 savunma ve enerji haricinde Yatirimcr Takvimi igin tiklayin

sektérlerin geneline yayilan alimlarla giini %0,5 artarak tamamladi. ABD Hazine Bakani ®
Scott Bessent diinkii konusmasinda mayis ve haziran ayinda gliglii sekilde asagi revize
edilen istihdam verilerine isaret ederek Fed’in eyliil ayinda faiz indirimlerine 50bp ile (%) 13/08 12/08 2024
baslamasi gerektigi ¢cagrisinda bulunmasinin ardindan piyasalarin Eyliil ayinda bekledigi

Onceki Beklenti

Devlet Tahvili Getirileri

faiz indirim miktari 26,4bp’ye yiikseldi. 10 yillik ABD tahvil getirisi 6bp diisiisle %4,23’e, Udd? CLL S D
2 yillik getiri ise 6bp diisisle %3,67’ye geriledi. Dolar endeksi (DXY) %0,3 deder TR 10 yillik 31,46 31,42 29,04
kaybederek ay basindan bu yana en disiik seviye olan 97,8’e gerilerken, Euro/dolar ABD 10 yilhik 4,23 4,29 4,57
paritesi %0,3 artarak 1,171’e yiikseldi. Rusya-Ukrayna ateskes umutlariyla temmuz ayi Almanya 10 yillik 2,68 2,74 2,36

ortalamasinin da altinda seyreden Brent petrol aktif vadeli kontrati diin %0,7 azalarak
diistis edilimine 65,65/bbl seviyesi ile devam etti. Altin fiyati ise dolar endeksindeki " § Doviz Kurlari ve Kripto
zayiflamadan destek bularak %0,2’lik yiikselisle 3356S/ons seviyesinden giinii

tamamlad.. 13/08 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 40,7736 0,1 0,3 15,3
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari bir 6nceki haftaki %3,1 artisin €/TL 47,7604 0,4 0,7 30,3
ardindan, 8 Agustos ile biten haftada %10,9 ile giigli artis kaydetti. 30 yil vadeli €/$ 1,1705 03 0,4 13,0
mortgage ortalama faizi 10 baz puan dususle %6,67'ye geriledi; nisan basindan bu $/Yen 147,38 0,3 0,0 62

yana en disiik seviye. GBP/$ 1,3576 06 16 85
® Almanya’da TUFE temmuzda 6ncii veriye paralel olarak %0,3 artarken, yillik artis
%2,0 ile yatay seyretti. Federal istatistik Ofisi Baskani eneriji fiyatlarinin diismeye Bitcoin 122.952 23 6,8 31,2
devam ettigi ve manset enflasyon Uzerinde asagi yonlu etki yarattigi, hizmet
fiyatlarindaki artigin ise ortalamanin Uzerinde seyrederek enflasyonu yukar @ Hisse Senedi Endeksleri
cektigini belirtti. Enerji fiyatlari yilhk bazda %3,4 azalirken, gida fiyatlar %2,2 artt.
hizmet fiyatlari (toplam) bir 6nceki yilin ayni ayina gore %3,1, mal fiyatlari %1,0

13/08 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

artti. Gida ve enerji harig cekirdek enflasyon da yillik artis %2,7 ile yatay seyretti. BIST-100 10.950 -0,04 04 114
S&P 500 6.467 0,3 1,9 9,9
® Yurt diginda bugiin ABD’de temmuz ayi UFE ile haftalik igsizlik maasi basvurulari, ETSE-100 9.165 0,2 0,0 12,1
Euro Bélgesi ve ingiltere’de biiyiime verileri takip edilecek. UFE’nin temmuzda aylik DAX 24.186 07 11 215
%0,2 artig gosterecegi tahmin ediliyor.
SMI 11.979 0,8 1,9 3,3
® Yurt icinde konut satislari temmuzda yilhik %12,4 artarak 142.858’e yiikseldi. Nikkei 225 43.275 13 61 8,5
Ocak-Temmuz déneminde ise yillik artis %24,2 oldu. Kendi hesaplamalarimiza gére MSCIEM 1.277 16 2,6 18,7
mevsimsellikten arindirilmis olarak toplam konut satiglari son iki aydir disus Sangay 3.683 0,5 1,4 9,9
gosteriyor; hazirandaki aylk %5,3 azalisin ardindan temmuzda da %1,5 geriledi.
Bovespa 136.687 -0,9 1,6 13,6

ipotekli konut satislari, konut kredilerindeki artis ve bir énceki yilin diisiik bazinin
da etkisiyle yikselisini strdirdi ve yillik %60,3 artis kaydetti. Yabancilara yapilan " M) Emtia Fiyatlarl
konut satigi ise yillik %18,6 azaldi. TUIK, iiger aylk dénemler itibariyla niifus

istatistiklerini yayimlamaya basladi. Buna gére 1 Temmuz itibariyla toplam niifus 13/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
bir 6nceki geyrege gore 90,5 bin artarak 85,8 milyon olarak gergeklesti. Brent ($/varil) 65,6 -0,7 -1,9 -12,1
, Altin ($/ons) 3.356 0,2 -0,4 28,0
TCMB bugiin TCMM'B'yll'm tiglincii Enflasy?n Raporu’nu yayinlayacak. TCMB. ma}nﬁ Gram Altin (TL)  4.393,6 03 01 474
ayinda yayinladigi ikinci Enflasyon Raporu’nda 2025 yil sonu enflasyon tahminlerini
Bakir ($/libre) 449,8 -0,6 1,9 11,7

%24, 2026 icin %12 ve 2027 igin %8 olarak korumustu. Enflasyon tahminleri igin

belirsizlik araliklari 2025 igin %19-%29, 2026 icin %6-%18 olarak sabit birakmisti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

Fed’in eylilde faiz indirimi yapacagina dair beklentilerle artan
kiiresel risk istahina ragmen diin BIST100 endeksinde gin iginde
dalgali bir seyirle beraber giin sonunda ise yatay bir kapanis gérdik.
Bir onceki glin acgiklanan Migros 2G25 net karinin beklentilerin
altinda kalmasi diin perakende hisselerine satis getirdi. Ote yandan,
THY, Aselsan ve bankacilik hisseleri perakende sektéri
hisselerindeki duslisii dengeleyerek endekste yatay bir kapanisa
neden oldu. Jeopolitik gelismeler piyasanin glindeminde kalmaya
devam ederken bugiin ayrica saat 10:30'da TCMB’nin Enflasyon
Raporu sunumu takip edilecek. BIST100 endeksinde bugiin hafif
ahcil bir seyir bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glin icerisindeki yukari hareketle test
ettigi 11027 seviyesinden geri c¢ekilme yasadi. Kapanis 10950
seviyesinde gercgeklesti. BIST'te yikselis egilimi korunuyor. Sinirli
geri ¢ekilmeye bagli olarak iyimserligin devam ettigini belirtebiliriz.
Uzerini yeni hareket bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11156
seviyesine yonelik hareket gecgerli durumda. Kapanis hemen bu
bolgenin hemen altinda. Endekste bu bélgenin asilmasi durumunda
yeni bir yukari hareketin gelismesi beklenebilir. Bu durumda 11350-
11620 ilk asama hareket bolgesi olarak degerlendirilmeli. BIST te
10873/10800 yakin destek olmakla birlikte, 10800-10689 bandi
Gzerindeki hareketin korunuyor olmasi yukari yonli beklentinin
glcli kaldigina yonelik sinyal olarak duslndlebilir. BIST100 igin
10873/800-10689-10424  destek,
12105 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

14 Agustos 2025

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

11156-11350-11620-11863- gp LI I cL=NHTq]

BIST-100 0.0 0.4 1.9 11.4
BIST-30 0.2 0.7 2.1 13.1
Banka Endeksi 0.3 -0.3 0.2 10.8
Sinai Endeks 0.5 0.1 2.3 7.2
Hizmetler Endeksi -0.4 1.6 4.1 14.9

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,153,879
Bankalar Piy. Deg. 2,198,227
Holdingler Piy. Deg. 1,842,427
Sanayi Piy. Deg. 4,106,140
BIST islem Hacmi (mn TL) 166,169
BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kuyas Yatirrm 10.00 580.0
Isiklar Enerji Ve Yapi 6.04 705.3
Sasa 5.74 3911.8
Gulermak Agir Sanayi 451 945.3
Astor Enerji 4.26 2246.3

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Efor Cay -10.00 11.8

Destek Finans Faktori -10.00 1208.7
Migros -6.54 22353
Pegasus Hava Tasime -4.10 6785.5
Can2 Termik -4.00 1847.8

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 1.49 10151.5
Aselsan 1.28 4393.8
Yap! Ve Kredi Bankas 0.42 3567.1
Akbank 0.15 3104.8
Kog Holding 0.22 3207.4

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog
Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300825 12365.0 0.2 167,284
F_XU0301025 12994.0 0.2 3,573
F_USDTRY0825 41.32 0.0 108,742
F_EURTRY0825 48.52 0.3 631
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 529,792 4,624
F USDTRY0825 2,523,891 61,774
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Sirket Haberleri

® Kalekim (KLKIM; EUG; 12A HF: 44 TL), 2G25'te 325 milyon TL net kar (y/y: +%37) acikladi. Net kar, piyasa beklentisinin %37,
bizim tahminimizin ise %34 Uzerinde gerceklesti. Net satislar 2,38 milyar TL (y/y: +%15) ile piyasa beklentisinin %10, bizim
tahminimizin %4 lzerinde geldi. FAVOK 559 milyon TL (y/y: +%27) ile piyasa beklentisinin %22, bizim tahminimizin %19
Gzerinde gerceklesti. Beklentilerimizden sapmanin baslica nedenleri: (i) hafif glicli satis performansi, (ii) daha yuksek brit
kar marji ve pozitif faaliyet kaldirag etkisiyle artan faaliyet karlhg, (iii) daha iyi net finansman sonucu ve (iv) daha distk vergi
gideri oldu. Sirket, 169 milyon TL pozitif operasyonel nakit akigi ve itliml yatirim harcamasi (satislarin %4’tG; 1¢25'te %17,
2C24’te %6) ile 420 milyon TL pozitif serbest nakit akisi yaratti. Mayis 2025’te yapilan 200 milyon TL temettli 6demesine
ragmen, gicli nakit yaratimi sayesinde net borg ¢eyreklik bazda yatay kalarak 1,36 milyar TL seviyesinde gerceklesti (1C25:
1,38 milyar TL). Yorum: Tim ana kalemlerdeki gliglii gergeklesmeler nedeniyle piyasanin pozitif tepki vermesini bekliyoruz.
Hisse, son U¢ ayda (gorece zayif 1¢25 sonuglarinin etkisiyle) BIST-100’lin %7,9 gerisinde kaldi. Sirket bugiin saat 10:30°da
yatirimci telekonferansi diizenleyecek. Modelimizi sonrasinda gézden gegirecegiz. Pozitif.

® Turkcell (TCELL TI, E.U.G., 12A HF: TRY140), 2C25’te 4,2 milyar TL net kar agikladi. Bu rakam, piyasa beklentisi 3,3 milyar
TL'nin %28, bizim tahminimiz 3,8 milyar TL'nin ise %12 Uzerinde gerceklesti. Farkin ana nedeni, gelirlerdeki %2’lik beklenti
Uzeri performans oldu. 2G24’e kiyasla 1,9 milyar TL daha yliksek vergi gideri ve durdurulan faaliyetlerden 0,9 milyar TL daha
dusik katkiya ragmen net kar reel %7 artti. Konsolide gelirler 2C25’te yilhik %12,5 bliyldi (emsal sirket %13,2). Mobil ARPU
%8 artti (emsal sirket %13), sabit genisbant ARPU %18 yiikseldi (emsal sirkete paralel). 2G24’e kiyasla mobil abone sayisi
%0,7 artarken (emsal sirket %8,3), sabit genisbant abone tabani %2 biyldi (emsal sirket %1,5). Sirket, son bes yilin en
yiiksek ceyreklik faturali net abone kazanimini (+0,8 mn) hedeflenmis teklifler ve disiplinli fiyatlama ile sagladi. FAVOK reel
olarak yillik %15 artti (emsal sirket %23) ve 23,1 milyar TLl'ye ulasti. Sirket tanimli FAVOK marji yillik 90 baz puan artisla
%43,5’e ciktl (emsal sirket %42,2). Beklentiler korundu: 1Y25’te Turkcell, reel %12,5 ciro buylimesi elde etti. Yonetim, yilin
ikinci yarisindaki yiiksek baz etkisini gerekce gostererek, 2025 icin yil sonu TUFE’sine (%30,5) ek %7-9 reel biyiime hedefini
korudu. Biz, yil sonu TUFE varsayimimizi %29,5 alarak 2025’te %7,2 reel biiyiime 6éngériiyoruz. Yénetim ayrica 2025 igin
%41-42 FAVOK marji ve yaklasik %24 yatirim harcamasi/gelir orani hedefini teyit etti. Giiglii bilango: Net bor¢ 4C24’teki 13
milyar TL'den 2C25’te 25 milyar TL'ye cikti. Artista yliksek yatirim harcamalari ve 3,7 milyar TL temettl 6demesi etkili oldu.
1Y25 yatirim harcamasi yillik bazda 28 milyar TL'den 40,6 milyar TL'ye yilkseldi. Ana neden, IFRS 16 kapsaminda BOTAS ile
yapilan uzun vadeli fiber kiralama anlasmasinin aktiflestiriimesiydi. Artan yatirimlara ragmen Turkcell, yalnizca 0,3x net
bor¢/FAVOK orani (sektdr ortalamasi 2,2x) ile kiiresel dlgekte sektdrde en saglikh bilangolardan biri. Bu disiik kaldirag,
yatirim, temettl ve 5G harcamalarinda stratejik esneklik saglarken, borglu emsallere kiyasla daha cazip risk-getiri profili
sunuyor. Yorum: 2C25 sonuglarini giiclii buluyoruz; ancak gelir ve FAVOK biiylimesi emsal sirkete kiyasla geride kaldi. Guiglii
sabit genisbant abone artisi ve son bes yilin en yliksek ¢eyreklik faturali net abone kazanimi, basarili performansi ortaya
koyarken, son derece duslik kaldirag seviyesi bilylime ve hissedar getirileri igin stratejik esnekligi koruyor.

® Tiirk Telekom (TTKOM TI; E.U.G.; 12A HF: TRY86) 2C25 net karini 4,9 milyar TL olarak agikladi ve piyasa beklentisiyle biyik
dlciide uyumlu sonug elde etti. FAVOK'iin tahminimizi %6 asmasina ragmen, parasal kazanclarin beklentimizin altinda
kalmasi nedeniyle net kar éngoérimizin 1 milyar TL altinda gergeklesti. Konsolide gelirler yillik %13,2 artti (emsal sirket
%12,5). Bliylimede, mobil ARPU’daki %13 artis (emsal sirket %8) ve sabit genisbant ARPU’daki %18 artis (emsal sirkete
paralel) ile mobil abone sayisindaki %8 artis (emsal sirket %1) ve sabit genisbant abone tabanindaki %1,5 bliyime (emsal
sirket %2) etkili oldu. FAVOK yillik %23 artti (emsal sirket %15) ve marj 336 baz puan artarak %42,2’ye cikti (emsal sirket
%43,5) ve 6nceki yonetim beklentisi olan %38-40 bandinin Gzerine ¢ikti. Beklenti revizyonu: Guigli 2C25 performansi, 1Y25
sonuglarini sirketin yil geneli hedeflerinin lzerine tasiyarak 2025 6ngorilerinin yukari revize edilmesine yol acti. Yilin ilk
yarisinda gelir biyiimesi (UFRYK 12 harig) %14,7’ye ulasti ve dnceki %8-9 hedefinin belirgin sekilde tizerine cikti. FAVOK
marjl %40,8 ile %38-40 araliginin Gzerinde gergeklesti. Yonetim, 2025 yili igcin (UFRYK 12 harig) yaklasik %10 gelir artisi ve
yaklasik %41 FAVOK marji bekliyor. Bu revizyonlarda, yilin ikinci yarisindaki yiiksek baz etkisi, son ceyreklerdeki diisiik
mevsimsellik ve bazi faaliyet giderlerindeki artis beklentisi dikkate alindi. Yatirim harcamalarinin satis gelirine orani beklentisi
ise %28-29 araligindan %29’a c¢ikarildi. Bu degisimde yil sonu makro varsayimlarindaki sinirli yukari revizyonlar ile bazi mobil
yatirim projelerinin kapsam genislemesi etkili oldu. Giiglii bilango: Net bor¢ (TMS29 sonrasi) 2C24’teki 68,9 milyar TL'den
2C25’te 56,1 milyar TLl'ye geriledi. IFRS 16 etkisi hari¢ net bor¢ 50,5 milyar TL olarak gerceklesti. Net borg/FAVOK orani
2024'(in ikinci ¢ceyreginde 1,08x ve 2025’in ilk ¢eyreginde 0,73x seviyelerinden 2C25’te 0,68x’e gerileyerek gl¢li kar yaratimi
ve disiplinli bilango yénetimini yansitti. Yorum: 225 sonuglarini giiglii buluyoruz; gelir ve FAVOK bilyiimesi emsal sirketin
Uizerinde gerceklesti ve marjlar &nceki beklentilerin {izerine cikti. Ozellikle mobil segmentteki ARPU artisinin ve abone
kazanimlarinin devam etmesi, Turk Telekom’u strdirtlebilir Gstiin performans igin gligli konumda tutuyor.

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Ronesans Gayrimenkul Yatinm (RGYAS; EUG; 12A HF: 206 TL), 2C25’te 2,78 milyar TL net kar acikladi (y/y: +%15) ve bu
sonug, yeniden degerleme kazanglarinin etkisiyle tahminimizin %34 lizerinde gerceklesti. Yeniden degerleme kazanglari harig
tutuldugunda, sirket 1,29 milyar TL normalize net zarar acikladi. Gegen yil ayni donemde 1,62 milyar TL normalize net kar
agtklamisti. Bu bozulmanin temel nedeni, Avro/TL paritesinden kaynaklanan 1,97 milyar TL’lik net finansman gideri artisi
oldu. Sirketin net ddviz kisa pozisyonunun piyasa degerinin %40’ina denk geldigini not etmek isteriz. Net satiglar 2,53 milyar
TL (y/y: +%7) ile tahminimizin %7 altinda kaldi. Bu sapma, beklentimizin biraz altinda gerceklesen ciro ve kira/ciro rasyosu
performansindan kaynaklandi. FAVOK, yillik bazda yatay kalarak 1,59 milyar TL seviyesinde gerceklesti ve tahminimizin %11
altinda kaldi. Bu farkin (i) yaklasik %60’ daha dustk net satislardan, (ii) kalan %40’ ise yiksek danismanlik giderleri, vergi &
harglar ve personel giderleri nedeniyle beklenenden zayif karliliktan kaynaklandi. Ertelenmis gelirler diistilerek hesaplanan
diizeltilmis net borg, ceyreklik bazda 1,25 milyar TL artarak 16,60 milyar TL'ye yiikseldi. Buna karsin Diizeltilmis Net
Borg/FAVOK orani geyreklik bazda yatay kalarak 2,6x seviyesinde kaldi. Yorum: Beklentilerin altinda kalan operasyonel
sonuclara piyasa tepkisinin, sirketin 2025 yili FAVOK beklentisini (Optimum izmir ve Optimum Ankara’nin satin_alimlarin
takiben 3C25’te geriye doniik tam konsolidasyonlari nedeniyle) 180 milyon Avro’dan 200 milyon Avro’ya yukseltmesiyle
kismen dengelenerek hafif olumsuz olacagini disiinliyoruz. Hisse, son bir haftada BIST-100"e karsi %2,7 pozitif performans
gosterdi. Sirket buglin saat 11:00’de yatirimci telekonferansi gergeklestirecek. Modelimizi sonrasinda gdzden gegirecegiz.
Hafif olumsuz.

® Meditera (MEDTR; No6tr; 12A HF: 44 TL) 2C25 Sonuglar: Beklentilerin altinda zayif sonuglar. Meditera 2C25’te piyasa
beklentisi olan 47 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 45 milyon TL net karin oldukga altinda 20 milyon TL net zarar agikladi.
Sirket 2C25’te piyasa beklentisi olan 172 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 161 milyon TL'nin oldukga altinda 83 milyon TL
FAVOK raporladi. 2G25’te net satislar yillik %24 artarak 619 milyon TL'ye yiikseldi. ihracatin net satislar icerisindeki payi yillik
3,2 puan artarak %60,3 seviyesine yiikseldi. 2C25'te FAVOK vyillik %8 daraldi. Briit kar marji 2¢25'te yillik 9,3 puan azalarak
%32,9'a geriledi. 2C25'te faaliyet giderleri marji yillik 3,3 puan daralarak %25,5'e geriledi. 2C25'te FAVOK mariji yillik 4,6 puan
daraldi. Yeni fabrika. Tire'deki yeni fabrikanin ince ingaati Ekim 2024'te tamamlanmisti. Glincel durumda yeni fabrika igin
tim hazirliklar tamamlanmis, makine ve ekipmanlarin kurulumu tamamlanmis ve Uretime hazir hale getirilmistir. Yeni
Urinler de dahil olmak Gzere Uretime baslanmistir. Yonetim, 3 ila 5 yil icinde tam kapasiteye ulagmayi beklemektedir. Uzun
siren lisanslama ve sertifikasyon siiregleri nedeniyle, bu Uriinlerin faaliyetlere katkisi 1Y25'te kademeli olarak baslamistir.
Yorum: Aclilista piyasa tepkisinin “Olumsuz” olacagini distniyoruz. 12 aylik hedef fiyatimizi 59,0 TL'den 44,0 TL’ye dusurdk.
Tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri” seviyesinden “Nétr” seviyesine indirdik.

® Bankacilik Sektorii: BDDK glinliik biilten verisine gére 8 Agustos haftasinda YP mevduat 3,5 milyar dolar artisla 223,2 milyar
dolar ve TL mevduat 30,0 milyar TL azalarak 14,4 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
sirastyla %0,1 ve %1,1 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 3,2 milyar TL artisla 457,8 milyar TL
ve sorunlu kredi orani %2,22 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet
hacminde 6nceki haftaya gore 19,5 milyar TL dlistis oldugunu ortaya koyuyor.

® Temmuz'da 143 bin konut satildi (yillik bazda: %+12,4; aylik bazda: %+32,6). ipotekli satislarin toplam satislar icindeki payi
%12,9 oldu (yilhk bazda: +3,9 puan; aylik bazda: -0,5 puan; Temmuz 2013-24 medyanina kiyasla: -14,0 puan). Yeni konutlarin
toplam satiglar icindeki payr %30,8 seviyesinde gerceklesti (yillik bazda: -1,3 puan; aylk bazda: -0,4 puan; Temmuz 2013-24
medyanina kiyasla: -10,8 puan). Aylik konut satislarini takvim etkisinden arindirmak amaciyla, satislari ay icindeki is glini
sayisina bolerek glinliik ortalama satis hesaplamaya basladik. Bu veriye gére Temmuz 2025’te: (i) Yillik artisin (%+12,4) 7,9
puani gunlik ortalama satistaki artistan kaynaklandi, (i) Aylik artisin (%+32,6) ise 39,4 puani is glini sayisindaki artigtan
kaynaklanirken, giinliik ortalama satistaki 6,8 puanlk negatif etki toplam artisi sinirlayici etki gosterdi. 2013-24 dénemini
kapsayan mevsimsellik analizimiz, temmuz ayinin giinliik ortalama satis bazinda genellikle hazirandan daha gligli gegctigini
gosteriyor. Bu agidan bakildiginda, Temmuz 2025’in glinlik ortalama satistaki aylik degisim bazinda tarihsel egilimine gére
zayif bir performans sergiledigini degerlendiriyoruz.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim  Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Durukan Sekerleme DURKN  0.0327 0.2% - - 16.51 16.54
Kafein Yazilim Hizmetleri  KFEIN - 900.0% - - 11.20 112.00
Meka Global Makine MEKAG - 1180.0% - - 4.60 58.85
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 60,000 18.70 1.1 0.76%
Lokman Hekim LKMNH 80,000 17.45 14 4.01%
Ral Yatirim Holding RALYH 85,000 124.00 10.5 0.38%
Enerya Eneriji ENERY 37,500 9.40 0.4 2.40%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Eneriji Ve Yat. AHGAZ 252,500 33.92 8.6 1.39%
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 60,000 43.87 2.6 0.96%
Global Yatirim Holding GLYHO 100,000 9.15 0.9 0.61%
Bahadir Kimya BAHKM 70,000 57.28 4.0 1.47%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 30,000 23.47 0.7 0.50%
Toplam 30.2
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut  Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 130,000,000 200.0% 260,000,000

FiINANSAL TAKViM

Hisse TMS-29 Tarih (t) Donem

Kodu Net Satis
BIMAS | TMS-29'lu 14-Agu 2C25 -
SOKM | TMS-29'lu 14-Agu 2¢25 -
KOTON | TMS-29'lu 14-Agu 2G25 -

SISE | TMS-29'lu |  15-Agu 2025 -
ALARK | TMS-29'lu 15-Agu 2G25 -
TRGYO | TMS-29'lu | 14-19 Agu 2G25 1,955
AKSA TMS-29'lu 18-Agu 2G25 7,051
DOAS | TMS-29'lu 19-Agu 2G25 61,255
ENTRA | TMS-29'lu Agustos 2G25 1,550
INDES | TMS-29'lu Agustos 2G25 18,057
SELEC | TMS-29'lu Agustos 2G25 36,772
MAVI TMS-29'lu 17-Eyl 2G25 -

2G25 igin son tarih: 19 Agustos

AK Yatirm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
FAVOK | Net Kar | NetSatis | FAVOK | Net Kar
- - 153,457 6,607 3,873
- - 61,117 324 11
- - 50,056 3,184 413
- - - - 204
1,290 4,221 4,834 4,206 4,295
1,081 142 7,057 1,011 142
4,606 2,048 61,413 4,638 1,721
1,130 720 1,550 1,134 627
580 20 17,879 545 28
662 201 36,772 662 201
- - 9,873 1,753 565

AKYatirim




[ B GoOstergeler

S&P 500

———— S&P 500= 6.467

BIST-100 (bin)

~——— BIST-100

eeeeee 50 GUnlik Ort

eeeee 200 Gunlik Ort

««e+«e 50 Giinliik Ort= 6.208

««e+e2 200 Giinliik Ort= 5.922

12.000 - 10.950 7:200 4
6.600
10.000 6.000
3.000 5.400
4.800
6.000 4.200
2000 3.600
’ 3.000
2.000 2.400
1.800
0 — T T T T T T T T T T T T T T T T 1.200 —
wn n O O N IS 00 00 O O o o o N N ™M < < v
4835553322383 I3yJ3TIId S0 8 8555822288383 3333
e dgdgdgdgg8gggggggdg I YT A AR AN AN R I ITAARASANORN R TS
O 4 0 4 0 40 d4 0 dO0 40 4040 40 < 0 O+ O 000 +H0 40000 +40 000 -+0+H0O0 o O
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL=40,76 ++=+++50 Giinliik Ort= 40,09 ««++«+ 200 Giinliik Ort= 37,48 ——Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar=46,0 ~ —— Dolar Endeksi DXY= 97,8 (sag)
45,00 - 100 - - 1150
40,00 40,76 110,0
! 90 - !
35,00 b 105,0
30,00 80 1 - 1000
25,00 70 | + 95,0
20,00 %00
15,00 60 - '
10,00 80
) 50 |
500 - 80,0
0,00 B T e o A s e A w e e LY 1
M0 e eNN 288288 RRRNRRTEA 9838358348228 8 888/ TITLE
T P T T P T N T S T P T S T S T T W A4 g A NN O MOV od O A F o NN MO M W o O
8989848988988y 8NS849S8 © H0000+H0HO0O0O0O0 40000 +H0+H00 0o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 - Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 31,46 60 . ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,24 —— Almanya 10 Yillik Getiri= 2,68
46,00 - 50
40,00 - 40 | 4,24
] 3,0
34,00 31,5 268
28,00 - 2,0 4
22,00 - 1,0 -
16,00 - 0,0
10,00 10 7
4,00 T 2 e e m ® OO aa e o
L8 8928558222 73833l S 33 ddd gy g dyggaggg
T N P I I A PN B AN I TN I T ] D g 8T8 8T8 8TET8ETS8ENE8EAS
O -4 0O 4 0O 4 0O 4+ O 4 O «+ 0O -+ O < O « O « O

Gram Altin (TL)

5 Yillik CDS (baz puan)

5000 - e Gram Altin (TL)= 4404 1000
4500 - 900
4000 - 800
3500 - 700
3000 - 600
2500 -
500
2000 -
400
1500 -
1000 -| 300
500 4 200
0 e 100
n 1n ©W O N KN 0 00 O O ©O O o =& N N N n < <
2235355322233V IITA 0 : : : : : : : : : :
S g dggddgyyggdgdyyggg
g 8989888 8ET8Y8N8YS 06/15 06/16 06/17 06/18 06/19 06/20 06/21 06/22 06/23 06/24  06/25

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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