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Haftalik Biilten

1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Kiiresel piyasalar temmuzdaki zirvelerine yénelirken, fiyatlamalarda ayrisma 6n plana gikiyor...

Geride birakmakta oldugumuz haftada piyasalar énceki hafta beklentilerin altinda kalan istihdam
verisinin tetikledigi panik satislarinin ardindan tepki alislariyla temmuz ayinda olusturdugu zirvelere
yonelirken, ABD tarife haberleri ve bilan¢o sonuglarina gére ayrisan sektérel getiriler risk istahinin
genele yayilmadigina ve segici fiyatlamanin 6n plana ¢iktigina isaret ediyor. Tahvil getirilerindeki
oynakligin nispeten azaldigi bu haftada, Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari
58bp’de yatay seyrederken, Eylil ayr faiz indirimine kesin géziiyle bakiliyor. Fed eyalet
baskanlarindan da bu hafta piyasa beklentilerini pekistiren nitelikte agiklamalar gelse de éniimiizdeki
hafta agiklanacak ABD TUFE verisi piyasa risk istahi ve tahvil getirilerinin yénii agisindan énemli
olacak. Oniimiizdeki hafta aciklanacak veriler arasinda, yurt icinde sanayi iiretimi, 6demeler dengesi,
TCMB Enflasyon Raporu, Piyasa Katiimcilari Anketi ve merkezi y6netim blitce dengesi; yurt disinda
ise ABD’de TUFE ve sanayi iiretimi, Euro Bélgesi’nde GSYIH v sanayi iiretimi, Almanya’da TUFE ile
ingiltere’de GSYiH ve sanayi iiretimi verileri takip edilecek.

ABD’de ISM hizmet sektérii PMI verisi zayif faaliyete ve enflasyonist baskilara isaret etti. Ana
endeks temmuzda aylik 0,7 puan dususle 50,1’e gerileyerek hizmet sektoriindeki genislemenin
beklentilerden hizli yavasladigi sinyali verdi (beklenti: 51,5). Bu ayda hizmet sekt6riinin 11 alt
sektoriinde buylme, 7 alt sektoriinde ise daralma kaydedildi. Diger yandan, fiyatlar endeksi 67,5’ten
69,9'a yukselerek Ekim 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Haziran ayinda ithalatin
ihracattan daha hizli gerilemesi sonucunda mal ve hizmetler dis ticaret agigi aylik 11,5 milyar $
azalarak 60,2 milyar $'a geriledi. Mal dig ticaret a¢igi 11,4 milyar $ azalarak 85,9 milyar $'a
gerilerken, hizmet fazlasi sinirli artigla 25,7 milyar $’a yiikseldi. Fabrika siparisleri mayista aylik %8,3
artig gdstermesinin ardindan haziranda %4,8 azalarak 611,7 milyar $’a geriledi. Dusliste basta ulagim
ekipmanlari olmak tzere dayanikli tiketim mallari (%-9,4) etkili oldu. Dayanikli mal siparisleri ise
haziranda dnci veriye yakin %9,4 azaldi. Tagimacilik harig tutuldugunda, yeni siparisler %0,2'lik artig
gosterdi. Haftalk issizlik maagi bagvurular 2 Agustos’ta biten haftada 226 bin ile beklentilerin (222
bin) ve bir énceki haftanin (219 bin) lzerinde gergeklesti. 4 haftalik ortalama sinirl azalgla
220.750’ye geriledi. New York Fed temmuz ayi Tiketici Beklenti Anketi’'ne gore, enflasyon
beklentileri kisa ve uzun vadede artig gosterirken, orta vadede degismedi. Bir yillik vadede %3,0’ten
%3,1'e, bes yillik vadede ise %2,6'dan %2,9'a yukseldi.

Avrupa tarafindan gelen veriler i¢ talepte ilimh biiyiimeye, iiretimde ise dis talep kaynakl
daralmaya isaret etti. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar haziranda aylik bazda %0,3 artarak
mayis ayindaki %0,3’lik dustst telafi etti. Aylik bazda artis genele yayilirken, en kuvvetli artis gida
digi satislarda gortldu. Satislar yilin ikinci geyreginde ise bir onceki ¢eyrege gore %0,7 artti.
Almanya’da sanayi tUretimi mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak, haziranda aylk %1,9
ile beklentilerin (%-0,5) tizerinde daraldi. Boylelikle 2025 yilinin 2. geyreginde tretim %1,0 oraninda
azaldi. Almanya fabrika siparigleri haziranda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis olarak aylik
bazda beklenenin aksine %1,0 azaldi (beklenti %1,1 artig). Blyik olgekli siparisler harig
tutuldugunda, yeni siparisler bir 6nceki aya gére %0,5 artti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika
faizini beklentilere paralel 25bps indirerek %4,0’e cekti. Dokuz Uyeden dordl faiz oranlarinin
degistirilmemesi yonunde oy kullandi. BoE enflasyon tahminlerini ylkseltti ve orta vadeli enflasyon
gorintmune yonelik yukari yonli risklerin arttigl konusunda uyarida bulundu.

Onceki hafta zayif ABD tarim disi istihdam verisi sonrasinda 20,38 degeri ile savas risklerinin
fiyatlandigi haziran ayi seviyelerine yiikselen VIX oynaklik endeksi bu hafta 16,4’e gerileyerek
piyasalardaki panik havasinin belirgin sekilde azaldigina isaret etti. MSCI diinya endeksi bu hafta
ABD, Avrupa ve Japonya piyasalarindaki alicili seyir nculiigiinde %1,9 yukselerek onceki zirvesine
olan uzakligini %0,7’ye dusirdl. Gelismekte olan piyasalar endeksi de Asya piyasalarindaki olumlu
kapanislarla %2,8 yiikseldi. ABD’de S&P 500 endeksi %1,6 degerlense de sektorel bazda bakildiginda
zayif makro veriler sonrasinda enerji (%-3,36), sanayi (%-0,85) ve dayanikli tiketim (%-0,10) gibi
donglsel hisseler ile Trump yonetiminin ilag sektoriinde fiyatlari dlstirmeye yonelik
agiklamalarindan olumsuz etkilenen saglik (%-1,10) endekslerindeki dugstsler 6n plana gikti.
Teknoloji borsasi Nasdaq tarafinda ise bu haftaki %2,9'luk guglu yikseliste Apple’in yeni yatirm
plani ve ABD’de Uretim yapan ¢ip Ureticilerine taninan glimrik muafiyeti haberlerinin olusturdugu
yayilim etkileri destekleyici oldu. Avrupa’da kisa vadeli iyimserlik ve uzun vadeli belirsizlik arasinda
sikisan Eurostoxx-600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %2,1 yukselisle islem
gortyor. Sektorel olarak, banka (%+6,7) ile gegen hafta sert gerileyen otomotiv (%+3,5) ve teknoloji
(%+2,7) sektorleri endeks Uzeri getiri sundu. Asya piyasalari da haftayi genele yayilan yikselislerle
tamamladi. Bu hafta faiz cephesindeki en 6nemli haber akiglari ABD Bagkani Trump’in Fed Yonetim
Kurulu’na Kugler'den bosalacak koltuk igin Ekonomi Danismani Miran’i aday gostermesi ve Fed
Bagkanlik gérevi igin ise Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller’i 6n plana gikarmasi oldu. Her
iki aday da son birkag aydir mevcut resimde Fed’in faiz indirimine gitmesi gerektigini savunuyor.
Piyasalar Fed’den yil sonuna kadar 58bp faiz indirimi fiyatlarken, ilk faiz indirimine eylilde
baslanmasina atfedilen olasilik %90 seviyesinde bulunuyor. Persembe giinkii kapanisa gore, 10 yillik
ABD tahvil getirisi bu hafta 3bp artisla %4,25’e, 2 yillik getiri Sbp artisla %3,73’e yikseldi. Dolar
endeksi (DXY) haftalik %1 azalarak 98,1’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,5’lik artigla 1,165’
ylkseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati %4,8 gerileyerek 66,35/bbl ile temmuz ayi ortalamasinin
altindaki seyrine devam etti. Altin fiyat1 %1,1’lik sinirli artigla 3399S/ons’a yiikseldi.

Yurt iginde TUFE aylik %2,06 ile tahminimizin (aylik %2,3; yillik %33,9) ve piyasa beklentisinin (aylik
%2,4; yillik =%34,0) altinda gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 1,5 puan dustisle %33,5 oldu.
(Makro: Yonetilen fiyvat ve vergi ayarlamalarina ragmen ana egilim yatay; enflasyon katiligi ise
siriyor). TUFE bazh Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) temmuzda aylik %0,9 azalarak 69,4 ile Eyliil
2024’den bu yana en dustk duzeye geriledi. Endeks bir dnceki yilin ayni ayindaki seviyesinin ise %2,2
tzerinde bulunuyor. Hazine nakit dengesi temmuz ayinda 68,5 milyar TL acik, faiz disi olarak ise
54,6 milyar TL fazla verdi. Temmuz ayinda gelirler yillik %46,0, giderler %32,1 artti. Boylece Hazine
nakit dengesi yilin ilk yedi ayinda toplam 1.362 milyar TL agik verdi.
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" W Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
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Grafik 3: Tife ve Cekirdek Endeksler (yillik % degisim)
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE SANAYi URETiMIi (HAZIRAN)

() Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 2.5
Beklenti e Ha Veri Thv Etk. Ard
15
Yilik % deg. 2,5 3,1 4,9 -
: . o 10
Imalat sanayinde yavaslama gériiliiyor
5

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mayis ayinda mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda %3,1 artarken, yillik 0
bazda %1,6 artti. Takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik artis,
cahisilan glin sayisindaki fark (1 giin) nedeniyle %4,9 ile daha yiiksek
oldu. Haziran aymna iliskin 6ncli veriler imalat sanayinde -10
yavaslamanin devam ettigine isaret ediyor. iSO imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi (PMI), haziranda hem i¢ hem dis talep
kosullarindaki yavaslamanin etkisiyle 47,2’den 46,7’ye geriledi. IYA
verileri de yavaslamaya isaret etmisti. Kaynak: TUIK

Sali: TURKIYE CARi DENGE (HAZIRAN) PR Tiirkiye Cari Denge (milyar $}

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti Ham Veri cm=Mevs Ard. Veri
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Milyar $ -4,3 -7,9 -0,7 -2,2

Cari dengede iyilesme goriildii

Mayis ayinda cari islemler dengesi 0,7 milyar S acik verdi. 12 ayhk
birikimli cari agik sinirli artisla 16,0 milyar S, altin ve eneriji harig cari
fazla ise 0,1 milyar S artisla 49,5 milyar S oldu. Mevsimsellikten
arindirilmis  verilere gore cari dengede o6nemli bir iyilesme
gerceklesti. Seyahat dengesi sabit kalirken, tasimacilik ile diger
hizmet kalemlerindeki iyilesme hizmet dengesindeki artisi belirledi.
Haziran ayinda ihracat yillik bazda %7,9 artisla 20,5 milyar S, ithalat
ise yilhk %15,2 artisla 28,7 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Boylece
haziran ayinda dis ticaret dengesi 8,2 milyar $ acik verdi. Hizmet
gelirlerinin de olumlu katkisiyla cari dengenin 2,2 milyar $ acik
verecegini tahmin ediyoruz.
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Kaynak: TCMB

Temmuz 25 [} ABD TUFE (yillik % degisim)
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Nisan 25  Mayis25  Haziran 25 Beklenti

10

Yillik % deg. 2,3 2,4 2,7 2,8

ABD’de enflasyonda kademeli yiikselis goriiliiyor

ABD’de TUFE haziranda aylk %0,29 artarken, yillik enflasyon 0,3 &

puan artarak %2,7 oldu. Enflasyondaki aylk artista enerji

fiyatlarindaki %0,9’luk artis ile gida kalemindeki %0,3’ltk yukselis ¢

etkili oldu. Gida ve enerji hari¢ gekirdek TUFE aylik %0,23 artarken, 27
yillik olarak ise 6nceki li¢ ayda %2,8 seviyesinde yatay seyretmesinin
ardindan haziranda 0,1 puan artisla %2,9’a yikseldi. Cekirdek,
medyan ve budanmis enflasyon gostergeleri, ana egilimde tarife
kaynakli bozulma olduguna isaret ediyor. Temmuz ayi igin piyasa
tahmini TUFE’nin aylik %0,2, yillik %2,8 artis gdsterecegi ydniinde.

12.22
02.23
04.23
06.23
08.23
10.23
12.23 1
02.24
04.24
06.24
08.24
10.24
12.24 1
025
04.25
06,25

&
s

08.22 q

Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 3




'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: CiN SANAYi URETiMi

. . Temmuz 25
Nisan 25 Mayls 25 Haziran 25 Beklenti 30— Perakende Satislar - 9.0
——S3anayi Uretimi [sag eksen) s
Yillik % deg. 6,1 58 6,8 6,0 2 i 50
- 7,0
Sanayi iiretimi artarken, perakende satislar yavasladi 2 | 60
Cin’de sanayi Uretimi haziranda yillik bazda %6,8 artti. imalat 5 r 30
sektori %7,4'lik blylimeyle 6ne cikarken, bu sektorli %6,1 ile P40
madencilik sektori takip etti. Yillik perakende satis blylimesi ise 10 1 L 30
mayistaki %6,4'ten haziranda %4,8'e geriledi. Ocak-haziran \ 1N Lo
déneminde perakende satiglar %5 artti. Oncii géstergelerden imalat 5 | 1o
PMI temmuzda ayhk 0,9 puan azalirken, 49,5 ile esik seviyenin '
altinda gergeklesti. Glimriik tarife gelismeleri veriler (izerinde etkili Y TP g AR S A R L L
olmaya devam ediyor. Sanayi Uretiminin temmuzda yillik %6,0, 5835558885 -555355588R545553418
perakende satislarin %4,6 artis gosterecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Cuma: TURKIYE PiYASA KATILIMCILARI ANKETi (AGUSTOS)

[y Tiirkiye Enflasyon Beklentileri (%)

. Agustos 25
Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Beklenti 50 =12 Ay Sonrasi — 24 fy Sarras!
12 ay sonrasi (%) 25,1 24,6 23,4 - 2; 5 Yil Sonrasi
Enflasyon beklentileri sinirli geriledi 35
30

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi’'nde 2025 yil sonu enflasyon 25 3.4
beklentisi 0,2 puan azalisla %29,7’ye indi. 2026 yil sonu enflasyon 20 1
beklentisi %20,4’te sabit kalirken, 24 ay sonrasina iliskin beklenti 15 ’
0,3 puan azalarak %17,1’e geriledi. 5 yil sonrasina iliskin beklenti ise 1?
0,2 puan artarak %11,2'ye yikseldi. 2025 ve 2026 yillarina iliskin 0
blylime beklentileri degismeyerek sirasiyla %2,9 ve %3,7 olarak 8 8 8 %8285 3 A4
kald. Cari acik beklentileri dnceki anket dénemine kiyasla bir miktar 5 @2 5 2 5 2 5 &2 5 =2 5

bozuldu ve 2025 yili igin 19,9, 2026 yili i¢in 25,3 milyar $ oldu. Yil
sonu politika faizi beklentisi, bizim tahminlerimizle uyumlu sekilde,
%36 seviyesine yakin bulunuyor.

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
11 Agustos Pazartesi  10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (haziran, yillik % degisim) 4,9 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (haziran, yillik % degisim) 22,4 -
12 Agustos Sali 10:00 Turkiye Cari Denge (haziran, milyar $) -0,68 -2,2
10:00 Perakende Satis Hacmi (haziran, yillik % degisim) 17,7 -
10:00 Ciro Endeksleri (toplam ciro, haziran, yillik % degisim) 41,5 -
10:00 Dig Ticaret Endeksleri (haziran) - -
09:00 ingiltere issizlik Orani (haziran, %) 4,7 4,7
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (agustos) 52,7 40,0
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (temmuz) 98,6 98,6
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (temmuz, yillik % degisim) 1,1 -
15:30 TUFE (temmuz, yillik % degisim) 2,7 2,8
21:00 Butce Dengesi (temmuz, milyar $) 27,0 -
13:30 Hindistan TUFE (temmuz, yillik % degisim) 2,1 1,4
15:00 Brezilya TUFE (temmuz, yillik % degisim) 5,35 -
13 Agustos Carsamba  10:00 Tiirkiye Konut Satislari (temmuz, yillik % degisim) 35,8 -
02:50 Japonya UFE (temmuz, yillik % degisim) 2,9 2,5
09:00 Almanya TUFE (temmuz, yillik % degisim, final) 2,0 2,0
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (8 Agustos haftasi, % degisim) 3,1 -
22:00 Arjantin TUFE (temmuz, yillik % degisim) 39,40 -
14 Agustos Persembe Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu (2025-111) - -
09:00 ingiltere GSYH (2C25, geyreksel % degisim, onci) 0,7 0,1
09:00 GSYH (haziran, aylik % degisim) -0,1 0,2
09:00 Sanayi Uretimi (haziran, yillik % degisim) -0,3 -
09:00 Dis Denge (haziran, milyar sterlin) -5,7 -
09:30 Hindistan Toptan Fiyat Enflasyonu (temmuz, yillik % degisim) -0,13 -0,49
12:00 Euro Bolgesi GSYH (2C25, m.a., ceyreksel % degisim, ikinci) 0,1 0,1
12:00 Sanayi Uretimi (m.a., haziran, aylik % degisim) 1,7 -0,9
15:30 ABD OFE (temmuz, yillik % degisim) 2,3 2,5
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (9 Agustos haftasi, bin kisi) 226 -
15 Agustos Cuma 10:00 Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon beklentisi, %) 23,39 -
10:00 Ucretli Calisan istatistikleri (haziran) - -
10:00 Ozel Sektériin Yurt Disindan Sag. Kredi Borcu (haziran, milyar $) 190,4 -
10:00 Hizmet Uretim Endeksi (haziran, yillik % degisim) 3,9 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (haziran, yillik % degisim) 20,3 -
11:00 Biitge Dengesi (temmuz, milyar TL) -330,2 -
02:50 Japonya GSYH (m.a., 2G25, ¢eyreksel % degisim, dncli) 0,0 0,1
07:30 Sanayi Uretimi (haziran, aylik % degisim, final) 1,7 -
04:30 Gin Yeni Konut Fiyatlar (temmuz, aylik % degisim) -0,27 -
05:00 Sanayi Uretimi (temmuz, yillik % degisim) 6,8 6,0
05:00 Perakende Satiglar (temmuz, yillik % degisim) 4,8 4,6
15:30 ABD Perakende Satislar (temmuz, aylik % degisim) 0,6 0,5
16:15 Sanayi Uretimi (temmuz, aylik % degisim) 0,3 0,0
Kapasite Kullanim Orani (temmuz, %) 77,6 77,6
Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi (agustos, dncii) 61,7 62,1
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 07/08 01/08 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 43,00 43,00 0 -450
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,02 7,17 -16 -39
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 278 286 -7 15
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,50 4,50 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,73 3,96 -23 -51
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,25 4,37 -12 -32
SOFR 3 Aylik 4,23 4,30 -7 -7
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,92 1,96 -4 -16
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,63 2,69 -6 27
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,76 0,82 -6 16
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,48 1,55 -7 40
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—08.08.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —)8.06.2024 4,50 - a— 8 08.2025 —31.12.2024
45,0 2,00 \
40,0 -
— 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 w w ‘ 4 & &8 & & &8 8 & & & &8 & & & &
w 2 sy 101 g2 3333332885889

Hisse Senedi Piyasalari

07/08 01/08 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.956 10.743 2,0 11,4 5.366
BIST-30 12.138 11.916 1,9 12,8 5.856
Mali 14.497 14.113 2,7 23,3 5.806
Sinai 14.014 13.670 2,5 7,4 7.945
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.340 6.339 0,0 7,8 4.605
Nasdaq 100 21.243 21.122 0,6 10,0 14.585
FTSE 9.101 9.133 -0,4 11,4 7.540
DAX 24.193 24.065 0,5 21,5 16.403
Bovespa 136.528 133.071 2,6 13,5 117.852
Nikkei 225 41.059 41.070 0,0 2,9 31.550
Sangay 3.640 3.573 1,9 8,6 3.271
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Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
6.08.2025 19.081 6.045 25.125
8.08.2025 65.203 0 65.203
13.08.2025 70.278 12.706 82.984
20.08.2025 51.288 4.976 56.264
22.08.2025 108.591 0 108.591
27.08.2025 705 181 886
TOPLAM 315.146 23.908 339.055

Hazine Agustos Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
11.08.2025 13.08.2025 14.07.2027 f)?rbliz';‘;z?(;‘e‘m'):z'“ Tahvili6ayda 5 v /700 Gan ihale / Yeniden ihrac
12.08.2025 13.08.2025 17.06.2026  Hazine Bonosu 10 Ay / 308 Giin ihale / ilk ihrag
12.08.2025 13.08.2025 11.08.2027 Egz ri‘:itiﬁkas' Banek el (¥l 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis
18.08.2025 20.08.2025 11082032  Degisken Faizli DevletTahvili6ayda _\,\ /e /g Giin ihale / ilk ihrag

bir kupon 6demeli

19.08.2025 20.08.2025 4072029  |REFeEndeksliDevietTahvili6 v\ 1410650 ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

19.08.2025 20.08.2025 10.07.2030 . i .
bir kupon 6demeli

5Yil /1785 Giin ihale / Yeniden ihrag

21.08.2025 22.08.2025 21082026  \BD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

21.08.2025 22.08.2025 21.08.2026  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6 /56, g Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

07/08 01/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 40,5992 40,6284 -0,1 14,8 21,6
€/TL 47,4403 46,4305 2,2 29,5 23,7
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1666 1,1415 2,2 12,7 1,0
S/¥ 147,14 150,75 -2,4 -6,40 132,9
£/S 1,3444 1,3207 1,8 7,4 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4245 5,6003 -3,1 -12,2 5,3
Hindistan Rupisi 87,709 87,6 0,1 2,5 80,0
Endonezya Rupiahi 16.290 16.455 -1,0 1,2 15173,4
Guney Afrika Randi 17,719 18,218 -2,7 -6,0 17,1
Kripto Piyasalari
07/08 01/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 117.240 113.905 2,9 25,1 47.134
Ethereum 3.876 3.540 9,5 15,8 2.264
Tether 1,000 1,000 0,1 0,2 1,00
XRP 3,11 3,01 3,5 48,5 0,85
Binance Coin 789 760 3,8 12,3 382,4
Solana 173 164 5,7 -10,2 135,22
Emtia Piyasalari
07/08 01/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 63,88 69,26 -7,8 -10,9 74,58
Brent Petrol ($/varil) 66,4 72,5 -8,4 -11,0 78,38
Altin (S/ons) 3.396 3.290 3,2 29,4 2.114
Gimis (S/ons) 38,27 36,71 4,2 32,4 25,78
Bakir (S/libre) 439,9 435,5 1,0 9,2 408,8

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 4 Temmuz 25 Temmuz 1 Agustos

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 22.569 23.602 23.354 -1,1 3,5 22,9
TL 12.418 13.899 14.606 14.475 -0,9 4,1 16,6
YP (milyar $) 189 219 223 220 1,6 0,3 16,5
Toplam Kredi 15.901 19.575 19.924 20.053 0,6 2,4 26,1
Tuketici Kredileri 2.012 2.381 2.416 2.438 0,9 2,4 21,2
Konut 511 586 592 595 0,6 1,6 16,4
Tasit 76 59 57 56 -0,7 -4,4 -25,5
ihtiyag & Diger 1.425 1.737 1.768 1.787 1,1 2,9 25,4
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.242 2.288 2.385 4,2 6,4 32,9
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 111,4 113,4 111,3 -1,8 -0,1 13,2
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625
Tiirkiye 33 715 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYIH (milyar TL) 260 3 371 4318 5,049 156 10 6546 43411 46666
GSYiH (milyar $) 869 859 798 760 T 808 906 1130 13 B
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 05
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 54
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 29
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 74
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Haz.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 B5*
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 27
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20t
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 33
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 54
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 21

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 46
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 29
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 33
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 06

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Tem25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3577
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2694
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -102 -16,0%*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 169,0 ¥+

*Temmuz **Mayis *** 01/08/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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