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Galata Wind, UMS29 düzenlemelerine göre 2Ç25 mali sonuçlarını açıkladı; 

2Ç25'te 270 milyon TL (konsolide 161 milyon TL) net kar elde ederek, 

2Ç24'teki 257 milyon TL'ye kıyasla %5,3 artış kaydetti. Ertelenmiş vergi 

giderlerinin azalması, beklentilerin üzerinde net kar elde edilmesine 

katkıda bulundu.  

Toplam satışlar 605 milyon TL (2024 yılının ikinci çeyreği: 609 milyon TL) 

ile sabit kalırken, ticari faaliyetlerden kaynaklanan döviz çevrim farklarının 

artması (70 milyon TL) sayesinde faaliyet karı %23 artışla 310 milyon TL'ye 

(2024 yılının ikinci çeyreği: 252 milyon TL) yükseldi.  

Şirket, 2025 yılının ikinci çeyreğinde 417 milyon TL (konsolide 414 milyon 

TL) FAVÖK kaydetti. Bu rakam, 2024 yılının ikinci çeyreğindeki 426 milyon 

TL'ye göre %2 düşüşe işaret ediyor. FAVÖK marjı %70 ile sabit kaldı. 

2Ç25'te Galata Wind, 2Ç24'teki 189,1 GWh'ye kıyasla %12 artışla 210,6 

GWh elektrik üretti. Şirket, 1Ç25 sonuçlarının ardından kapasite 

artışlarının devreye alındığını ve toplam kapasitenin 355 MW'a ulaştığını 

duyurdu. Taşpınar Hibrit, Erzurum Solar ve Mersin Rüzgâr santralleri geçen 

yıla göre daha iyi performans gösterdi. 2025 yılının ilk çeyreğindeki 

kapasite artışlarının tam etkisi, 2025 yılının üçüncü çeyreğindeki daha iyi 

mevsimsellikte daha net bir şekilde görülecektir. 2024 yılının sonundan bu 

yana, Galata Wind'in güneş enerjisi santralleri bölgesel rakiplerine kıyasla 

daha iyi kapasite faktörleri göstermeye devam ediyor ve önümüzdeki 

çeyreğin sonuçlarını mevsimsellik etkisiyle daha da fazla desteklemesi 

bekleniyor. 

UMS29 Dışı Sonuçlar: Galata Wind, yıllık bazda %35 artışla 598 milyon TL 

gelir açıkladı (2024 yılının ikinci çeyreği: 442 milyon TL). FAVÖK %28 artışla 

401 milyon TL'ye yükseldi (tahminimiz 452 milyon TL) ve marj %67 oldu 

(2024 yılının ikinci çeyreği: %70). Yüksek mevduat bakiyesi (yüzde 184 

artış) ve düşük vergi giderleri sayesinde diğer faaliyet gelirlerinde görülen 

büyük artışın (yüzde 350 artış) faydaları ortaya çıkarken, net kar yüzde 48 

artışla 419 milyon TL'ye ulaştı (tahminimiz 355 milyon TL). 

Yorum ve Derecelendirme: Beklenenden iyi gelen net kârın etkisiyle, 

kazanç açıklamasının hisse senedi performansına olumlu etki yapmasını 

bekliyoruz. 

 

 

 

 

 

Çeyreksel Özet

Özet Finansallar

milyon TL 2Ç25 2Ç24 y/y 1Ç25 ç/ç Piyasa Piyasa Fark

Net Satışlar 605 610 -1% 589 3% 598 1%

FAVÖK 418 426 -2% 419 0% 414 1%

FAVÖK Marjı 69,1% 69,9% -82 bps 71,1% -199 bps 69,2% -13 bps

Net Kar 271 257 5% 142 91% 161 68%

Kaynak: Şirket, Rasyonet, AK Yatırım
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Gelir Tablosu (milyon TL) 1Ç24 2Ç24 3Ç24 4Ç24 1Ç25 2Ç25 6A24 6A25

Satış Gelirleri 710 610 766 673 589 605 1.320 1.194

Satışların Maliyeti 279 334 340 357 294 349 613 643

Brüt Kar 431 276 425 316 296 256 707 551

Operasyonel  Giderler 57 45 66 96 57 57 102 114

Faaliyet Karı 374 230 359 220 238 199 605 437

Amortisman ve İtfa  Payları 164 196 184 181 180 219 360 400

FAVÖK 538 426 543 401 419 418 965 837

Operasyonel  Olmayan Gel i r / (Gider) 91 109 -16 36 96 92 200 188

Diğer Faa l iyetlerden Gel i r / (Gider) 29 22 33 45 139 111 51 250

Özkaynak Yöntemiyle Değ. Yatırım Karı / (Zararı) 0 0 0 0 0 0 0 0

Yatırım Faal iyetlerinden Gel i r / (Gider) 0 0 0 0 0 0 0 0

Finansal  Gel i r / (Gider) -80 -30 -80 -41 -103 -71 -110 -174

Parasa l  Kazanç / (Kayıp) 142 117 31 31 60 52 259 112

Vergi Öncesi Kar 465 340 343 256 334 291 805 625

Vergi  Gel i ri  / (Gideri ) -160 -83 -155 -33 -192 -21 -242 -213

Dönem Vergi  Gel i ri  / (Gideri ) -50 -60 -68 49 -51 -28 -110 -79

Ertelenmiş Vergi  Gel i ri  / (Gideri ) -110 -23 -87 -81 -141 7 -132 -134

Vergi Sonrası Net Kar 305 257 188 223 142 271 562 412

Durdurulan Faal iyetler Kar / (Zarar) 0 0 0 0 0 0 0 0

Azınl ık Payları 0 0 0 0 0 0 0 0

Net Kar 305 257 188 223 142 271 562 412

Büyüme (Yıllık) 1Ç24 2Ç24 3Ç24 4Ç24 1Ç25 2Ç25 6A24 6A25

Satış Gel i rleri -16,6% 1,2% -19,6% -7,1% -17,0% -0,8% -9,2% -9,5%

Operasyonel  Giderler 101,7% 47,0% 113,0% 59,5% 1,0% 24,7% 73,0% 11,5%

Faal iyet Karı -28,5% -17,0% -37,6% -34,5% -36,3% -13,7% -24,5% -27,7%

FAVÖK -21,4% -2,7% -26,6% -21,0% -22,2% -2,0% -16,0% -13,2%

Net Kar 380,5% -20,9% 3,9% -53,6% -53,6% 5,3% 44,8% -26,7%

Karlılık / Rasyo Analizi 1Ç24 2Ç24 3Ç24 4Ç24 1Ç25 2Ç25 6A24 6A25

Brüt Kar Marjı 60,7% 45,2% 55,5% 46,9% 50,2% 42,2% 53,6% 46,2%

Operasyonel  Gider Marjı 8,0% 7,5% 8,6% 14,2% 9,7% 9,4% 7,8% 9,6%

Faal iyet Kar Marjı 52,7% 37,8% 46,9% 32,7% 40,5% 32,9% 45,8% 36,6%

FAVÖK Marjı 75,8% 69,9% 70,9% 59,6% 71,1% 69,1% 73,07% 70,06%

Efekti f Vergi  Oranı 34,3% 24,3% 45,2% 12,9% 57,6% 7,1% 30,1% 34,1%

Net Kar Marjı 43,0% 42,1% 24,6% 33,1% 24,1% 44,7% 42,6% 34,5%

Parasa l  Kazanç (Kayıp) 20,0% 19,2% 4,1% 4,6% 10,2% 8,5% 19,6% 9,3%

Operasyonel  Nakit Akımı Marjı 45,6% 51,3% 70,4% 84,2% 69,3% 39,6% 48,2% 54,3%

Serbest Nakit Akımı Marjı 68,9% -11,9% 50,5% -25,8% -39,0% -15,9% 31,5% -27,3%

Operasyonel  Nakit Akımı / FAVÖK 60% 73% 99% 141% 98% 57% 66% 77%

Yatırım Harcamas ı / Satış Gel i rleri 163,3% 15,4% 20,7% 137,7% 50,9% 92,7% 95,0% 72,1%

İşletme Sermayes inde Değişim / Satış Gel i rleri -35,5% -6,3% 18,8% -11,5% -13,2% -11,6% -22,0% -12,4%

Nakit Akım Tablosu (milyon TL) 1Ç24 2Ç24 3Ç24 4Ç24 1Ç25 2Ç25 6A24 6A25

İşletme Faaliyetlerinden Nakit 324 313 539 566 409 240 637 649

Düzeltme Önces i  Kar 305 257 188 223 142 271 562 412

Amortisman ve İtfa  Payları 164 196 184 181 180 219 360 400

İşletme Sermayes indeki  Değişim -252 -38 144 -77 -78 -70 -290 -148

Diğer İşletme Faal iyetlerinden Nakit 107 -102 23 240 165 -180 5 -15

Yatırım Faaliyetlerinden Nakit 165 -386 -152 -740 -638 -336 -220 -974

Sabit Sermaye Yatırımları -1.160 -94 -159 -927 -300 -561 -1.254 -861

Diğer Yatırım Faal iyetlerinden Nakit 1.325 -292 6 187 -338 225 1.033 -113

Serbest Nakit Akımı 489 -73 387 -174 -230 -96 416 -326

Finansman Faaliyetlerden Nakit -163 18 -710 1.684 -589 -8 -145 -596

Finansal  Borçlardaki  Değişim -100 8 -85 1.707 -548 31 -92 -516

Temettü 0 0 -620 0 0 0 0 0

Diğer Finansman Faal iyetlerinden Nakit -63 11 -6 -23 -41 -39 -53 -80

Çevrim Farkları 34 15 24 -114 17 92 49 110

Nakit ve Benzerlerindeki Değişim 359 -39 -300 1.397 -801 -11 320 -812
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 Bilanço (milyon TL) 1Ç24 2Ç24 3Ç24 4Ç24 1Ç25 2Ç25

Dönen Varlıklar 756 757 379 1.887 1.181 1.278

Nakit ve Nakit Benzerleri 470 432 131 1.538 728 716

Finansal  Yatırımlar 56 20 0 0 192 229

Ticari  Alacaklar 187 278 178 257 236 315

Stoklar 8 8 8 8 8 6

Diğer Dönen Varl ıklar 90 39 62 84 209 241

Duran Varlıklar 14.630 14.845 14.908 15.392 15.678 15.862

Finansal  Yatırımlar 1 1 1 1 1 1

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 0 0 0 0 0 0

Maddi  Duran Varl ıklar 9.696 9.628 9.634 10.402 10.547 10.540

Maddi  Olmayan Duran Varl ıklar 4.439 4.409 4.467 4.479 4.752 4.889

Diğer Duran Varl ıklar 494 807 805 509 378 432

Toplam Varlıklar 15.386 15.603 15.287 17.279 16.859 17.140

Kısa Vadeli Yükümlülükler 361 963 455 941 341 760

Finansal  Borçlar 171 175 160 656 179 291

Ticari  Borçlar 50 102 168 162 36 42

Diğer Kısa  Vadel i  Yükümlülükler 140 686 126 124 126 427

Uzun Vadeli Yükümlülükler 2.873 2.850 2.854 4.137 4.177 4.125

Finansal  Borçlar 944 899 816 2.018 1.916 1.871

Diğer Uzun Vadel i  Yükümlülükler 1.929 1.952 2.038 2.119 2.261 2.254

Özkaynaklar 12.153 11.790 11.978 12.200 12.341 12.256

Ana Ortakl ığa  Ai t Özkaynaklar 12.153 11.790 11.978 12.200 12.341 12.256

Azınl ık Payları 0 0 0 0 0 0

Toplam Kaynaklar 15.386 15.603 15.287 17.279 16.859 17.140

Yatırım Sermayes i  (IC) 14.725 14.382 14.862 15.455 15.969 15.956

İşletme Sermayes i 145 184 19 103 208 279

İşletme Sermayes i  / Son 12A Satış Gel i rleri 5% 6% 1% 4% 8% 11%

Toplam Borç 1.114 1.074 977 2.674 2.095 2.162

Net Borç / (Nakit) 588 622 846 1.135 1.175 1.217

Net Borç / G12A FAVÖK 0,3 0,3 0,4 0,6 0,7 0,7

Net Borç / Özkaynaklar 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Fx Pozisyonu (Türev Korunma Dahi l ) -577 -863 -1.011 -2.434 -1.268 -1.314
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