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Haftalik Biilten

Fed’den beklenen faiz indirimleri zayif gelen istihdam verileriyle yeniden fiyatlaniyor...

Geride birakmakta oldugumuz haftada piyasalar yogun tarife haberleri, Fed faiz karari ve kritik
ABD makro verileri ile dalgali seyir izledi. ABD ile AB arasinda tarife anlasmasinin
duyurulmasiyla haftaya pozitif baslangi¢ yapan piyasalar, Avrupali liderler tarafindan anlasma
iceriginin dengesiz bulunmasi ve Carsamba glinkii Fed toplantisi sonrasinda Baskan Powell’in
eylil ayi kararina iliskin belirsizliklerin canli oldugunu vurgulayan sabirli durus mesajlariyla risk
istahi zayiflarken, tahvil faizleri ve dolar endeksi yiikseldi. Haftanin son islem giiniinde ise
ABD’nin agikladigi nihai tarife oranlari ve zayif gelen istihdam verileri ABD borsalarinda
biiytiime endiselerini tetiklerken, tahvil getirileri, dolar endeksi ve petrol fiyatlari sert sekilde
geriledi. Oniimiizdeki hafta aciklanacak veriler arasinda, yurt icinde TUFE, Reel Efektif Doviz
Kuru ve hazine nakit dengesi, yurt disinda ABD’de dis ticaret dengesi, ISM Hizmet Sektéri
Endeksi ve issizlik maasi basvurulari, Euro Bélgesi’nde hizmet sektérii PMI, perakende satislar,
Almanya’da sanayi iiretimi ve ingiltere’de faiz karari takip edilecek.

ABD’de ekonomi yilin ilk ceyreginde yilliklandirimis olarak %0,5 daraldiktan sonra, ikinci
ceyrekte %3,0 ile (beklenti: %2,6) gecen yilin Gglincl ¢eyreginden bu yana en gugli blytimeyi
kaydetti. ikinci ceyrek manset biiyiime verisi her ne kadar yiiksek goériinse de alt detaylar
zayiflama sinyali igeriyor. ilk ceyrekte tarife beklentileriyle erkene cekilen ithalat biytiimeyi 4,7
puan asagl cekerken, ikinci geyrekte ithalattaki azalma buylmeyi +5,2 puan yukar tasidi.
Tiketim harcamalari blyimeye 1,0 puan, sabit yatirnmlar 0,1 puan katkida bulundu.
Dolayisiyla hem zayif talebe isaret eden ithalat gelisimi hem de tiketim ve yatirm
harcamalarinin tarihsel ortalamanin altinda kalmasi manset biylmede ulasilan yiksek
seviyenin tarife kaynakli gecici gelismelerden kaynaklandigina ve ekonomik faaliyetteki
zayifligin devam ettigine isaret ediyor. Fed faiz oranlarini beklentilerle uyumlu olarak %4,25-
%4,50 araliginda sabit birakti. ABD Bagkani Trump’in atadigi Fed Uyelerinden Michelle
Bowman ve Christopher Waller 25 baz puan indirim yéninde oy kullandi. Metinde i) net
ihracattaki dalgalanmalar blytime verilerini etkilemeye devam etmekle birlikte son
oraninin dusuk seyrettigi ve isglici piyasasi kosullarinin saglamligini korudugu iii) enflasyonun
bir miktar ylksek seyrettigi belirtildi. Ekonomik gortiniime iliskin belirsizligin yiksek olmaya
devam ettigi belirtildi. Faiz oraninda yapilacak ilave ayarlamalarin kapsami ve zamanlamasi
degerlendirilirken gelen verilerin, gelisen gorinimin ve risk dengesinin dikkatle alinacagi
sOylemi yinelendi. Kisisel tilketim harcamalar enflasyonu (PCE) haziranda aylik %0,3 ile
beklentilere paralel artarken, yillik artis %2,4’ten %2,6’a ylkseldi. Gida ve enerji harig ¢ekirdek
PCE aylik %0,3 , yillik %2,8 artti (mayis: %2,8). Temmuz ayina iliskin tarim digi istthdam 73 bin
ile 104 bin olan piyasa beklentisinin altinda artti. Ayrica mayis ve haziran ayi verilerinde 258
binlik asagi yonlu revizyon yapildi. Boylelikle, beklentileri karsilayamayan temmuz verisi ve
salgin yili 2020°den bu yana en sert asagi yonlu iki aylik revizyonla birlikte son 3 aylk veri
istihdam piyasasinda belirgin sogumaya isaret etti. Igsizlik orani %4,2, ortalama saatlik
kazanglar aylik artisi ise %0,3 ile beklentilerle uyumlu geldi.

Carsamba glinli 15,48’e kadar gerileyen VIX oynaklik endeksi biiylime endisesine neden olan
tarife haberleri ve istihdam verileri ardindan raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla 18,96
seviyesine ylkseldi. Persembe glinki kapanisa gore MSCI diinya endeksi bu hafta ABD ve
Avrupa piyasalarindaki saticili seyir onciiltiglinde %1,2 gerilerken, gelismekte olan piyasalar
endeksi de %1,2 dusts kaydetti. ABD’de S&P 500 endeksi beklentilerin tzerinde sonuglar
aciklayan mega-cap sirketlerin guglii ylkselislerine ragmen, risk istahindaki azaligla bugtinki
acilisa gore haftalik %2,4 deger kaybetti. Sektorel olarak, satis baskisi genele yayilsa da saglik

(%-4,3), finans (%-4) ve sanayi (%-3,94) endekslerindeki dustisler 6n plana cikti. Hafta ba§|ndb
S|

rekor seviyeye ulastiktan sonra Fed karariyla birlikte zayif egilim gosteren teknoloji borsa
Nasdaq haftalik %1,8 dususle islem goriiyor. Avrupa tarafinda, bilango akislarinda karisik
gorinumin ve ABD ile varilan tarife anlasmasinin bolge blytumesi aleyhinde oldugu algisinin
hakim oldugu Eurostoxx-600 haftalik %2,3 deger kaybederek son 1 ayin en distk seviyesine
geriledi. Sektorel olarak, satis baskisi teknoloji (%-2) ve otomotiv (%-9,9) endekslerinde
belirginlesti. Asya piyasalari da haftayi genele yayilan deger kayiplariyla tamamladi. Carsamba
glnkl Fed karari sonrasinda swap piyasalarinda Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz
indirim miktari 33bps’e kadar geriledikten sonra bugtinki zayif istihdam verileri sonrasinda
57bps’e yukseldi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi haftalik 14bps azalisla %4,25’e, 2 yillik getiri
18bps azalisla %3,75’e geriledi. Boylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark
46bps’ten 50bps’e ylkseldi. Dolar endeksi (DXY) haftalik %1,2 artarak 98,8’e ulasirken,
Euro/dolar paritesi %1,5'lik dustsle 1,157’ye geriledi. ABD Baskani Trump’in Rusya’ya yénelik
aciklamalarini sertlestirmesiyle hafta ortasina kadar %7 ylkselen Brent petrol aktif vadeli
kontrati tarife kaynakli talep endiseleriyle Cuma giinii %3 diisiisle 70,45/bbl seviyelerinde
Riskten kagisisin 6n planda oldugu haftada altin fiyati %0,2’lik sinirli artisla 3290S5/ons’a
yukseldi.

Yurt iginde igsizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak haziranda aylik 0,2 puan artarak
%8,6 seviyesinde gergeklesti. Genis tanimli issizlik oranlarindan; zamana bagl eksik istihdami
iceren atil isglicti orani aylik 1,8 puan artarak %32,9 ile serinin basladigi tarihten bu yana en
yiiksek seviyede gerceklesti. isgiiciine katilim orani %53,5 ile son (i¢ aydir yatay seyrediyor.
Ekonomik giiven endeksi temmuzda 0,4 puan azalarak 96,3 seviyesinde gerceklesti. Temmuz
ay! sektérel enflasyon beklentilerine gore 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri aylik
bazda, piyasa katilimcilari igin 1,2 puan azalarak %23,4’e, reel sektor igin 0,8 puan azalisla
%39,0'a gerilerken, hane halkiigin ise 1,5 puan artisla %54,5’e yikseldi.
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Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari

23000 14 7000
Nasdag S&P500 (sag eksen)
21000 4 6500
19000 A 6000
17000 +
5500
15000 +
5000
13000 A
4500
11000 +
9000 A 4000
7000 1 3500
5000 T T T T T T T T T T T T T T T — 3000
— o oo o o~ M 0 m o < < = = el el 2]
o o o o o o o o o o o o o o o o o
NS I F RN T IFITRTIIRST TR
S & 5 © © 4 5 © 6 4 5 © © A4 5 o o

Grafik 3: ABD ve Almanya 10 Yillik Tahvil Getirileri, %
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE TUFE (TEMMUZ)

() Tiirkiye TUFE (yillik % degisim)

Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 TeBr:'r(T::tiZS )
e TUIFE B
Yillik % deg. 37,9 35,4 35,0 33,9 2E
Yillik TUFE’de kademeli diisiis siiriiyor 70
60
Haziranda tuketici enflasyonu aylik %1,37, yillik %35,05 ile piyasa 50
beklentilerinin altinda kalirken, yillik enflasyon dnceki aya gére 0,4 40 N 00
puan gerileyerek dustistinG siirdrd. ik 6 aydaki birikimli enflasyon 0 __Jf
%16,67 olarak gerceklesti. Cekirdek gostergelerin yillik enflasyonlari jg r
karisik bir goriinim sergiledi. B endeksi yillik enflasyonu 0,2 puan o | L 1t 1 [l 1 | |
gerileyerek %34,6 olurken, C ende.ks:.i yillik enflasyonu 0,2 puan § § § § § § § ﬂ § g § § § § § ﬂ cg
artisla %35,6 olarak gerceklesti. YI-UFE aylik artis orani %2,46 e e e
olurken, yillik Uretici enflasyonu %23,13’ten %23,45’e yikseldi.
TUFE’nin temmuzda ayhk %2,3, yillk %33,9 artacagini tahmin Kaynak: TUIK
ediyoruz. . o .
Sali: ABD ISM HIZMET SEKTORU ENDEKSI (TEMMUZ)
o CX T
. . Temmuz 25
Nisan 25 Mayis25  Haziran 25 Beklenti s — 51 i Elat Sanayi ISM Hizmet Sektari
Endeks 51,6 49,9 50,8 51,5
55
ABD’de hizmet sektériinde toparlanmanin siirmesi bekleniyor
ABD ISM hizmet sektorl endeksi haziranda aylik 0,8 puan artarken 50
50,8 ile yeniden esik seviyenin lzerinde gerceklesti. Endeksteki
ylkseliste is aktivitesi ve yeni siparislerdeki artis etkili olurken, her
iki endeks de genisleme bélgesine geri déndui. is aktivite endeksi 4,2 45
puan artarak 54,2’ye, yeni siparisler endeksi Haziran ayinda
46.4'ten 51.3'e yiikseldi. istihdam endeksi tekrar daralma bélgesine
geriledi; mayis ayinda 50,7 iken haziranda 47,2 olarak gergeklesti. 40 : . . . . .
Anket katihmcilar, glmrik tarifelerinin etkileri konusundaki g g g g g g g g § g g g g g g g g g
endiselerini dile getirmeye devam ettikleri gorildi. ISM hizmet ) )
endeksinin temmuzda 51,5 seviyesinde gerceklesecegi tahmin Kaynak: Bloomberg

ediliyor.
Persembe: INGILTERE MERKEZ BANKASI FAiZ KARARI (AGUSTOS)

. ‘o
ABustos 25 [ W BoE Politika Faizi (%)

Beklenti 6,00

Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25

Faiz (%) 4,25 4,25 4,25 4,00

BoE’dan 25 bps faiz indirimi bekleniyor

BoE, politika faizini haziran toplantisinda %4,25’te sabit birakirken,
daha fazla indirim igin «kademeli ve dikkatli» bir yaklasim
benimseyecegini acgikladi. Banka, enflasyona yonelik risklerin her iki 2,00
yonde de devam ettigine dikkat cekerek zayiflayan is gici
piyasasina ve Orta Dogu’daki gelismeler kaynakh enerji
fiyatlarindaki artisa odaklandigini belirtti. BoE projeksiyonlarina 0,00
gbre, mayis ayinda %3,4 olan yillik enflasyonun eylilde %3,7 ile '
zirve yaptiktan sonra yilin geri kalaninda ortalama %3,5 seviyesinde
olusmasi 6ngoriliyor. BoE'in bu ayki toplantisinda politika faizini Kaynak: Bloomberg
25bps indirerek %4,0’e cekecegi tahmin ediliyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: ALMANYA SANAYi URETiMi (HAZIRAN) . -
[ J) Almanya Sanayi Uretimi (aylik % degisim)

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti -
Aylik % deg. 2,3 -1,6 1,2 -0,5
2,5
Sanayi liretiminin azalis géstermesi bekleniyor 10
Almanya’da sanayi Uretimi (m.a.) nisandaki aylhk %1,6 dlstsin 0,5
ardindan mayista %1,2 artis kaydetti Sektorel olarak, enerji (%10,8), 20

ilag (%10) ve otomotiv (%4,9) Uretimlerindeki gigli aylik artislar
toplam sanayi lretimi bliyimesinde 6n plana gikti. Enerji ve insaat -3,5
hari¢ imalat Gretimi nisandaki %1,6'lik daralmanin ardindan %1,4

5,0

artti. 3 ayhk biylume egilimine gbre, Mart-Mayis dénemindeki 8 8 8 &8 & &8 &8 & &8 4 84 A
~ (4] — — om ~ L] — — m

Uretim onceki 3 ayllik déneme goére %1,4 artarak Uretimin 8 68 =8 6 85 38 5 8 5 8

glclendigine isaret etti. Sanayi Uretiminin haziranda ise aylik %0,5
daralmasi bekleniyor.

Persembe: GiN iHRACAT (TEMMUZ)

Kaynak: Bloomberg

Y Cin ihracat (yillik % degisim)

: . Temmuz 25
Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Beklenti 20
Yillik % deg. 8,1 4,7 5,9 5,2 20
ihracatta artisin siirmesi bekleniyor 10
Gin’de dis ticaret fazlasi mayis ayinda 103,2 milyar $ iken haziranda
114,8 milyar $’a yikseldi. Bunda ihracatin dolar bazinda yillik %5,8 o
ile ithalatin (%1,1) Uzerinde artis gostermesi etkili oldu. ABD'ye
yapilan ihracat yillik bazda %6 diisti. ASEAN ve AB'ye yapilan -10
ihracat ise sirasiyla %17 ve %8 ile daha gli¢li bir bliyime gosterdi.
ASEAN iginde Vietnam ve Tayland sirasiyla %24 ve %28'lik ihracat -20

artislariyla éne ciktr. ithalat yilik bazda g aylik distisiin ardindan
pozitife donmekle birlikte halen zayif. Temmuz ayi igin piyasa
beklentisi ihracatin yillik %5,2 artacagi, ithalatin ise %1,5 azalacagi
yoninde.
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Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
4 Agustos Pazartesi 10:00 Turkiye TUFE (temmuz, yillik % degisim) 35,05 33,9
10:00 UFE (temmuz, yillik % degisim) 24,45 -
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Giiven Endeksi (agustos) 4,5 8,0
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (haziran, aylik % degisim) 8,2 -5,0
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (haziran, aylik % degisim, final) 9,3 -9,3
5 Agustos Sali 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (temmuz) 69,97 -
04:45 Gin S&P Global Hizmet PMI (temmuz) 50,6 50,3
07:00 Endonezya  GSYH (225, yillik % degisim) 4,87 4,80
11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektdri PMI (temmugz, final) 51,2 51,2
12:00 UFE (haziran, yillik % degisim) 0,3 -
15:30 ABD Dis Denge (haziran, milyar $) -71,5 -62,0
16:45 S&P Global Hizmet PMI (temmuz, final) 55,2 -
17:00 ISM Hizmet Sektori Endeksi (temmuz) 50,8 51,5
G. Kore TUFE (temmuz, yillik % degisim) 2,2 2,1
6 Agustos Carsamba 07:30 Hindistan Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,50 5,50
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (haziran, aylik % degisim) -1,4 1,5
12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (haziran, yillik % degisim) 1,8 2,6
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (1 Agustos haftasi, % degisim) -3,8 -
7 Agustos Persembe 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (temmuz, milyar TL) -455,1 -
Cin ihracat (dolar bazinda, temmuz, yillik % degisim) 5,9 5,2
ithalat (dolar bazinda, temmuz, yillik % degisim) 1,1 -1,5
09:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., haziran, aylik % degisim) 1,2 -0,5
09:00 Dig Denge (m.a., haziran, milyar €) 18,5 -
14:00 ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 4,25 4,00
15:00 Meksika TUFE (temmuz, yillik % degisim) 4,32 -
22:00 Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 8,0 -
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari (2 Agustos haftasi, bin kisi) 218 -
18:00 NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri (temmuz, %) 3,02 -
8 Agustos Cuma 02:50 Japonya Cari Denge (haziran, trilyon yen) 34 1,8
22:00 Arjantin Sanayi Uretimi (haziran, yillik % degisim) 5,8 -
9 Agustos Cumartesi  04:30 Cin TUFE (temmuz, yillik % degisim) 0,1 -0,1
04:30 UFE (temmuz, yillik % degisim) -3,6 -3,2
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 31/07 25/07 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 43,00 43,00 0 -450
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,17 7,24 -6 24
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 280 280 6] 17
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 (0] (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,96 3,92 4 -28
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,37 4,40 -2 -20
USD LIBOR - 3 Ayhk 4,85 4,85 [0} 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,96 1,93 3 -12
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,69 2,70 -1 33
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 [0} 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,82 0,84 -3 22
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,55 1,60 -5 47
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 01.08.2025 31.12.2024 30.09.2024 28.06.2024 450 - 1.08.2025 31.12.2024

45,0 - 4,00 - \
40,0 -
—_— 3,50

35,0 4

3,00 +
30,0

25,0

08/25
09/25
10/25
11/25
12/25
01/26
02/26
03/26
04/26
05/26
06/26
07/26
08/26
09/26
10/26

1y 2y 5Y 10y

Hisse Senedi Piyasalari

31/07 25/07 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.743 10.689 0,5 9,3 5.329
BIST-30 11.916 11.883 0,3 10,8 5.815
Mali 14.113 13.843 2,0 20,0 5.755
Sinai 13.670 13.589 0,6 4,7 7.898
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.339 6.363 -0,4 7,8 4.593
Nasdaq 100 21.122 21.058 0,3 9,4 14.547
FTSE 9.133 9.138 -0,1 11,7 7.528
DAX 24.065 24.296 -0,9 20,9 16.360
Bovespa 133.071 133.808 -0,6 10,6 117.732
Nikkei 225 41.070 41.826 -1,8 2,9 31.479
Sangay 3.573 3.606 -0,9 6,6 3.270
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
6.08.2025 19.081 6.045 25.125
8.08.2025 65.203 0 65.203
13.08.2025 70.278 12.706 82.984
20.08.2025 51.288 4.976 56.264
22.08.2025 108.591 0 108.591
27.08.2025 705 181 886
TOPLAM 315.146 23.908 339.055

Hazine Agustos Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
11.08.2025 13.08.2025 14.07.2027 f)?rbliz';‘;z?(;‘e‘m'):z'“ Tahvili6ayda 5 v /700 Gan ihale / Yeniden ihrac
12.08.2025 13.08.2025 17.06.2026  Hazine Bonosu 10 Ay / 308 Giin ihale / ilk ihrag
12.08.2025 13.08.2025 11.08.2027 Egz ri‘:itiﬁkas' Banek el (¥l 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis
18.08.2025 20.08.2025 11082032  Degisken Faizli DevletTahvili6ayda _\,\ /e /g Giin ihale / ilk ihrag

bir kupon 6demeli

19.08.2025 20.08.2025 4072029  |REFeEndeksliDevietTahvili6 v\ 1410650 ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

19.08.2025 20.08.2025 10.07.2030 . i .
bir kupon 6demeli

5Yil /1785 Giin ihale / Yeniden ihrag

21.08.2025 22.08.2025 21082026  \BD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

21.08.2025 22.08.2025 21.08.2026  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6 /56, g Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

31/07 25/07 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 40,6284 40,6976 -0,2 14,9 21,5
€/TL 46,4305 47,8342 -2,9 26,7 23,5
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1415 1,1749 -2,8 10,2 1,0
S/¥ 150,75 147,01 2,5 -4,10 132,7
£/$ 1,3207 1,351 22,2 5,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,6003 5,5204 1,4 -9,3 5,3
Hindistan Rupisi 87,600 86,4088 1,4 2,3 80,0
Endonezya Rupiahi 16.455 16.287 1,0 2,2 15166,5
Guney Afrika Randi 18,218 17,631 3,3 -3,3 17,1
Kripto Piyasalari
31/07 25/07 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 116.491 117.104 -0,5 24,3 46.739
Ethereum 3.735 3.687 1,3 11,6 2.251
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 3,05 3,12 -2,3 45,6 0,84
Binance Coin 791 786 0,7 12,6 379,5
Solana 175 184 -4,6 -9,0 134,93
Emtia Piyasalari
31/07 25/07 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 69,26 66,03 4,9 -3,4 74,49
Brent Petrol (S/varil) 72,5 69,2 4,8 -2,8 78,29
Altin (S/ons) 3.290 3.369 -2,3 25,4 2.109
Gimis (S/ons) 36,71 39,07 -6,0 27,0 25,74
Bakir (S/libre) 435,5 577,7 -24,6 8,1 408,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 27 Haziran 18 Temmuz 25 Temmuz

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 23.132 23.336 23.602 1,1 2,0 24,2
TL 12.418 14.332 14.443 14.606 1,1 1,9 17,6
YP (milyar $) 189 222 222 223 0,7 0,6 18,4
Toplam Kredi 15.901 19.450 19.767 19.924 0,8 2,4 25,3
Tuketici Kredileri 2.012 2.369 2.391 2.416 1,1 2,0 20,1
Konut 511 583 589 592 0,5 1,5 15,8
Tagit 76 59 57 57 -0,7 -4,6 -25,0
intiyag & Diger 1.425 1.727 1.745 1.768 1,3 2,4 24,1
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.219 2.241 2.288 2,1 3,1 27,5
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 110,0 112,5 113,4 0,8 3,1 15,2
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625
Tiirkiye 33 715 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYIH (milyar TL) 260 3 371 4318 5,049 156 10 6546 43411 46666
GSYiH (milyar $) 869 859 798 760 T 808 906 1130 13 B
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 05
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 54
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 29
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 74
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Haz.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 648 444 351
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 27
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 33
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 54
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 21

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 46
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 29
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 33
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 06

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 024 Hawds

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,1
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2670
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -102 -16,0*
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 1718

*Mayis ** 25/07/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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