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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
40,6689 ¢ 46,5077 m 1,1429 m 10.743 4305,3 ¢

Kiiresel ¢apta imalat sanayi PMI ve ABD’de tarim digi istihdam verileri takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® TUiK'in verilerine gore; dis ticaret dengesi haziran ayinda 8,17 milyar $ acik verdi

® TURK-iS'in temmuz ayi verilerine gore aclik siniri aylik %1,1 artti; 26.413 TL oldu 05
® ABD’de PCE haziranda aylik %0,3, yillik olarak ise %2,6 artti 0,0 T T T "
0,2
1,0 |

Fed karari sonrasi azalan risk istahi kiiresel piyasalarda satis baskisi olustururken, ABD Baskani

. % P . . S M 2,0
Trump ¢ok sayida llkeye 7 Adustos’tan itibaren gegerli olmak iizere yeni giimriik vergilerini
getiren kararnameyi onayladl. VIX oynaklik endeksi din 1,2 puanlk artisla 16,72’ye 3,0 - 2,6
ylikselerek bugiin agiklanacak kritik tarim disi istihdam verisi 6ncesi piyasalarda risk istahinin a0 | 29
zayifladigina isaret etti. MSCI diinya endeksi ABD ve Avrupa piyasalarindaki saticili seyir ’
onciliginde diin %0,5 gerilerken, gelismekte olan piyasalar endeksi %0,7 diisiis kaydetti. 5,0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ABD’de S&P 500 endeksi beklentilerin (izerinde sonuglar agiklayan Meta (%+11,25) ve
Microsoft’un (%+3,95) glgli yikselislerine ragmen, risk istahindaki azalma ve Baskan

Trump’in ilag dreticilerine fiyatlarini disirmeleri (referans fiyat) ¢agrisinda bulunmasiyla Veriler (Bugﬁn) ) nceki Beklenti
saglik endeksi %2,8 gerilerken, diger sektérlerde de genele yayilan satis baskisi olusarak giini

%0,37 kayipla tamamladi. Hafta basinda rekor seviyeye ulastiktan sonra Fed karariyla birlikte iSO Turkiye imalat Satin Alma

zayif edilim gésteren teknoloji borsasi Nasdaq yatay kapanis yapti. Din gece bilango Yéneticileri Endeksi (temmuz 46,7 -
sonuglarini agiklayan Apple (%+2,42) ve Amazon (%-6,62) gelir ve karlilikta beklentileri assa da .

Amazon’un 3.¢ceyrek beklentilerini diisiirmesi vadeli islemlerde satisa neden oldu. Avrupa ABD Tarim digi Istihdam Degisimi 147 104
tarafinda, olumsuz gelen otomotiv bilanco akislari ve ABD tarifelerinden olumsuz (temmuz’ bin ki§i)

etkilenebilecek sektdrlerde yasanan satis baskisiyla Eurostoxx-600 %0,8 deder kaybederek bu
haftanin en dusiik seviyesine geriledi. Sektérel olarak, teknoloji (%-1,6) ve otomotiv (%-3,9)
endekslerindeki disiisler 6n plana ¢ikti. Asya piyasalarinda bu sabah ABD’nin diin gece
agikladigi yeni tarife oranlariyla genele yayilan satis baskisi hakimken, Giiney Kore borsasinda .
kayiplar biltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla %3,6’ya ulasti. Carsamba giinki Fed karari
sonrasinda swap piyasalarinda Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari (%) 31/07 30/07 2024
distisiine devam ederek bu sabah itibariyla 33bps’e geriledi. Faiz indirim beklentilerine ve

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

piyasa risk istahina yon verebilecek ABD tarim disi istihdam verisi bugiin TSI 15:30’da TLREF 42,65 42,66 48,80
aciklanacak (beklenti: 104 bin). 10 yillik ABD tahvil getirisi diin %4,37 seviyesinde yatay TR 10 yilhk 31,62 31,84 29,04
kah_rlfen,_ 2 yillik g?tm 2bps a’rtl§la %3,%6 ya _yuk_seldl_. Bay/ehkle_, 10 -yII{Ik V(_e ‘2 yillik tahvil ABD 10 yillik 4,37 4,37 4,57
getirileri arasindaki fark 43bps’ten 42bps’e geriledi. Faiz seviyelerindeki yiikselisin dolari daha

cazip kilmasiyla Dolar endeksi (DXY) diin de %0,2 artarak 100,0 ile son 3 ayin en yiiksek Almanya 10 yillik 2,69 2,70 2,36

seviyesine ulagirken, Euro/dolar paritesi %0,1 artarak 1,142’ye yiikseldi. Hafta ortasina kadar
ABD Baskani Trump’in Rusya’ya yonelik agiklamalarini sertlestirmesiyle yiikselise gecen Brent @) J0IeA'iV4 Kurlari ve Kripto
petrol aktif vadeli kontrati diin %1 diisisle 72,55/bbl’e geriledi. Riskten kagisisin én planda
oldugu giinde altin fiyat1 %0,5’lik artigla giinii 32905/ons’tan sonlandirdi.

31/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

S/TL 40,6284 0,1 -0,2 14,9
® ABD’de kisisel tiiketim harcamalan enflasyonu (PCE) haziranda aylik %0,3 ile beklentilere €/TL 46,4305 0,2 -2,9 26,7
paralel artarken, yillik artis %2,4’ten %2,6’a yikseldi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek PCE €/$ 11415 01 28 10,2
ayhk %0,3 artarken, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %2,8'e yikseldi (mayis: %2,8).
Enerji mal ve hizmetleri igin PCE, mayis ayindaki %1'lik diiststin ardindan haziranda %0,9 $/Yen 150,75 08 25 41
artarken, gida PCE'si aylk bazda %0,3 artis gosterdi. Glmrik tarifeleri fiyatlara iliskin GBP/$ 1,3207 0,2 -2,2 5,5
belirsizligi artiriyor.
Bitcoin 116.491 -0,6 -1,9 24,3

® ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulan 26 Temmuzla biten haftada bir 6nceki haftaya
gbre bin kisi artti ve 218 bin ile beklentilerin (224 bin) altinda gergeklesti. 4 haftalik
ortalama da 3500 kisi azalarak 221.000’e geriledi. Piyasalarda bugiin temmuz ayi tanm
disi istihdam (TDi) verisi takip edilecek. Almanya’da TUFE’nin temmuz ayinda 6ncii veriye
gore aylk %0,3 artarken, yillik artis ise %2,0’de sabit kaldi. Gida ve enerji harig gekirdek

[ J Hisse Senedi Endeksleri

31/07 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

enflasyonda yillik artis %2,7 oldu. BIST-100 10.743 1,2 0,5 9,3
S&P 500 6.339 -0,4 -04 7.8
® VYurt iginde TUiK’in nihai verilerine gore; dis ticaret agigl haziran ayinda 8,17 milyar $ ile ETSE-100 9.133 -0,05 0,1 11,7
Ticaret Bakanligi tarafindan ay basinda agiklanan gecici veriye (8,2 milyar $) yakin
gerceklesti. ihracat yillik bazda %7,9 artisla 20,5 milyar $, ithalat ise yillik %15,2 artisla DAX 24.065 -08 09 20,9
28,7 milyar $ oldu. Béylece yilin yarisinda dis agik yillik %16 buytyerek 49,4 milyar $'a sMmi 11.836 -0,8 -17 2,0
yikseldi. Nikkei 225 41.070 1,0 -1,8 29
MSCI EM 1.243 -0,7 -1,9 15,6
® TUIK'in yayinladigi ikinci ¢eyrek turizm istatistiklerine gore; turizm geliri ikinci geyrekte
yillik bazda %8,4 artarak 16,28 milyar $ oldu. Kiiltiir ve Turizm Bakanhg verisine gore, Sangay 3.573 -1,2 -0,9 6,6
yabanai turist sayisi haziranda yillik %1,5 azalirken, yilin ilk yarisinda ise 6nceki yilin ayni Bovespa 133.071 0,7 0,6 10,6

donemine gore %1,1 azalarak 21,4 milyon kisi oldu. Milliyet kirliminda ilk beste yer alan
tlkelere gore; haziranda Almanya’dan gelen ziyaretgi sayisinda yillik artis %11,1, . Emtia Fiyaﬂan
Rusya’dan gelen ziyaretci sayisinda ise %1,8 oldu. ingiltere, Polonya ve Bulgaristan’dan

gelen ziyaretgi sayisi azaldi. 31/07 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
L Brent ($/varil) 72,5 -1,0 4,8 -2,8
® TURK-I$'in temmuz ayi verilerine gore aclik sinin aylik %1,1 artigla 26.413,17 TL oldu. R
Yillik artis ise %37,6'dan %37,3’e sinirli geriledi. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi haziranda Altin (5/ons) 3.290 05 23 256
aylik %4,72, yillik %37,40 artt1. Gram Altin (TL)  4.299,1 0,7 -2,6 44,2
Bakr ($/libre) 435,5 -22,0 -24,6 8,1

® Hazine Agustos-Ekim donemi i¢ bor¢lanma stratejisini yayinladi. Buna gore énimizdeki
{i¢ aylik dénemde toplam 859,0 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor. Agustos ayinda Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

toplam 339,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 440,8 milyar TLlik i¢ borglanma
yapilmasi programlanmakta. AKBAN K

Ekonomik Aragtirmalar
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 1 Agustos 2025
1.2

® Kiresel piyasalar giine ABD’nin yeni gilmrik tarifesi agiklamasi BIST-100 0.5 8.0 9.3
sonrasi risk istahinda hafif azalma ile basladi. Bu kapsamda BIST-30 1.2 0.3 6.8 10.8
e A o . . .
THrklye nin tarlfg orani 5 p.uan“artarak %15 oldu.v An.ca.nk bgnzer Banka Endeksi 0.8 02 48 106
dizenlemeler ticarette rakip Ulkelerde de oldugu igin piyasa

Sinai Endeks 1.2 0.6 10.4 4.7

tepkisinin sinirli kalmasi beklenebilir. Din agiklanan verilerde yurt
disi yerlesiklerin hisse senedi ve tahvilde alimlarinin 25 Temmuz  Hizmetler Endeksi 1.0 11 6.0 104

haftasinda devam ettigi gozlendi. Haftanin son is glinlinde piyasa . —
acisindan en 6nemli beklenti Pazartesi giinii aciklanacak TUFE L_JJPiyasa Verileri

enflasyonu olacaktir. Oncesinde piyasa bugiin aciklanacak iTO

istanbul TUFE verisini takip edecek. Bugiin ayrica ISO Tirkiye imalat BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,962,672
Satin Alma Yoneticileri Endeksi agiklanacak. BIST-100 endeksi diin Bankalar Piy. Deg. 2,201,150
10.743 ile 18 Mart sonrasi en yiksek glnlik kapanisini Holdingler Piy. Deg. 1,760,042
gerceklestirdi. Borsada iyimser egilimin orta vadede devamini Sanayi Piy. Deg. 4,031,427
b?kleriz. Ancak yurt digi tarafin etkisiyle BIST bugln hafif saticili bir BIST islem Hacmi (mn TL) 172,655
egilim gosterebilir. BIST100 Ort. Halka Acikiik 32%

| B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Teknik Yorum: BIST100 diin glin icerisindeki sinirli geri ¢ekilmeyle

test ettigi 10640 seviyesi sonrasi tepki yasadi. Kapanis 10743 Isiklar Enerji Ve Yapi 7.01 502.0
seviyesinde gergeklesti. BIST'te yakin destek bolgesi olarak

. e L ) . Reeder Teknoloji 6.56 998.9
degerlendirdigimiz 10425/10370 bandi Uzerinden gelisen tepki .
gecerli durumda. Bu bodlge lzerindeki kapanisa bagl olarak olumlu Kontrolmatik Teknolo 5.22 798.1
teknik gériinimin korundugunu ve 10840/862-11156 bandina Margun Enerji 4.80 163.4
yénelik hareketin gecerli oldugunu diisinmeye devam ediyoruz. Bu Cimsa 4.59 826.0

bandin asilmasi ancak endekste yeni bir yukari hareketin gelismesini — — — -
saglayabilecektir. BIST ig¢in 10425/10370 ara destek bblgesi. En DUsik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Uzerindeki tutunmanin devamini beklemekle birlikte, 10000-9935

bandinin haftalik grafikler acisindan kuvvetli destek bolgesi Gan2 Termik .26 2628.1
oldugunu da belirtmek gerekiyor. 10370 seviyesi alti ancak kisa  Altinay Savunma Teki -4.71 4514.5
periyot icin zayiflama bélgesi olabilir. 10689 seviyesi iizerindeki ~ Pasifik Eurasia Lojisti -4.55 457.6
kapanis ise yukari yonli beklentinin gligli kaldigina isaret ediyor. T.S.K.B. -3.30 526.2
BIST100 igin 10689-10425/10370-10154-10000-9935 destek, Odas Elektrik 1.44 493.0

10750-10862-10780/873-11156 direng.
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Turk Hava Yollari 0.26 8169.0
Kog Holding 2.75 72534
Aselsan 3.72 6667.7
Yapi Ve Kredi Bankas 0.30 5288.7
is Bankasi (C) 2.21 5108.6

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

.. . . F_XU0300825 12219.0 0.7 234,693
Portfdy Secimleri F_XU0301025 12811.0 0.6 2,950

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi, F USDTRY0825 41.67 0.0 166,925
Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_EURTRY0825 47.67 06 2,329

GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 523,887 1,181
F USDTRY0825 2,204,610 115,419
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Sirket Haberleri

® Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT; EUG; 12A HF: 155 TL), 2C25'te dnceki ceyrege gore %27lik bir artisla (+%14 y/y) 1,3
milyar TL net kar agikladi. Net kar tahminimize ve piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Teknik sonuglardaki kotiilesmeye
ragmen, net kardaki artis yatirrm gelirlerindeki blylimeden kaynaklandi. Sirketin 6zkaynak karliigi %61 seviyesinde
gerceklesti (1G25: %47; 12A24: %51). Net yatirim gelirleri, portfoy getirisindeki iyilesme (1C25’teki dislik bazin da etkisiyle)
ve blylyen yatirim portfoyl sayesinde dnceki ceyrege gore %198 artarak 1,1 milyar TL oldu. Yatirim portfoyi ¢eyreklik %21
blylime kaydederken, yilliklandirilmis portfoy getirisi 1¢25’teki %13 seviyesinden %39’a ylikseldi. Emeklilik tarafindaki hafif
iyilesmeye ragmen, sirketin toplam teknik kari hayat segmentindeki zayif sonuglar sebebiyle ¢eyreklik %13 duslsle 701
milyon TL'ye geriledi. Hayat brit prim Uretimi ceyreklik bazda %4 artarak (+%61 y/y) 4,4 milyar TL'ye ulasirken, hayat teknik
kari geyreklik %18 azalarak 501 milyon TL'ye geriledi. Hayat teknik marji faaliyet giderlerindeki artistan dolayi ¢eyreklik 3
puan daralarak %11 oldu. Emeklilik fon buytkligu (OKS dahil) 6nceki ceyrege gére %12 artarak 270,1 milyar TL'ye ulasirken
(1G25: 241,4 milyar TL), emeklilik teknik kari efektif fon yonetim Ucreti oranindaki hafif disls nedeniyle daha sinirli %6
artigla 192 milyon TLl'ye yikseldi. Sirketin emeklilik teknik marji %0,3 olarak gergeklesti. 6A25 itibariyla, sirketin sermaye
yeterlilik orani (SYO) %262 olup, bu oran temettl dagitimi icin gerekli olan %135'lik esigin olduk¢a Uzerindedir.
Degerlendirme: 2C25 sonuglarini “Olumlu” olarak degerlendiriyoruz. Modelimizi en son makro varsayimlarimizla
giincelledik. Anadolu Hayat Emeklilik icin “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi korurken 12 ayhk hedef fiyatimizi 153
TL'den 155 TL'ye yukseltiyoruz.

® Kog Holding’in (KCHOL, EUG. 12A HF: 323 TL) 2C25'te net kari 7.733 milyon TL (-%22 y/y) olurken piyasa beklentisi (1.598
milyon TL) ve bizim beklentimizin (1.817 milyon TL) tizerinde geldi. Ko¢ Holding’in istiraklerinin ¢ogunda beklentilerden
yiksek gelen net kar verileri nedeniyle holdingin net karinin da piyasa beklentisinin lizerinde kalmasi fiyatlaniyordu. Ancak,
finans ve “diger” segmentinde muhtemelen azalan enflasyon etkisi sayesinde ve vergi kari nedeniyle gelen olumlu etki net
karin daha blylUk olmasina neden oldu. Otomotiv segmentinin net kar katkisi, Otokoc¢'taki daha iyi sonuglar sayesinde
2C25’te yillik %23 artisla 4,3 milyar TL olarak gerceklesti. Tofas ve Tiirk Traktor'deki zayif FAVOK ve Ford Otosan ile Tiirk
Traktor'deki yiiksek finansal giderler, segmentteki toparlanmayi baskiladi. Ote yandan, 2025'in ilk yarisinda beklenenden
glclu talebe paralel olarak, Tofas ve Ford Otosan yonetimleri 2025 yili yurt ici hafif arag (LV) ve agir ticari ara¢ (HCV) pazar
beklentilerini yukari yonli revize etti. Enerji segmentinin net kar katkisi, daha dislk efektif vergi orani ve Aygaz'in daha iyi
tedarik maliyetleriyle daha gliglii operasyonel performansi sayesinde yillik bazda %21 artarak 3,6 milyar TL'ye yukseldi.
Dayanikli tiiketim mallan tarafinda ise, Argelik, daha yiksek finansal giderler ve 2G24’te Whirlpool birlesmesiyle ilgili olan
tek seferlik gelirler nedeniyle yillik bazda daha zayif net kar bildirdi. Finans faaliyetlerinden kaynaklanan net zarar, azalan
enflasyon etkisi sayesinde 2C25’te 1,0 milyar TL net kdra donlstl. Benzer sekilde, solo net nakit pozisyonundan kaynaklanan
parasal kayiplari da kapsayan "diger" segmentindeki 2,7 milyar TL net zarar, 2C25’te olumlu vergi etkisiyle 8 milyon TL net
kara donlsti. Solo net nakit pozisyonu, 2C25 sonunda 857 milyon ABD dolari (34,1 milyar TL) seviyesinde yatay seyretti. Kog
Holding, 2025 yilinda bagli ortakliklarindan bugiline kadar 20,1 milyar TL nakit temetti aldi ve 17,5 milyar TL nakit temetti
dagitti. Yorum ve Degerlendirme: istiraklerdeki revizyonlarla, hedef fiyatimizi %3 artirarak 323 TL'ye yiikselttik. Kog Holding,
mevcut NAD'ne gbre %33 iskonto ile islem goriyor; 2 yillik ve 5 yillik tarihsel ortalama iskonto ise sirasiyla %27 ve %29. Kog
Holding, i) cazip degerleme ve NAV'a gore iskonto, ii) TCMB'den beklenen faiz indirimlerinin potansiyel olumlu etkisi, iii) iyi
cesitlendirilmis portféy ve iv) 857 milyon ABD dolari tutarindaki giiclii solo net nakit pozisyonu nedeniyle en begendigimiz
hisselerden biridir.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 25 Temmuz haftasinda 1,6 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi hari¢: +1,2 milyar S) 195,6 milyar $’a yikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 17,3 milyar TL'lik
dustsle 489,2 milyar Tl'ye (12,1 milyar S) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 162,9 milyar TL artigla 14,6 trilyon TL'ye
yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,9 ve %0,1 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 1,2
milyar TL artarak 442,5 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,17 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 170 baz puan dislsle %55,0’a geriledi. Haftalik bazda ortalama
faiz oranlari TL ticari kredilerde 220 baz puan duslsle %52,9’a gerilerken, ihtiyag kredileri 240 baz puan dislsle %65,2'ya
geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 40 baz puan artisla %45,0 ve 70 baz puan dislisle %41,9
seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden
arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 205,2 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +0,1 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin
alim) 271,0 milyon S alis yapti (S12A: +4,0 milyar $).

AKYatirim




Sirket Haberleri

® MLP Saglik (MPARK; EUG; 12A HF: 535 TL): Lighyear'a ait MLP Saglik'in cikariimis sermayesinin %15,03'liine tekabiil eden
28,7 milyon TL nominal bedelli B grubu paylarin satisi hakkinda bir hizlandirilmis talep toplama (accelerated bookbuilding)
islemi ile birlikte yurt disinda ve Turkiye'de yerlesik gesitli kurumsal yatirimcilara satisi planlanmaktadir. Bahsi gegen
hizlandirilmis talep toplama islemi ile es zamanli olarak, Lightyear milkiyetinde bulunan MLP Saglik ¢ikarilmis sermayesinin
yaklasik %11 ila %13 arasina tekabil eden A Grubu paylar Muharrem Usta veya Muharrem Usta kontroliinde bulunan FOM
Grup Mimarlik insaat ve Ticaret A.S tarafindan satin alinacaktir. Satin alma islemi tamamen finanse edilmistir. Bu isleme esas
alinacak beher pay devir bedeli, es zamanli olarak yirdtulen hizlandiriimis talep toplama isleminde belirlenen beher pay satis
bedeline esit olacaktir ve nihai satis adedi satis bedelinin belirlenmesi ile es zamanh olarak kesinleserek kamuya
aciklanacaktir. Yukarida bahsedilen iki islemin tamamlanmasi sonrasinda Lightyear'in mulkiyetinde kalacak olan A Grubu
MPARK paylarinin da 30.09.2026 tarihine kadar Muharrem Usta veya Muharrem Usta kontroliinde bulunan FOM Grup
Mimarlik insaat ve Ticaret A.S tarafindan satin alinmasi konusunda taraflar anlasmislardir. Muharrem Usta, sirketin Yonetim
Kurulu Baskani ve CEQ'su olarak gorevine devam edecek, blyiime odakh bir anlayisla, sirketin mevcut yatirim stratejisinin
devam ettirilmesi ve gelistirilmesi icin ¢alisacaktir. Citigroup Global Markets Europe AG ("Citi"), isleme iliskin olarak, Satan
Ortak'a karsi Tek Global Koordinator ve Talep Toplayici sifatiyla ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ise Satan Ortak'a karsi Tek
Yurt ici Koordinatdr ve Talep Toplayici sifatiyla hizmet verecektir. islemin toptan alim satim islemi olarak gergeklestiriimesi
amaciyla, Ak Yatirim, 1 Agustos 2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. ("BIST")'ne basvuruda bulunacaktir. BIST'in onay tarihine
bagl olarak, islemin 4 Agustos 2025 tarihinde gergeklestiriimesi ve 6 Agustos 2025 tarihinde toptan alim satim islemi olarak
takasin gerceklestirilmesi beklenmektedir. Muharrem Usta bir takim mutat istisnalara ve Tek Global Koordinator'liin
feragatine tabi olmak kaydiyla, MPARK'ta sahip oldugu adi paylarini 365 glin boyunca satmamayi taahhit etmistir. Buna ek
olarak, ikinci en biiyiik pay sahibi Sancak Yatirim i¢ ve Dis Ticaret A.S., halka aciklik oranini artirabilecek islemler bakimindan,
Tek Global Koordinatériin feragatine tabi olmak kaydiyla, 365 giinliik bir satmama taahhiidii vermistir. islem kapsaminda,
onceki kapanis fiyatina gore %12,6'lik bir iskonto ile satis fiyati, pay basina 335 TL olarak belirlenmistir. Yorum: Glncel
durumda Lightyear, 47,1 milyon TL degerinde A sinifi ve 28,7 milyon TL degerinde B sinifi hisseye sahiptir. Lightyear, MLP
Saglik’in toplamda %39,7'sine sahiptir. ilk hizlandirilmis talep toplama siireciyle Lightyear, tim B sinifi hisselerini satarak
serbest dolagimdaki hisselerin oranini %26,7'den %41,7'ye cikaracaktir. Lightyear'in MLP Saglik’daki sahiplik orani ise
%24,6'ya dusecektir. Gincel durumda Muharrem Usta, toplam hisselerin %10,3'tine karsilik gelen 19,6 milyon TL degerinde
hisseye sahiptir. Ikinci islemden sonra Muharrem Usta'nin hissesi yaklasik %21,3-23,3'e yiikselecektir. Ugiincii islemden
sonra ise Muharrem Usta'nin hissesi 30 Eylil 2026 tarihine kadar %34,9'a yukselecektir.
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Sirket Haberleri

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program
Kapsamine
Geri
Almlanr
Fiyat Tutar Ozsermaye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 80,000 17.05 14 2.32%
Hun Yenilenebilir Enerji Uretim HUNER 500,000 4.47 2.2 0.10%
Lokman Hekim LKMNH 60,000 17.39 1.0 3.73%
Enerya Enerji ENERY 50,000 8.60 0.4 2.40%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 100,000 29.59 3.0 1.38%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 87,928 18.08 1.6 0.70%
Cem Zeytin CEMZY 907,238 15.19 13.8 1.62%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 350,000 2.92 1.0 0.61%
Ofis Yem Gida OFSYM 10,879 55.32 0.6 0.40%
Toplam 25.0
FINANSAL TAKViM
Hisse AK Yatinnm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 Tarih (t) | Dénem
Kodu Net Satis | FAVOK | NetKar | NetSatis | FAVOK Net Kar
ANSGR 1-Agu 2C25 - = 3.080 = = 3.194
AKGRT 4-ABu 2625 - - - - - 709
HALKB 4-8 Agu 2G25 - - 4.250 - - 4.466
VAKBN 4-8 Agu 2C25 - - 9.250 - - 9.263
EREGL TMS-29 harig 4-8 Agu 2G25 49.441 4.017 534 49.630 4.316 781
AVPGY TMS-29'lu 4-11 Agu 2G25 1.717 754 907 1.717 754 907
ISCTR 5-Agu 2G25 - - 12.600 - - 13.413
THYAO TMS-29 harig 5-Agu 2G25 232.153 | 42.114 | 25.300 | 232.153 | 45.408 24.552
CIMSA TMS-29'lu 5-Agu 2C25 - - - 10.496 2.060 781
AGESA 6-Agu 2G25 - - - - - 1.232
TKNSA TMS-29'lu 6-Agu 2¢25 - - - - - -
PETKM TMS-29'lu 7-Agu 2C25 18.196 | (608) | (2.327) | 19.319 | (689) (1.300)
VESBE TMS-29'lu 6-8 Agu 2C25 20.170 928 (872) 20.170 928 (872)
ALBRK 8-Agu 2C25 - - 1.385 - - 1.249
CCOLA TMS-29'lu 11-Agu 2¢25 - - - 48.849 9.081 4.940
ENJSA TMS-29'lu 11-Agu 2C25 - - - 51.427 10.394 158
KLKIM TMS-29'lu 11-15 Agu 2C25 2.282 468 242 2.174 456 238
MEDTR TMS-29'lu 11-15 Agu 2C25 806 161 44 796 172 47
KARDM TMS-29'lu 11-19 Agu 2C25 14.115 1.176 156 14.257 1.174 62
TRGYO TMS-29'lu 11-19 Agu 2C25 1.955 1.290 4.221 4.834 4.206 4.295
AEFES TMS-29'lu 12-Agu 2C25 - - - 64.095 11.612 3.290
DOHOL TMS-29'lu 12-Agu 2C25 - - - - - (249)
MGROS TMS-29'lu 12-Agu 2C25 - - - 91.917 5.198 938
PGSUS TMS-29 harig 12-Agu 2C25 39.016 10.906 6.591 38.012 10.723 5.886
RGYAS TMS-29'lu 13-Agu 2C25 2.718 1.794 2.069 2.718 1.794 2.069
SAHOL TMS-29'lu 13-Agu 2C25 - - - - - (1.021)
TCELL TMS-29'lu Agustos 2C25 52.106 22.510 3.753 52.048 21.913 3.488
TTKOM TMS-29'lu 13-Agu 2C25 49.797 20.026 5.853 49.881 19.784 4.813
BIMAS TMS-29'lu 14-Agu 2C25 - - - 153.457 6.607 3.873
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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