'Y Gilinlik Biilten 17 Temmuz 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
40,2574 46,8251 1,1623 10.122 4322,0
Yurt disi piyasalar dalgali seyretmeye devam ediyor

i Jalseyretmey g [ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde merkezi yonetim biitce dengesi haziran ayinda 330,2 milyar TL a¢ik verdi 2,0 -

® ingiltere’de TUFE haziranda aylik %0,3 artarken, yillik degisim %3,6’ya yiikseldi 1,6

® ABD’de UFE haziranda yatay seyrederken, yillik artis %2,7’den %2,3’e geriledi 51

1,0

Piyasalar Fed’in bagimsizligina dair endiseler ve agiklanan bilango sonuclariyla dalgali seyir 05 - 0.5
izliyor. VIX oynaklik endeksi diin giin icinde ¢ikan ABD Baskani Trump’in Fed Baskani Powell’i
gorevden alma iddiasiyla 19,48 seviyesine kadar yiikseldikten sonra, haberin Trump tarafindan 0,0 " " " '
yalanlanmasinin ardindan 17,2 ile olumlu kapanis yapt.. MSCI diinya endeksi diin ABD 05 - -0,2 o4
borsalarindaki yiikselisin destegiyle %0,1 artarken, énceki giin son 3 yilin yeni zirvesini olusturan .
gelismekte olan piyasalar endeksi %0,1 geriledi. Powell haberiyle kayiplarin giin iginde 1,0 -
derinlestigi ABD’de S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq Baskan Trump’in agiklamasinin Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
ardindan NVIDIA, Tesla, Apple ve Alphabet gibi mega-cap teknoloji hisselerine gelen alimlarla
giinii %0,3 yiikselerek tamamladi. ABD ile ticaret anlasmasi belirsizliginin devam ettigi Veriler (Bugiin) Ynceki Beklenti
Avrupa’da Eurostoxx-600 diin %0,6 gerileyerek araliksiz diistisiinii dérdiincii giine tasidi. Sektérel
olarak genele yayilan kayiplar hakim olsa da teknoloji ve otomotiv hisselerindeki diistisler én T[]rkiye Konut Sat|§|a r (hazira n,
plandaydi. Bu sabah itibariyla Avrupa vadeli islemleri alicili gériiniirken, Asya piyasalarinda y|II|k % degisim) 17,6 -
karisik bir gériinim hakim. Fed’in bagimsizigina dair endiseler 6zellikle dolar endeksinde
zayiflamaya yol agarken, beklentinin altinda gelen ABD UFE verisi Fed’den beklenen faiz indirimi ABD Perakende Satislar (haziran,
fiyatlamalarinda kayda deger etki olusturmadi. 10 yillik ABD tahvil getirileri giinliik 3bps azalisla ayllk % deéisim) 0,9 01

%4,46’ya, 2 yillik getiriler 5bps azalisla %3,89’a geriledi. Bdylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil

getirileri arasindaki fark 54bps’ten 56bps’e ¢ikti. Diin giin iginde %1’e yaklasan diisiis kaydeden

dolar endeksi (DXY) giinii %0,2 gerilemeyle 98,4 seviyesinde tamamlarken, Euro/dolar paritesi Yatirnmci Takvimi igin t|klay|n
%0,3 artisla 1,164’e yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati %0,3 gerileyerek 68,55/bbl . .
seviyesi ile dar banttaki gelisimini siirdiirdii. Altin fiyati ise diin %0,7 artisla 33475/ons’a LI Devlet Tahvili Getirileri
yiikseldi.

(%) 16/07 15/07 2024

® ABD’de UFE haziranda aylik yatay seyrederken (beklenti: %0,2 artig), yillik artis TLREF 45,60 45,52 48,80

%2,7'den %2,3’e geriledi. Nihai tiiketim mallari UFE %0,3 artarken, nihai talep TR 10 yillik 3212 3208 2904
hizmetleri icin UFE %0,1 dusti. ABD'd i iiretimi haziranda aylik %0,1 art ’ ’ :

izmetleri igin %0,1 dusti e sanayi Uretimi haziranda aylik %0,1 artis ABD 10 yillik 4,46 4,48 4,57

beklentilerine karsin %0,3 artti. Mayis verisi ise %0,2 daralmadan %0’a revize edildi.
Kapasite kullanim orani mayis ayindaki %77,5 seviyesinden %77,6'ya yiikseldi. MBA Almanya 10 yilhk 2,69 2,71 2,36
haftalik konut kredisi bagvurulari (¢ haftalik artisin ardindan 11 Temmuz ile biten
haftada haftalik %10,0 ile nisan ortasindan bu yana en kuwvetli haftalk disisi @ JIOFACTETTRTNIGT{]
kaydetti. 30 yil vadeli mortgage ortalama faiz 5 baz puanlik artisla %6,82’ye yiikseldi.

16/07  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® ingiltere’de TUFE haziranda aylik %0,3 ile beklentilerin (%0,1) iizerinde artarken, $/TL 40,2460 01 0,5 138
yilhik degisim %3,4’ten %3,6’ya yiikseldi. Cekirdek enflasyon mayista %3,5 iken €/TL 46,9073 0,5 -0,2 28,0
haziranda %3,7 olarak gerceklesti. Yilik TUFE degisimine en biyik katki ulastirma €/$ 1,1641 0,3 -0,7 12,4
sektoriinden geldi. Hava ve demiryolu Ucretleri yukari yonli baski olustururken, $/Yen 147,88 0,7 11 59
lokanta ve oteller en biylk asagi yonlt katkiyi sagladi. Hizmet enflasyonu yillik GBP/S 13422 03 12 72

degisimi %4,7 ile yatay seyretti. Enerji disi sanayi mallari enflasyonu mayis ayindaki
%1,6 seviyesinden %1,8'e yukseldi.

Bitcoin 119.973 3,0 8,3 28,0
® Yurt icinde merkezi yonetim biitce agigi haziran ayinda 330,2 milyar TL ile Hazine

nakit agiginin (455,1 milyar TL) 125 milyar TL altinda kalirken, gegtigimiz yilin ayni [ J Hisse Senedi Endeksleri
ayindaki agigin (275,3 milyar TL) Gzerinde gergeklesti. Faiz disi olarak ise haziran

ayinda 54,5 milyar TL acik verildi. Boylece bitge agigi yilin ilk yarisinda 980,5 milyar 16/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
TL, 12 aylik birikimli olarak 2,3 trilyon TL (milli gelirin #%4,6s1), faiz disi olarak ise 532 BIST-100 10.122 -1,0 -0,4 3,0
rr;ilyaI:)TL oldu. (Makro: Faiz disi denge ana egilimindeki iyilesmenin kaliciigi 6nemli S&P 500 6.264 03 0,0 6,5
olaca
- FTSE-100 8.927 -0,13 0,7 9,2
® Hizmet Uretim Endeksi mayista aylik bazda %1,2, yillik %3,9 artti. Alt sektorler DAX 24.009 -0,2 2,2 20,6
itibariyla, ulastirma ve depolama aylik %0,8, bilgi ve iletisim ise %3,3 artti. Konaklama SMI 11.911 0,1 -0,8 2,7
ve yiyecek hizmetlerinde aylik artis %0,1 ile sinirli kald. ingaat iiretimi art arda (g ay Nikkei 225 39.663 0,0 0,4 -0,6
qaralldllktan sonra mayista ayhk %4,‘8 al‘-t-tl."Ka?IrT-'l- 2(_)_24_—_Ocak 2025 donerplnde_ sektor MSCl EM 1.240 01 0,9 15,3
Uretimi aylik bazda ortalama %5,4 ile gligli blyumusti. Mayis ayinda bina, bina disi
ve ozel ingaat faaliyetlerinin tamaminda aylik bazda artis gériildii. Sanayi, ingaat ve Sangay 3.504 0,0 03 4,5
ticaret-hizmet sektorleri toplaminda tcretli calisan sayisi mayista yillik %1,2 artti. Bovespa 135.511 0,2 1,4 12,7
Ucretli calisanlar sanayi sektériinde %3,1 azalirken, insaat ve ticaret-hizmet

sektorlerinde sirasiyla %4,6 ve %2,9 artis kaydetti. [ W Emtia Fiyatlari

o Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu mayista aylik 3,65 milyar $ artisla 16/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

190,4 milyar $ ile Kasim 2019’dan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Reel Brent ($/varil) 68,5 -0,3 -24 -8,2
sektériin toplam borcu 1,6 milyar $ artigla 108,8 milyar S, bankalarin aylik 1,6 milyar $ Altin ($/ons) 3.347 0,7 1,0 27,1
artisla 71,9 milyar $, banka disi finansal kuruluglarin ise 0,4 milyar $ artigla 9,6 milyar Gram Altin (TL)  4.328,5 08 16 452

$ oldu. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi kredi borcunun 1 yila kadar olan vade
dagiiminda (Mayis itibariyla) Temmuz 2025 — Mayis 2026 déneminde 6denecek
toplam borg 45,7 milyar Su borcun olurken; 28,2 milyar $'1 bankalara, 13,7 milyar $1
reel sektore, 3,8 milyar $’1 bankacilik disi finansal kuruluslara ait.

Bakir ($/libre) 549,7 -0,9 1,0 36,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 17 Temmuz 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim PR Fndeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST-100 diin olumsuz jeopolitik gelismelerin etkisiyle glin icerisinde

10 bin seviyesinin altina gerileyip glinG sinirli %1 kayipla tamamladi. BIST-100 -1.0 -0.4 1.7 3.0
Ozellikle havacilik ve banka hisselerinde satis goriliirken, savunma ~ BIST-30 -1.2 -0.8 1.0 4.8
sanayi hisseleri olumlu ayristi. Yurt icinde buglin konut satislari ve Banka Endeksi -2.6 -4.1 0.0 5.6
konut fiyat endeksi verileri agiklanacak. BIST'de jeopolitigin 6ne Sinai Endeks -0.9 0.7 3.5 -1.8
ciktigr egilimin bir siire daha devam edebilecegini disliniiyoruz. Hizmetler Endeksi 11 0.0 0.5 4.6

Endeksin 10 bin seviyesinin Uzerinde yatay bir bantta hareket

etmesini bekleriz. L W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,317,021

Bankalar Piy. Deg. 2,080,534

o T?kn"ik Y"orunl: BI§T19Q din .g[]nijr? gene'lindeki satis bask!5|yla asagl Holdingler Piy. Deg. 1,641,818

yon.luy(flu. GUn u;grlsmdekl geri c¢ekilmeyle test edlle.n 9990 Sanayi Piy. Deg. 3.775.794
seviyesinden tepki yasanirken, kapanis 10122 seviyesinde !

gerceklesti. BIST’te gln igin sarkmaya ragmen 9935-10000 BIST Islem Hacmi (mn TL) 179,612

bandinda tutunma devam ediyor. Bir énceki dip bélgesi olarak da BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%
bu bolge nispeten kuvvetli destek. Dolayisiyla lzerinde tutunma
¢abasi olagan. Bu bolge Uzerindeki hareketin korunmasini yiikselis
yonli  beklentinin  gecerli olduguna yonelik sinyal olarak

| B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

degerlendiriyoruz. Bu asamada 10154-10425 seviyesini yakin  Altinay Savunma Teki 7.26 2534.1
potansiyel direng bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Europower Enerji Ve | 4.87 1821.3
Asilmasi  endekste yeni bir yukarn hareketin gelismesini Balsu Gida 4.38 325.8
saglayabilecektir. 10425 seviyesi Uzerindeki kapanislarda ise Aselsan 3.99 10085.7
10862/73 seviyesine yoénelik yeni bir hareket gelisebilecegini Pasifik Eurasia Lojisti 3.84 419.8

belirtebiliriz. Endekste yeni bir zayiflama slireci yasanmamasi igin

ise 9935 destegi lzerindeki hareketin korunmasi gerekiyor. Bu En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
bélge altini zayiflama olarak degerlendirebiliriz. BIST100 i¢in 10000-

9935-9716 destek, 10154-10424-10650-10862/10873 direng. Gen ilag Ve Saghk Un -4.73 1096.5
Fenerbahge -4.11 911.2
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Celebi _4.05 264.2
Ege EndUstri -3.81 208.8
Pegasus Hava Tagime -3.41 3513.0
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollar -2.06 11655.3
Aselsan 3.99 10085.7
Yapi Ve Kredi Bankas -2.93 7623.2
is Bankasi (C) -3.23 7187.6
Akbank -2.17 6632.4
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfoy Secimleri F_XU0300825 11788.0 -1.3 283,257
o T | Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: G o Bank F_XU0301025 12434.0 -1.4 4,169
emel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,
Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_USDTRY0725 40.80 0.1 17,387
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin F_EURTRY0725 47.34 0.8 789
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 528,180 9,019
F_USDTRY0725 1,759,530 -1,653
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Sirket Haberleri

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 157 TL) haziran ay briit prim Uretimi, aylik %9 artisla (+%49 y/y) 7,7 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Saglik segmentindeki prim Uretimi aylhik %17 gerilerken (+%68 vy/y), yangin&dogal afetler
segmentindeki prim Uretimi gecen aya gbre %86 artti (+%38 y/y). Kasko ve trafik segmentlerindeki prim Uretimleri ise
sirastyla aylik %10 disls (+%21 y/y) aylik %13 artis (+%60 y/y) gosterdi. Bu sonuglarla birlikte 6 aylik kiimlatif prim Gretimi
yillik %41 artis ile 44,5 milyar TL'ye yukseldi. “Hafif Olumlu”.

TEMETTU BILDiRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Bahadir Kimya BAHKM - 0.00% 48.00 -

PAY GERI ALIM BiLDiRiMLERi

Program Kapsaminda
Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 55,000 21.55 1.2 0.41%
Ofis Yem Gida OFSYM 30,010 53.20 1.6 0.31%
Lokman Hekim LKMNH 99,782 15.22 1.5 3.38%
Enerya Enerji ENERY 1,650,000 7.45 12.3 2.38%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 245,000 26.70 6.5 1.34%
Investco Holding INVES 6,207 306.16 19 0.81%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 100,000 16.18 1.6 0.63%
Cem Zeytin CEMZY 500,000 13.89 6.9 0.86%
Toplam 33.6
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Arcelik ARCLK 2. Ceyrek 25.07.2025
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2. Geyrek 28.07.2025
Tirk Traktor TTRAK 2. Ceyrek 28.07.2025
Akbank AKBNK 2. Geyrek 29.07.2025
Tupras TUPRS 2. Geyrek 29.07.2025
Tav Havalimanlari TAVHL 2. Ceyrek 29.07.2025
Aygaz AYGAZ 2. Geyrek 29.07.2025
Otokar OTKAR 2. Ceyrek 29.07.2025
Ford Otosan FROTO 2. Geyrek 30.07.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Geyrek 31.07.2025
Kog Holding KCHOL 2. Ceyrek 31.07.2025
Buytk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 2. Geyrek 31.07.2025
Afyon Cimento AFYON 2. Ceyrek 01.08.2025
Lila Kagit LILAK 2. Geyrek 05.08.2025
Cimsa CIMSA 2. Ceyrek 05.08.2025
Teknosa TKNSA 2. Ceyrek 06.08.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Geyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Geyrek 13.08.2025
Tirk Telekom TTKOM 2. Ceyrek 13.08.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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