'Y Gilinlik Biilten 14 Temmuz 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD w BIST-100 Gram Altin w

40,2287 46,9374 1,1668 10.358 4332,6
Piyasalarda tarife haberleri takip edilmeye devam ediyor .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® VYurticinde cari denge mayis ayinda 0,68 milyar $ acik verdi 16 - 14
® Perakende ticaret mayista yillik %17,7 artis gosterdi 14 1 '
® (Cin’de ihracat haziranda yillik %5,8, ithalat ise %1,1 artis gosterdi 12 1

1,0 |
Makro ve mikro giindemin kritik oldugu bir haftaya baslyoruz. Piyasalar bu hafta Fed’in 08 - 0,7 0,8
politikalarina 1sik tutacak ABD enflasyon verileri, ABD ile AB arasindaki kritik ticaret 06 -
miizakereleri ve bilanco sezonunun ABD ekonomisine dair verecedgi mesajlarla yén 04 |
bulacak. Gegtigimiz hafta boyunca tarihsel ortalamasinin altindaki seyrine devam eden 02
VIX oynaklik endeksi Cuma giinki tarife haberleriyle 0,6 puan yiikselse de haftayr 1,1 0,0 : o0 : :
puanlik diisiisle tamamlayarak kiiresel ticaret belirsizliklerinin arttigi bir ortamda Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

piyasalarin beklenen risklere karsi élgilii  kaldigini gésterdi. MSCI diinya endeksi _

Persembe giinii rekor seviyeye ulastiktan sonra Cuma giinii ABD ve AB borsalarindaki Veri .
eriler (Bugiin

diisiisler onciltigiinde haftayr %0,4 kayipla tamamlarken, gelismekte olan piyasalar ® ( 8 )

endeksi haftalik %0,2 geriledi. ABD’de S&P 500 gectigimiz hafta mega-cap teknoloji Hindistan TUFE (haziran, yillik %

Onceki Beklenti

sirketlerine gelen alimlar ve havacilik sektériindeki olumlu finansal sonuglarla Persembe degisim) 2,82 2,25
gliniinii yeni rekor seviyeye ulastiktan sonra Cuma glinii %0,3 diisiis kaydetti. Teknoloji .

borsasi Nasdaq Cuma giinki kapanisa gére rekor seviyesine %0,2 uzaklikta bulunuyor. Arjantin TUFE (haziran, yillik % 43 50 3970
Fiyatlamalarda ABD ile tarife giindeminin belirleyici oldugu Avrupa’da Eurostoxx-600 degisim) ! !

Cuma giinii %1 gerilerken, haftalik %1,1 yiikseldi. Sektdrel olarak Avrupa piyasalarinda
otomotiv (%+4,2) teknoloji (%+2,5) ve bankacilik (%+1,6) 6n plandaydi. ABD Baskani
Trump hafta sonu, daha iyi kosullar tizerinde miizakere edememeleri halinde, 1 Agustos’ta
AB’ye %30 seviyesinde tarife uygulanacadini agiklamasinin ardindan bu sabah ABD ve . Devlet Tahvili Getirileri
Avrupa vadeli islemlerinde saticili seyir goriiliiyor. Asya hisse senedi piyasalarinda ise

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Hindistan haricinde genel olarak alici bir gérinim hakim. Yarin agiklanacak ABD (%) 11/07 10/07 2024
enflasyon verisi éncesinde bu sabah piyasalar ilki eylilde olmak (zere yil sonuna kadar TLREF 45,56 45,87 48,80
toplamda 2 (x25bps) indirim yapilmasini fiyatlamaya devam ediyor. Temmuz ayinin

basindan itibaren beklenenden olumlu gelen makro verilerle yukari hareket eden uzun TR 10 yillk 3191 31,69 29,04
vadeli ABD tahvil getirileri yiikselisini gectigimiz hafta da siirdiirdii. Yarin agiklanacak ABD 10 yillik 4,41 4,35 4,57
enflasyon verileri tahvil getirileri ve dolar endeksinin kisa vadeli edilimini tayin etmede Almanya 10 yillik 2,72 2,70 2,36

belirleyici olacak. 10 yillik tahvil getirileri haftalik 6bps artisla %4,41’e yiikselirken, 2 yillik
getiriler 1bps artisla %3,89'a yikseldi. Boylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri ¢y NoIeiVivA (Vd ETYRVN (G o1 Lo}
arasindaki fark 47bps’ten 52bps’e ¢ikti. Dolar endeksi (DXY) haftalik %0,7 artisla 97,9’a

yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,8 diisiisle 1,169’a geriledi. Ay basindan bu yana dar 11/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
bantta gelisen Brent petrol aktif vadeli kontrati Uluslararasi Enerji Ajansi’nin yaz $/TL 40,1747 0,2 0,7 13,6
aylarinda talebin giiclii seyrine dikkat ¢ekmesiyle Cuma giini %2,5 artarak 70,45/bbl €/TL 47,0262 0,1 0,0 28,3
seviyesine yiikseldi. Altin fiyati gecen hafta %0,6 artarak 3356S/ons’a yiikseldi. €/$ 1,1689 0,1 0,8 12,9
$/Yen 147,43 0,8 2,0 -6,2

® ingiltere ekonomisi mayista aylik %0,1 daraldi (nisan: %-0,3, beklenti: %+0,1).
Sektorel olarak, hizmetler %0,1 biylrken, sanayi ve insaatin sirasiyla %0,9 ve %0,6
kiigtilmesi toplam faaliyetteki daralmada belirleyici oldu. Mart ayi biiyimesine gelen
0,2 puanlik yukari revizyonla birlikte Mart-Mayis 2025 déneminde ekonomi onceki Bitcoin 119.134 1,8 9,6 27,1
tic aylik doneme goére %0,5 biiyiimis oldu. ingiltere’de sanayi iiretimi ise mayista
aylik %0,9 daralirken, yillik bazda %0,3 geriledi (beklenti: yilli %+0,2). Alt sektor [ J Hisse Senedi Endeksleri
bazinda, 13 imalat sektortinin 9’unda kiglilme yasanirken, en yiiksek Gretim

GBP/$ 1,3493 -0,6 -1,2 7,8

gerilemesi tarife gindeminde yer alan otomotiv, eczacilk ve temel metal 11/07  Gunlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
sektorlerinde gergeklesti. BIST-100 10.358 0,3 0,8 5,4
e Cin'de dis ticaret fazl da 103,2 milyar $ iken haziranda 114,8 milyar $ 58P 500 6.260 03 03 of
in’de dig ticaret fazlasi mayis ayinda ,2 milyar $ iken haziranda ,8 milyar
oldu. ihracat dolar bazinda yillik %5,8, ithalat %1,1 artti. Yilin ilk yarisinda Cin'in en EISEL00 Gl alE 15 D
buytk ticaret ortagi olan ASEAN blogu ile ticaret %8,3, AB ile ticaret %2,3 artti. Ayni DAX 24.255 08 2,0 218
dénemde ABD ile ticaret ise %10,4 geriledi. SMi 11.937 -1,6 -0,3 29
Nikkei 225 39.570 -0,2 -0,6 -0,8
® VYurtiginde Mayis ayinda cari islemler acigi 0,7 milyar $ ile tahminlerden daha diisiik MSCI EM 1.229 0.2 iy 14,3
gerceklesti. 12 aylk birikimli cari acik sinirli artisla 16,0 milyar S, altin ve enerji hari¢
cari fazla ise 0,1 milyar $ artisla 49,5 milyar $ oldu. Mevsimsellikten arindirilmis $angay 3.510 00 11 47
(m.a.) verilere gore cari dengede 6nemli bir iyilesme gergeklesti. Boylelikle, nisan Bovespa 136.187 -0,4 -3,6 13,2

ayindaki  belirgin  bozulmanin  mal dengesine iliskin gecici unsurlardan o
kaynaklandigina dair gegmis degerlendirmemiz teyit edilmis oldu. (Makro: Gegici @ AENIELEN
etkilerin ortadan kalkmasiyla cari dengede iyilesme)

11/07 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Perakende satis hacmi endeksi mayis ayinda yillik %17,7 ile glilii artarken, mevsim Brent ($/varil) 70,4 2,5 3,0 -5,7
ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak aylk %1,6 artis gosterdi. Sanayi, insaat, Altin ($/ons) 3.356 0,9 0,6 27,9
ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi mayis ayinda aylik %5,7, yillik Gram Altin (TL)  4.334,1 1,1 1,4 45,4
%41,5 arttl. Sektorel detayda bakildiginda; sanayi sektort cirosu yillik %29,2, insaat Bakir ($/libre) 556,2 03 91 381
%58,0, ticaret %45,4 ve hizmetler %45,2 artis kaydetti. Yurt icinde Hazine bugiin 2 yil
ve 5 yil vadeli sabit kuponlu, 4 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

diizenleyecek. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Piyasalar yeni haftaya yurt digi tarafta ABD’nin AB ve Meksika'ya

fiyatlanandan yiliksek giimrik vergisi uygulayabilecegi endiseleriyle
basliyor. Gegtigimiz hafta BIST-100 %1’'in hafif altinda artis
gosterirken 24 Temmuz'ta faiz indirim beklentisi ile banka ve
GYQ'lar olumlu ayristi. Buna karsilik telekom hisselerinde sert saticili
bir seyir vardi. Bu hafta Carsamba giini hizmet ve ingaat Uretim
endeksleri ile merkezi yonetim bitce gerceklesmeleri, Persembe
glinl konut satis ve fiyat endeksi verileri agiklanacak. Piyasa yarin
resmi tatil nedeniyle kapal olacak. BiST'de yeni haftanin &zellikle
yurt digi etkisi nedeniyle hafif saticili baglamasini bekleriz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde yuksek agilisla
test ettigi 10441 seviyesinden sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis
10358 seviyesinde gerceklesti. BIST'te yikselis egilimi korunuyor.
10265 seviye Uzerindeki hareketin korunmasini yikselis yonlu
beklentinin glgli olduguna yonelik sinyal olarak degerlendiriyoruz.
Diger taraftan yakin direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10424
seviyesinin hemen Uzeri Cuma glinl test edilirken kapanis bu bélge
altinda. Endekste 10424 seviyesini yakin potansiyel direng bdlgesi
olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Asilmasi endekste yeni bir
yukari hareketin gelismesini saglayabilecektir. 10424 seviyesi
Uzerindeki kapanislarda 10862/73 seviyesine yonelik yeni bir
hareket gelisebilecegini belirtebiliriz. BIST100 igin 10265-10155-
9935 destek, 10424-10650-10862/10873 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

" W Endeks Deg (%)

BIST-100

BIST-30 0.1
Banka Endeksi -0.1
Sinai Endeks 0.3
Hizmetler Endeksi 0.1

® VESERYEIEY

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Margun Enerji

Balsu Gida

Gen ilag Ve Saghk Un
Celebi

Tupras

14 Temmuz 2025

Hafta

5.69
5.16
5.00
4.10
3.99

En Diisiik Getiri Degisim (%)

0.6
3.4
0.9
-11

Hacim (mn TL)

4.1

3.6 7.5
6.4 12.4
5.1 -0.3
1.7 5.9

9,534,573
2,209,135
1,670,763
3,828,425
161,966
32%

265.9
412.1
539.2
451.6
5604.0

Hacim (mn TL)

Reeder Teknoloji
Tureks Turizm
Sekerbank

Tirk Telekom

Grainturk Holding

-5.57
-4.36
-2.79
-2.65

-2.40

1099.1
1455.3
449.8
1472.5

239.0

[ WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,
Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

Tirk Hava Yollari 0.69 10055.6

is Bankasi (C) 0.27 6979.7
Sabanci Holding -1.20 6484.7
Yapi Ve Kredi Bankas -0.12 6183.0
Akbank -0.85 5996.1

o

F_XU0300825 12128.0 -0.1 233,438
F_XU0301025 12803.0 0.0 2,478
F_USDTRY0725 40.86 0.0 52,339
F_EURTRY0725 47.80

[ M Acik Pozisyon Adet

F_XU0300825 514,108
F_USDTRYO0725 1,762,344

11,922
-2,373
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Sirket Haberleri

® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; EUG; 12A HF: 153 TL) haziran ayi toplam prim tretimi aylik %1 disisle (+%45 y/y) 1,47
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu sonugla birlikte, 6 aylik kiimilatif prim tretimi yillik %71 biytime ile 9,0 milyar TL'ye
yukseldi.

® Bankacilik Sektérii: BDDK, kredi karti ve ihtiyag kredisi yapilandirmalarinin kapsamini genisletti. Yeni diizenlemeye gore kredi
karti yapilandirmasinda artik sadece asgari tutari 6denmeyen degil, donem borcu kismen ya da tamami 6denmeyen bireysel
kartlar da yapilandirmaya konu olabilecek. ihtiyag kredisi yapilandirmasinda da sadece gecikme siiresi '30 giinii asan' degil,
'her tlrlli gecikmis 6deme' kapsama dahil edilecek. Ayrica bahse konu borglarda yapilandirma kapsami, daha énce karar
tarihindeki borg bakiyesiyken; artik yapilandirma tarihindeki borg bakiyesi olarak diizenlenecek. Yorum: BDDK verilerine gore
son 1 yil icerisinde toplam sorunlu kredi hacmi %98 artarak 431,8 milyar TL'ye ulasirken, kredi kartlarinda sorunlu krediler
%193 artarak 95 milyar TL oldu. Tiketici kredilerindeki sorunlu krediler de %136 artigsla 90,4 milyar TL'ye ulasti. Yeniden
yapilandirmada esneklik taninmasi bankalarin kredi risk maliyetinde bir miktar rahatlama saglayabilir.

AKYatirim




Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDIRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN  0.1200 2.0% - - - 5.74 5.86
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) % (1) Tarih
Karsan Otomotiv KARSN - 0.00% 9.45 -
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL)  (milyon TL) Orani
Tera Yatirim Menkul Degerler TERA 20,000 443.50 8.9 7.43%
Ofis Yem Gida OFSYM 10,000 53.39 0.5 0.28%
Lokman Hekim LKMNH 71,000 18.18 1.3 3.30%
Investco Holding INVES 2,000 297.00 0.6 0.81%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Eneriji Ve Yat. AHGAZ 4,641 26.80 0.1 1.33%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 75,000 21.71 1.6 0.40%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 600,000 2.69 1.6 0.53%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 70,000 16.43 1.2 0.62%
Cem Zeytin CEMZY 644,759 13.72 8.8 0.68%
Toplam 24.7
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiIMLERI
Fiyat Toplam Satislarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL)  (milyon TL) Orani
Reeder Teknoloji REEDR 1,700,000 9.28 15.8 0.18%
Toplam 15.8
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2. Ceyrek 28.07.2025
Tlrk Traktor TTRAK 2. Ceyrek 28.07.2025
Akbank AKBNK 2. Ceyrek 29.07.2025
Tupras TUPRS 2. Ceyrek 29.07.2025
Tav Havalimanlari TAVHL 2. Ceyrek 29.07.2025
Aygaz AYGAZ 2. Ceyrek 29.07.2025
Otokar OTKAR 2. Ceyrek 29.07.2025
Ford Otosan FROTO 2. Ceyrek 30.07.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kog Holding KCHOL 2. Ceyrek 31.07.2025
Bulyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 2. Ceyrek 31.07.2025
Lila Kagit LILAK 2. Ceyrek 05.08.2025
Teknosa TKNSA 2. Ceyrek 06.08.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Ceyrek 13.08.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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