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Haftalik Biilten

1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Yogun tarife giindemine kiiresel risk istahi él¢iilii tepki verdi

Yogun tarife giindemiyle geride birakmakta oldugumuz haftada kiresel ticarete iliskin
belirsizlikler tekrar artisa gegse de, piyasalar nisan ayina kiyasla tarifelere dair agiklamalara ¢ok
daha élgilii tepki verirken, risk istahi temmuz ayinin basindan bu yana beklenenden olumlu
gelen temel makro verilerle artmaya devam ediyor. Hafta boyunca VIX oynaklik endeksi tarihsel
ortalamasinin altinda seyrederken, kiiresel borsalar bu hafta yeni tarihi zirveye ulasti.
Oniimiizdeki hafta fiyatlamalarda ABD enflasyonu, ABD ve AB arasindaki tarifeleri miizakereleri
ile ceyreklik dénem firma bilanco sonuclarinin agirlik kazanmasi bekleniyor. Gniimiizdeki hafta
aciklanacak veriler arasinda, yurt icinde biitce dengesi, ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de TUFE
ile Cin’de biiyiime verisi 6ne ¢ikiyor.

ABD’de kisa vadeli enflasyon beklentileri geriliyor. New York Fed Tuketici Beklentileri Anketi'ne
gore, 1 yillik kisa vadeli enflasyon beklentileri 0,2 puan azalarak %3’e geriledi. 3 ve 5 yillik
beklentiler ise sirasiyla %3,0 ve %2,6 seviyesinde korundu. NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik
Endeksi haziranda 0,2 puan dustsle 98,6'ya gerilese de uzun dénem ortalamasi olan 98'in
tizerinde kald. isletmelerin mevcut stoklarinin yiiksek seviyelere ulastigini belirtmesi ve gelecek
Ui¢ ayda satiglarda iyilesme bekleyen firma sayisinin azalmasi endeksi baskiladi. Diger yandan
belirsizlik endeksi 5 puan dustsle 89’a gerileyerek tarihsel ortalamanin tzerinde kalsa da bu
yilin en disuk seviyesinde. MBA haftalik konut kredisi basvurulari 4 Temmuz'da sona eren
haftada %9,4 ile giiglii artarak Subat 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. igsizlik maagi
bagvurulan 5 Temmuzla biten haftada 227 bin ile beklentilerin ve bir 6nceki hafta verisinin
altinda gergekleserek istihdam piyasasinin beklenenden kuvvetli seyrettigi sinyalini verdi. Diger
yandan devam eden basvurularin Kasim 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye yiikselmesi
sirketlerin ise alimlarda temkinli davrandigina isaret ediyor.

Tarihsel ortalamasinin altindaki seyrine devam eden VIX oynaklik endeksi Persembe glinki
kapanista haftalik 1,7 puan dustisle 15,8’e gerilerken, piyasalar tarife belirsizligi kaynakli riskleri
ikinci planda birakarak bilango sezonunda temel dinamiklere odaklandi. Ancak 6niimizdeki
hafta 3 buyuk kiresel ticaret blokundan birini olusturan Avrupa tarafiyla ABD arasindaki ticaret
miuzakerelerine iliskin muhtemel gelismeler piyasa risk istahinin takibi agisindan 6n plana
cikiyor. MSCI diinya endeksi Persembe gilinkii kapanisa gore bu hafta %0,1 artarak rekor
tazelerken, gelismekte olan piyasalar endeksi yatay seyirle son 3 yilin zirvesine yakin seviyede
bulunuyor. ABD’de S&P 500 hafta basinda tarife haberleriyle kayiplar yasasa da risk istahindaki
artisla mega-cap teknoloji sirketlerine gelen alimlar ve havacilik sektériindeki olumlu finansal
sonuglarla Persembe giinlini yeni rekor seviyede tamamladi. Persembe glnki kapanisa gore
%0,1 ile ihmli haftalik artis kaydeden teknoloji borsasi Nasdaq’ta olumlu gelen ulastirma sektori
sonuglari ve yari iletkenlerdeki yikselis rekor kapanisa katki sundu. Ekonomik faaliyete dair
beklenenden olumlu gelen makro veriler ve olumlu bilango sonuglari ekonomik déngtiye duyarli
kiglk olgekli sirketleri olumlu etkiliyor. Russell 2000 haftalik %0,6, aylik %5 yukseldi. ABD ile
yogun tarife muzakerelerinin devam ettigi Avrupa’da Eurostoxx-600, araliksiz dort glinlik
yikselisle Persembe giinii son 1 ayin en yiksek seviyesine ulastiktan sonra Cuma ginl
raporumuzu yazdigimiz saatlerde tarife haberlerinin etkisiyle gerilese de haftay pozitif artigla
kapatmaya hazirlaniyor. Sektérel olarak Avrupa piyasalarinda bu hafta otomotiv (%+4,1)
teknoloji (%+2,6) ve bankacilik (%+1,7) 6n plandaydi. Asya hisse senedi piyasalan da bu hafta
olumlu kapanis yapti. ABD’de glicli gelen istihdam piyasasi verileri ve tarife belirsizliklerinin
enflasyon Uzerinde olusturdugu yukari yonli risklerle piyasalar ilki eylilde olmak tzere yil
sonuna kadar toplamda 2 (x25bps) indirim yapilmasini fiyatlamaya devam ediyor. ABD tahvil
piyasasinda Carsamba ginki tahvil ihracina gelen glicli taleple uzun vadeli faizler
baskilandiktan sonra tekrar yikselise gecerek onceki hafta seviyelerine geri dondi. 10 yillik
tahvil getirileri haftalik 3bps artisla %4,38’e yikselirken, 2 yillik getiriler 1bps artisla %3,89'a
yukseldi. Boylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 47bps’ten 49bps’e ¢ikti.
Dolar endeksi (DXY) bu hafta %0,6 artisla 97,8’e yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,7 disisle
1,169’a geriledi. Ay basindan bu yana 67-70 $/bbl dar bantta gelisen Brent petrol aktif vadeli
kontrati haftalik %1,4 artisla 69,35/bbl seviyesine yikseldi. Risk istahindaki ve tahvil
getirilerindeki artisla temmuz ay ortalamasina yakin seyreden altin fiyati bu hafta %0,3 artarak
3348$/ons’a yiikseldi.

Yurt icinde Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mayis ayinda mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis (m.a.) olarak aylik bazda %3,1 artarken, takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik
%4,9 buyudi. Mayis ayindaki giiglii aylik artis son aylarda sikga atifta bulundugumuz sermaye
mallarindan kaynaklandi. Kalan kisimda ise sektorlerin biylk ¢ogunluguna yayilan bir artig
olmasina ragmen, insaat baglantili sektorlerle tekstil ve giyim sektorleri 6n plana cikti. (Makro:
Kuvvetli aylik artis; zayif ana egilim

Mayis ayinda cari iglemler agigi 0,7 milyar $ ile tahminlerden daha dusiik gergeklesti. 12 aylik
birikimli cari agik sinirli artigla 16,0 milyar $, altin ve enerji harig cari fazla ise 0,1 milyar $ artigla
49,5 milyar $ oldu. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere gére cari dengede énemli bir
iyilesme gerceklesti. Boylelikle, nisan ayindaki belirgin bozulmanin mal dengesine iliskin gegici
unsurlardan kaynaklandigina dair gegmis degerlendirmemiz teyit edilmis oldu. Oncii dis ticaret
verileri I1s18inda, jeopolitik gelismelerin emtia fiyatlari Gzerindeki etkisine bagh olarak haziran
ayinda cari dengede aylik bazda yeniden bozulma olacagini tahmin ediyoruz. (Makro: Gegici
etkilerin ortadan kalkmasiyla cari dengede iyilesme)
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: CIN GSYH (2€2025)

2¢ 25
3¢24 ac24 1¢25 Boklenti
Yillik % deg. 4,6 5,4 5,4 5,1

ikinci ¢eyrek biiyiimesinin hiikiimetin yil sonu hedefiyle uyumlu
gelmesi bekleniyor

Cin  ekonomisi yihin ilk c¢eyreginde yillik %5,4 blyudd.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore c¢eyreklik biylime ise
%1,6'dan %1,2'ye geriledi. ilk ceyrekte gayrimenkul yatirimlari %9,9
disti. Mart ayinda yeni konut fiyatlari %4,6 azaldi. Sabit varlik
yatirimlan yillik %4,2, sanayi Uretimi %6,5 ve perakende satiglar
%4,6 artti. Oncli géstergelerden imalat sanayi PMI ilk ceyrekte
ortalama 49,9 iken yilin ikinci ¢eyreginde 49,4’ye, hizmet endeksi
ise 50,5'ten 50,4’e geriledi. Buyimenin ikinci ceyrekte %5,1
seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.

Sali: ABD TUFE (HAZIRAN)

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti
Yilik % deg. 2,4 2,3 2,4 2,6

TUFE verisinde tarife etkisi belirsizliGini koruyor

ABD’de tiiketici fiyatlari mayista aylik %0,1 artarken, yillik olarak 0,1
puan artarak %2,4 olarak gergeklesti. Enerji fiyatlarindaki aylik
%1’lik gerileme enflasyonu sinirlayan ana kalem oldu. Bununla
birlikte, tarife degisikliklerinden en ¢ok etkilenmesi beklenen yeni
ara¢ ve giyim fiyatlan, beklenenin aksine, sirasiyla %0,3 ve %0,4
diserek aylhk enflasyonu agagi gekti. Barinma ve saglik hizmetleri
ayhk fiyat degisimleri ise sirasiyla %0,3 ve %0,2 ile 6nceki aylara
kiyasla belirgin sekilde yavasladi. TUFE’'nin haziranda aylk %0,3,
yillik olarak ise %2,6 artig gosterecegi tahmin ediliyor.

Carsamba: TURKIYE BUTCE DENGESi (HAZIiRAN)

Haziran 25

Mart 25 Beklenti

Nisan 25 Mayis 25

Milyar TL -261,5 -174,7 +235,2 =

Biit¢e agigi hedeften olumsuz ayrisiyor

Merkezi yonetim blitce dengesi mayis ayinda 235,2 milyar TL fazla
vererek Hazine nakit dengesinin sinirl altinda kalirken, gectigimiz
yilin ayni ayindaki fazlanin (219,4 milyar TL) Uzerinde gerceklesti.
Faiz disi olarak ise mayis ayinda 346,4 milyar TL fazla verildi; 2024
yilinin ayni déneminde 330,1 milyar TL fazla verilmisti. Yilin ilk bes
ayinda bitce acigl 650,3 milyar TL, 12 ayhk birikimli olarak bitce
acigl 2,3 trilyon TL, faiz disi biitce agigl da 653,5 milyar TL olarak
gerceklesti. Mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) olarak ise faiz disi
biitce dengesi mayis ayinda aylik bazda belirgin agik verdi.
Haziran’da ise Hazine nakit dengesi 455,1 milyar TL agik verdi.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: iINGILTERE TUFE (HAZIRAN)

(" ingiltere TUFE (yillik % degisim)

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti 80
Yilik % deg. 2,6 3,5 3,4 3,4
. .. 6,0
Ingiltere’de yillik TUFE’nin yatay seyretmesi bekleniyor
ingiltere’de TUFE mayista aylk %0,2 artarken, yillik degisim 20

%3,5'ten %3,4’e geriledi. Gida, mobilya ve ev esyasi grubundaki
yiksek aylik artislar nedeniyle mal enflasyonu yillik degisimi
%1,7'den %2’ye yikseldi. Ulastirma enflasyonundaki aylik %1,8'lik 20
gerilemenin etkisiyle hizmet enflasyonu yillik degisimi %5,4’ten
%4,7'ye geriledi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek enflasyon yillik artis
nisanda %3,8 iken mayista %3,5 olarak gerceklesti. BoE son
toplantisinda yayinladigi raporda yillik enflasyonun eylilde %3,7 ile
zirve yaptiktan sonra yilin geri kalaninda ortalama %3,5 seviyesinde
olusmasini  beklendigini acikladi. Piyasa beklentisi haziranda
TUFE’nin yillik %3,4 artis gdsterecegi ydniinde.

Cuma: ABD MICH. UNV. TUKETiCi GUVEN ENDEKSi (TEMMUZ,
ONCO)
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Kaynak: Bloomberg

ABD Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti 110
100
Endeks 52,2 52,2 60,7 61,4 o
Tarife miizakerelerindeki gelismelere bagl olarak tiiketici 80
giiveninde sinirli toparlanma bekleniyor 70
. 60
Onceki dort ay boyunca gerileyen ve mayista 52,2 seviyesinde sabit
P 50
kalan Michigan Universitesi tiketici glven endeksi ticaret
gerilimlerinin azalmasiyla toparlanirken, enflasyon beklentileri ©
geriledi. Manset endeks haziran ayinda 60,7'yve yiikseldi. Bunda »
tuketicilerin beklentilerine iliskin degerlendirmelerinin 47,9'dan e R A
58,1’e yiikselmesi 6ne ¢ikti. Mevcut kosullar endeksi de 58,9'dan SH883858538855588585838
64,8'e yikseldi. Medyan 12 aylik enflasyon beklentileri %6,6'dan Kaynak: Bloomberg

%5’e, bes yillik beklentiler ise %4,2'den %4'e geriledi. Tarife
muzakerelerindeki gelismelere bagl olarak endeksin 61,4
seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
14 Temmuz Pazartesi Cin ihracat (dolar bazinda, haziran, yillik % degisim) 4,8 5,2
ithalat (dolar bazinda, haziran, yillik % degisim) -3,4 0,5
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (mayss, yillik % degisim, final) -1,8 -
13:30 Hindistan TUFE (haziran, yillik % degisim) 2,82 2,26
22:00 Arjantin TUFE (haziran, yillik % degisim) 43,50 -
15 Temmuz Sal 05:00 Cin GSYH (2C25, yillik % degisim) 5,4 51
05:00 Sanayi Uretimi (haziran, yillik % degisim) 5,8 5,6
05:00 Perakende Satislar (haziran, yillik % degisim) 6,4 5,2
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (temmuz) 47,5 50,7
12:00 Euro Boélgesi  Sanayi Uretimi (m.a., mayis, aylik % degisim) -2,4 0,7
15:30 ABD TUFE (haziran, yillik % degisim) 2,4 2,6
15:30 NY Empire State imalat Anketi (temmuz) -16,0 -10
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (haziran, yillik % degisim) 1,4 -
16 Temmuz Carsamba 10:00 Tiirkiye Ucretli Calisan istatistikleri (mayis) - -
10:00 Ozel Sektériin Yurt Dis Sagladigl Kredi Borcu (mayis, milyar $) 185,9 -
10:00 Hizmet Uretim Endeksi (mayis) -
10:00 insaat Uretim Endeksi (mayis) -
11:00 Blitge Dengesi (haziran, milyar TL) 235,2 -
09:00 ingiltere TUFE (haziran, yillik % degisim) 3,4 3,4
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,50 5,38
12:00 Euro Bolgesi Dis Denge (m.a., mayis) 14,0 13,0
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (11 Temmuz haftasi, % degisim) 9,4 -
15:30 UFE (haziran, yillik % degisim) 2,6 2,5
16:15 Sanayi Uretimi (haziran, aylik % degisim) -0,2 0,1
16:15 Kapasite Kullanim Orani (haziran, %) 77,4 77,4
17 Temmuz Persembe 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (haziran, yillik % degisim) 32,3 -
10:00 Konut Satiglari (haziran, yillik % degisim) 17,6 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (mayis, milyar S) 168,4 -
02:50 Japonya Dis Denge (haziran, milyar yen) -638,6 -
09:00 ingiltere issizlik Orani (mayis, %) 4,6 4,6
12:00 Euro Bolgesi TUFE (haziran, yillik % degisim, final) 2,0 2,0
15:30 ABD Perakende Satislar (haziran, aylk % degisim) -0,9 0,2
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (12 Temmuz haftasi, bin kisi) 227 -
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (temmuz) 32 33
18 Temmuz Cuma 02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, haziran, yillik % degisim) 3,7 3,3
09:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (haziran, yillik % degisim) -1,2 -1,3
15:30 ABD Konut Baglangiglari (haziran,, aylik % degisim) -9,8 3,5
15:30 insaat izinleri (haziran, aylik % degisim) -2,0 -0,3
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (temmuz, 6ncii) 60,7 61,4
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlan
(%) 10/07 04/07 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 46,00 46,00 0 -150
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,27 7,19 9 -14
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 283 281 1 19
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 0] (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,87 3,88 -1 -37
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,35 4,35 0 -22
USD LIBOR - 3 Ayhk 4,85 4,85 0 [0}
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,89 1,83 5 -19
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,70 2,61 9 34
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 [0} 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,75 0,74 1 16
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,50 1,44 6 41
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 - 11.07.2025 31.12.2024 30.09.2024 28.06.2024 4,50 - —11.07.2025 31.12.2024
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iy 2y 5Y 10y

Hisse Senedi Piyasalari

10/07 04/07 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.331 10.228 1,0 51 5.222
BIST-30 11.550 11.424 1,1 7,4 5.696
Mali 13.468 13.122 2,6 14,5 5.612
Sinai 12.970 12.816 1,2 -0,6 7.763
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.280 6.279 0,0 6,8 4.558
Nasdaq 100 20.631 20.601 0,1 6,8 14.427
FTSE 8.976 8.823 1,7 9,8 7.495
DAX 24.457 23.934 2,2 22,8 16.230
Bovespa 136.743 140.928 -3,0 13,7 117.370
Nikkei 225 39.646 39.786 -0,4 -0,6 31.276
Sangay 3.510 3.461 1,4 4,7 3.267
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Temmuz Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
2.07.2025 6.528 385 6.912
4.07.2025 421 0 421
9.07.2025 12.940 156 13.096
16.07.2025 13.766 730 14.496
23.07.2025 280.253 791 281.044
28.07.2025 602 0 602
TOPLAM 314.510 2.061 316.571

Hazine Temmuz Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
7.07.2025 9.07.2025 11.03.2026 Hazine Bonosu 8 Ay / 245 Giin ihale / Yeniden ihrag
7.07.2025 9.07.2025 4072020  |\REFeEndeksliDevletTahvili6 —,y, /4 56 g4, ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

8.07.2025 9.07.2025 10.03.2037  Degisken FaizliDevlet Tahvili 6ayda \\ /o ac e jhale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

8.07.2025 9.07.2025 27.09.2034  S3pitKuponluDeviet Tahvili 6ayda gy /3355 G inale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

14.07.2025 16.07.2025 14.07.2027 ~ SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /778 Gy ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli

14.07.2025 16.07.2025 13.06.2029  |UFE'veEndeksliDeviet Tahvili6 v\ /1408 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

14.07.2025 16.07.2025 10.07.2030  S2PitKuponlu DevietTahvili 6ayda o\ /1090 Giin ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

21.07.2025 23.07.2025 17.07.2030 E'dr: rizit'f'kas' 6 ayda bir kira 5 il / 1820 Giin Dogrudan Satis

22.07.2025 23.07.2025 22.07.2006  ABDDolan Cinsi Deviet Tahvili 6 v/ 30 gy Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

22.07.2025 23.07.2025 22.07.2006  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6 /364 g, Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

10/07 04/07 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 40,0877 39,8257 0,7 13,4 21,1
€/TL 46,9983 46,8245 0,4 28,3 23,1
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1701 1,1757 -0,5 13,0 1,0
$/¥ 146,26 144,93 0,9 -6,96 132,2
£/$ 1,3579 1,3655 -0,6 8,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5318 5,4089 2,3 -10,5 5,3
Hindistan Rupisi 85,645 85,3225 0,4 0,0 79,8
Endonezya Rupiahi 16.220 16.198 0,1 0,7 15146,7
Guney Afrika Randi 17,747 17,516 1,3 -5,8 17,1
Kripto Piyasalari
10/07 04/07 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 113.585 107.742 5,4 21,2 45.492
Ethereum 2.820 2.491 13,2 -15,7 2.214
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,50 2,22 12,7 19,4 0,80
Binance Coin 686 654 49 -2,4 371,1
Solana 160 147 9,2 -16,7 133,65
Emtia Piyasalari
10/07 04/07 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 66,57 67,00 -0,6 -7,2 74,19
Brent Petrol (S/varil) 68,6 68,8 -0,2 -8,0 77,98
Altin (S/ons) 3.324 3.326 -0,1 26,7 2.092
Gimis (S/ons) 37,00 36,84 0,4 28,0 25,54
Bakir (S/libre) 554,8 509,7 8,8 37,8 405,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 5 Haziran 27 Haziran 4 Temmuz

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 22.003 23.132 22.569 -2,4 2,6 18,8
TL 12.418 13.504 14.332 13.899 -3,0 2,9 11,9
YP (milyar $) 189 218 222 219 -1,3 0,5 16,2
Toplam Kredi 15.901 18.915 19.450 19.575 0,6 3,5 23,1
Tuketici Kredileri 2.012 2.300 2.369 2.381 0,5 3,5 18,4
Konut 511 578 583 586 04 1,4 14,6

Tasit 76 61 59 59 -0,9 -3,1 -22,1
ihtiyag & Diger 1.425 1.662 1.727 1.737 0,6 4,5 21,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.186 2.219 2.242 1,0 2,5 24,9
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 106,5 110,0 111,4 1,3 4,6 13,3

AKBANK
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 125
Tiirkiye 33 75 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYiH (milyar TL) 260 313 3L 4318 5,049 75 1500 26546 4411 46666
GSYiH (milyar §) 869 859 798 760 1Y 808 906 130 13 BN
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 05
Euro Bolgesi 19 26 18 16 60 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 54
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 29
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 74
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 May25
Tiirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 6438 a3
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 24
Furo Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20¢
Japonya 03 10 03 08 -12 08 40 26 36 35
Cin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 53
Hindistan ' 34 5. 21 74 46 57 57 57 5. 28

Cari lslemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 -1 28 37 -39 33 -39 46
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 29
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2, -13 -28 33
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 09 09 06

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Hawds

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,1
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 1645 1772 1808 1696 252 254, 25,6 2613 2670
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -10.1 -15,8*
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 1544 %%

* Haziran ** Nisan - **¥27/06/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem icin TUFE kullanimaktadir

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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