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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD w BIST-100 Gram Altin ¢

40,1674 46,9764 1,1673 10.331 4309,7
Yurt iginde 6demeler dengesi, ciro endeksleri ve dis ticaret endeksleri agiklanacak ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Tiirkiye’de Sanayi Uretim Endeksi (m.a.) aylik bazda %3,1 artti 12
® ABD’de issizlik maasi bagvurulari 227 bin ile beklentilerin altinda gergeklesti 10 | 1,0
® Almanya’da TUFE aylik bazda sabit kalirken, yillik degisim %2,1’den %2’ye geriledi ’ 0.9
08
0,7
Tarihsel ortalamasinin altindaki seyrine devam eden VIX oynaklik endeksi diin 0,2 puan 0,6 -
diistisle 15,8’e gerilerken, piyasalar tarife belirsizligi kaynakli riskleri ikinci planda 04 J 0,4
birakarak bilango sezonunda temel dinamiklere odaklaniyor. MSCI diinya endeksi diin
%0,2 artarak bir haftalik aranin ardindan rekor tazeledi. Gelismekte olan piyasalar 02
endeksi ise giinii %0,3 artisla son 3 yilin zirvesine yakin tamamladi. ABD’de S&P 500 0,0 . . .
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

diinkii kapanista Delta Air Lines’in (%12) beklentileri asan finansal sonuglariyla sanayi
(%0,52) ve alt detayinda ulastirma (%1,68) sektérleri 6ncliliigiinde %0,27 ylikselerek :
yeni tarihi zirvede kapandi. %0,1 ile ihmli artis kaydeden teknoloji borsasi Nasdaq’ta @ RV41[33 (Bugijn)
olumlu gelen ulastirma sektérii sonuglari ve yari iletkenlerdeki yiikselis rekor kapanisa ”

katki sunarken, mega-cap hisselerin bir kisminda kar realizasyonu gériildii. Ekonomik Turkiye Odemeler Dengesi (mayis, 79 11
faaliyete dair beklenenden olumlu gelen makro veriler ve olumlu bilango sonuglari milyar $) ’ ’
ekonomik dongliiye duyarl kiigiik élgekli sirketleri olumlu etkiliyor. Russell 2000 diin
%0,5 artisla aralksiz yliikselisini Gglinci gine tasidi. ABD ile yogun tarife
miizakerelerinin devam ettigi Avrupa’da Eurostoxx-600, otomotiv sektériindeki %2’lik
ylikselisin destegiyle, %0,5 artarak son bir ayin en yliksek seviyesinde kapandi. Asya
hisse senedi piyasalarinda bu sabah Hindistan haricinde alicili bir gériiniim hakim. Fed Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Yénetim Kurulu Uyesi Waller temmuzda faiz indirimi séylemini yinelese de giiclii gelen ®
istihdam piyasasi verileri ve tarife belirsizliklerinin enflasyon (izerinde olusturdugu
yukari yonli risklerle piyasalar bir sonraki faiz indiriminin eyliilde ve yil sonuna kadar (%) 10/07 09/07 2024
toplamda 2 (x25bps) indirim yapilmasini fiyatlamaya devam ediyor. ABD tahvil

Onceki Beklenti

ingiltere GSYH (mayis, aylik %
degisim)

Devlet Tahvili Getirileri

; o o o . TLREF 45,87 45,95 48,80
piyasasinda Carsamba giinkii tahvil ihracina gelen gliglii taleple uzun vadeli faizler
baskilandiktan sonra diin yiikselis hakimdi. 10 yillik tahvil getirileri giinliik 2bps artisla TR 10 yillik 31,69 31,65 29,04
%4,35’e yiikselirken, 2 yillik getiriler ise 3bps artisla %3,87’ye yiikseldi. Béylelikle, 10 ABD 10 yilhik 4,35 4,33 4,57
yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 49bps’ten 48bps’e geriledi. Dolar endeksi Almanya 10 yillik 2,70 2,67 2,36

(DXY) diinii %0,1 artisla 97,7 seviyesinde tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,2
diisiisle 1,17’ye geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati OPEC’in 2025-Diinya Petrol " § Doviz Kurlari ve Kripto
Goriinim Raporu’nda kisa ve orta vadeli talep projeksiyonlarini asadi ¢ekmesiyle %2,2

diistisle 68,65/bbl seviyesine geriledi. Risk istahindaki ve tahvil getirilerindeki artisla 10/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
temmuz ayi ortalamasinin altinda seyreden altin fiyati diin %0,3 artarak 3324S/ons’a $/TL 40,0877 0,1 0,7 13,4
yiikseldi. €/TL 46,9983 0,0 04 28,3

€/$ 1,1701 -0,2 -0,5 13,0
® ABD’de igsizlik maasi basvurulari 5 Temmuzla biten haftada 227 bin ile $/Yen 146,26 0,0 09 7.0

beklentilerin ve bir 6nceki hafta verisinin altinda gergekleserek istihdam piyasasinin
beklenenden kuvvetli seyrettigi sinyalini verdi. Boylelikle, 4 haftalik ortama
241.500’den 235.500’e geriledi. Diger yandan devam eden basvurularin Kasim
2021’den bu yana en yiksek seviyeye yiikselmesi sirketlerin ise alimlarda temkinli Bitcoin 113.585 2,6 33 21,2
davrandigina isaret ediyor.

GBP/$ 1,3579 -0,1 -0,6 8,5

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® Almanya’da TUFE aylik bazda sabit kalirken, yillik degisim %2,1’den %2,0’ye

geriledi. Yillik enflasyonun yilin ilk yarisindaki en disiik seviyeye inmesinde enerji 10/07  Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

fiyatlarindaki diistsle (%-3,5) birlikte dzellikle gida fiyatlarindaki geri cekilme (%2) BIST-100 10.331 16 1,0 Sl

belirleyici oldu. Jeopolitik gelismelerin sakin seyrettigi ve enerji fiyatlarinin mevcut S&P 500 6.280 0,3 0,0 6,8

seviyelerini korudugu bir cercevede fiyat baskilarinin yilin geri kalaninda da sinirl FTSE-100 8.976 1,23 1,7 9,8

kalnjaS| ve enflasyon g(’_ernUmUn(jn iliml seyretmesi bekleniyor. Yurt disinda DAX 24.457 04 22 228
bugiin, Ingiltere’de GSYIH, sanayi Uretimi ve dis ticaret dengesi verileri takip

; SMI 12.132 1,0 1,3 46

edilecek.

Nikkei 225 39.646 -04 -04 -0,6

® Yurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mayis ayinda mevsim ve takvim MSCIEM 1.231 03 -0,5 14,5

etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda %3,1 artarken, takvim etkisinden Sangay 3.510 0,5 1,4 47

arindiriimis olarak yilik %4,9 biyudi. Mayis ayindaki guigli aylik artis son aylarda
sikga atifta bulundugumuz sermaye mallarindan kaynaklandi. Kalan kisimda ise
sektorlerin blyik ¢ogunluguna yayilan bir artis olmasina ragmen, ingaat baglantili " M) Emtia Fiyatlarl
sektorlerle tekstil ve giyim sektorleri 6n plana gikti. (Makro: Kuvvetli aylik artis;

Bovespa 136.743 -0,5 -3,0 13,7

zayif ana egilim) 10/07 Giuinlikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
. Brent ($/varil) 68,6 -2,2 -0,2 -8,0
® Insaat Maliyet Endeksi %0,9 ile bu yilin en disik aylik artisini kaydederken, yillik Altin ($/ons) 3.324 03 01 271
w. . o, ’ o, , . . P . . ’ ’
deg!s!m %22,7’den %22,4’e geriledi. Malzeme ve iscilik endeksindeki ayhk Gram Altin (TL)  4.287,0 06 09 38
degisimler sirasiyla %1,1 ve %0,5 oldu.
Bakir ($/libre) 554,8 1,9 8,8 37,8

® Yurt iginde bugiin 6demeler dengesi, Perakende Ticaret Satis Hacim Endeksi, Ciro Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
Endeksleri ve Dis Ticaret Endeksleri takip edilecek. Mayis ayina iliskin cari islemler ’

aciginin 1 milyar dolar seviyesinde olmasini tahmin ediyoruz. A K BA N K
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® BIST-100 hafta sonu Erdogan’in yapmasi beklenen agiklamalara BIST-100 1.6 1.0 3.8 5.1
iliskin olumlu beklentilerle yikseldi. Farkli medya kaynaklarina gére

A, A BIST-30 1.6 1.1 35 7.4
yapilacak agiklama yurtici siyasi gelismeler yaninda ABD ile isbirligi .
konusunda olumlu adimlar da igerebilir. Ayrica son haftalarda Banka Endeksi 2.1 4.5 6.6 12.5
TCMB dbviz rezervlerindeki istikrarli artis 24 Temmuz'daki PPK Sinai Endeks 2.0 12 4.8 -0.6
toplantisinda faiz indirim beklentilerini destekliyor. Diin bu Hizmetler Endeksi 11 -1.0 1.6 5.8

beklentinin de etkisiyle banka hisselerinde Mayis ortasinda baslayan - —
belirgin olumlu ayrismanin devam ettigini gérdiik. Ayrica diin @ JEVESERCEIEY
aciklanan sanayi Uretiminde Mayis’taki artisin da iyimserligi destek

verdigini distniyoruz. BIST’de bugiin de yukari yonlii egilimin BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,500,524
korunmasini bekleriz. Bankalar Piy. Deg. 2,202,721
Holdingler Piy. Deg. 1,653,433

® Teknik Yorum: BIST100 din yiiksek agihsin ardindan giiniin Sanayi Piy. Deg. 3,821,128
genelinde alicili  seyrini  korumayl basardi. Kapanis 10331 BIST islem Hacmi (mn TL) 166,856

seviyesinde gergeklesti. BIST'te yakin destek bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 9935 seviyesinin hemen Uzerinden gelisen tepki
din de etkiliydi. Bu seviye Uzerindeki hareketin korunmasini gy En Yilksek Getiri Degisim (%)
ylkselis yonli beklentinin gegerli olduguna yoénelik sinyal olarak
degerlendiriyoruz. Bu asamada endekste 10424 seviyesinin yakin Europower Enerji Ve | 9.98 162.4
potansiyel direng bolgesi oldugunu belirtebiliriz. Asilmasi endekste

BIST100 Ort. Halka Agikhk 32%

Hacim (mn TL)

yeni bir yukari hareketin gelismesini saglayabilecektir. 10424 Hektas . 915 7928
seviyesi zerindeki kapanislarda 10873 seviyesine yonelik yeni bir ~ Margun Enerji 6.04 338.8
hareket gelisebilecegini belirtebiliriz. BIST100 i¢in 10275-10155-  Limak Dogu Anadolu 5.76 386.2
9935 destek, 10424-10650-10862/10873 direng. Otokar 5.33 292.1

® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin [ 3P En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)
Ral Yatirrm Holding -9.94 392.1

Oba Makarnacilik -3.15 766.7

Smart Glnes Enerjisi -2.25 395.2

Turkcell -1.63 4919.3

Katilimevim Tasarruf -1.59 610.4

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan 1.48 10135.6
is Bankasi (C) 411 8036.3
Yapi Ve Kredi Bankas 1.66 6750.5
Eregli Demir Celik 1.34 6059.6
Sabanci Holding -0.65 5650.2
o
Portfv Secimleri F_XU0300825 12138.0 1.4 159,898
ortfoy Secimleri F_XU0301025 12802.0 1.4 1,416
® Temel Analize Dayal En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi, F USDTRY0725 40.88 .01 26,992
Kog Holding, Mauvi, Medi!<a| Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_EURTRY0725 47.78 04 507
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin
©
F_XU0300825 502,186 -7,810
F_USDTRY0725 1,764,717 20,194
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Sirket Haberleri

® Tiirk Telekom (TTKOM TI; E.U.G. ; 12A HF: TRY86), telekomiinikasyon sektdriinde sabit altyapi hizmetleri sunmak lzere
Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde (KKTC) yeni bir bagh ortaklik kurma karari aldigini duyurdu. Bu girisim kapsaminda, Turk
Telekom KKTC'nin dijital donlisimini desteklemek amaciyla yaklasik 100 milyon USD tutarinda yatirim yapmayi hedefliyor.
Yiksek hizli fiber internet altyapisinin devreye alinmasiyla birlikte, planlanan yatinmin tlkenin dijital omurgasini énemli
Ol¢lide glglendirmesi bekleniyor. (Hafif Olumlu)

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 4 Temmuz haftasinda 2,9 milyar $ azalarak
(kur/parite etkisi harig: -4,1 milyar $) 194,1 milyar S oldu. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 9,2 milyar TL'lik dustsle
534,6 milyar TLye (13,5 milyar S) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 0,4 trilyon TL azaligla 13,9 trilyon TL'de kaldi. Haftalik
bazda TL krediler ve YP krediler (ABD dolari cinsinden) sirasiyla %1,1 ve %0,1 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 6,8 milyar TL
artarak 431,8 milyar TL'ye ulasti. Bdylece takipteki kredi orani %2,2 olarak gercgeklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve
3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik yatay seyirle %57,9 oldu oldu. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari
kredilerde 10 baz puan artisla %58,0 olurken, ihtiyag kredileri 30 baz puan artisla %69,4 oldu.

TEMETTU BiLDiRiMLERI

Briit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) % (TL) Tarih
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 0.0113 0.49% 2.30 n.a.
Cates Elektrik Uretim CATES - 0.00% 29.94 -
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Program Kapsaminda Geri

Fiyat Ahmlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 30,000 13.99 0.4 1.99%
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 581,114 15.65 9.1 0.22%
Ofis Yem Gida OFSYM 31,673 49.58 1.6 0.27%
Lokman Hekim LKMNH 75,000 15.17 11 3.27%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 75,000 16.28 1.2 0.61%
Cem Zeytin CEMZY 355,241 13.60 4.8 0.52%
Investco Holding INVES 4,424 290.87 13 0.81%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 1,000,000 2.79 2.8 0.51%
Toplam 224
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI

Mevcut
Sermaye Bedelli Bedelli

Sirket Kodu (TL) Orani (%) Tutari (TL)
Pasifik Teknoloji PATEK 600,000,000 n.m. n.a
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2. Ceyrek 28.07.2025
Akbank AKBNK 2. Ceyrek 29.07.2025
Tupras TUPRS 2. Ceyrek 29.07.2025
Tav Havalimanlari TAVHL 2. Ceyrek 29.07.2025
Aygaz AYGAZ 2. Ceyrek 29.07.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kog Holding KCHOL 2. Ceyrek 31.07.2025
BliylUk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 2. Ceyrek 31.07.2025
Lila Kagit LILAK 2. Ceyrek 05.08.2025
Teknosa TKNSA 2. Ceyrek 06.08.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Ceyrek 13.08.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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