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Küresel risk iştahındaki artış devam ederken, önümüzdeki hafta piyasaların ABD tarife
müzakereleriyle yön bulması bekleniyor…

Küresel borsalar haziran ayını jeopolitik riskleri geride bırakarak rekorla tamamlarken, temmuz
ayının ilk haftasının odağında ABD ile diğer ülkeler arasında devam tarife müzakereleri ve ABD iş
gücü piyasası verileri vardı. Son günlerde ABD Başkanı Trump’ın faizin mevcut seviyelerine dair
eleştirileri ve ekim ayına kadar yeni Fed başkanını belirlemeyi düşündüğünü belirtmesiyle yükselişe
geçen faiz indirim beklentileri, Perşembe günü güçlü gelen tarım dışı istihdam verisiyle yönünü
değiştirdi. ABD tahvil getirilerinde sert yükselişler yaşanırken, dolar endeksindeki zayıflama
hafifledi. Diğer yandan istihdam verisi sonrasında faiz indirim beklentileri bir miktar törpülense de,
enflasyon ve ücret artışlarının ılımlı seyrettiği bir zeminde reel ekonomiye duyulan güvenin artması
piyasa risk iştahını güçlendirirken, küresel borsalar haftayı yeni rekorlarla tamamladı. Geçtiğimiz
hafta makro gelişmelerin hakim olduğu fiyatlamalarda önümüzdeki hafta tarife müzakereleri ile
ilgili gelişmelerin ağırlık kazanması bekleniyor. Önümüzdeki hafta açıklanacak veriler arasında,
yurt içinde sanayi üretimi ve ödemeler dengesi, Almanya’da sanayi üretimi ve TÜFE, İngiltere’de
sanayi üretimi ile Çin’de TÜFE öne çıkıyor.

ABD’de talep, üretim ve istihdama dair açıklanan veriler beklenenden olumlu seyrediyor. Tarım
dışı istihdam (TDİ) haziran ayında aylık 147 bin ile piyasa beklentilerinin (106 bin) üzerinde
artarken, işsizlik oranı 0,1 puan azalışla %4,1 oldu. Son üç aydaki ortalama hafif bir artışla 150 bine
yükseldi. İstihdam artışlarının neredeyse yarısı (73 bin kişi) kamu sektöründen gelirken, sağlık
hizmetlerinde de istihdam artış kaydetti. JOLTS açık iş pozisyonları mayısta hem piyasa
beklentisinin hem de önceki ay verisinin bir miktar üstünde kalarak 7,77 milyon seviyesinde
gerçekleşti (nisan: 7395 bin, beklenti: 7300 bin). İşe alım oranı %3,4'e geriledi. Toplam işten
ayrılma oranı üst üste beşinci ayda da değişmeyerek %3,3’te sabit kaldı. İşten çıkarma oranı ise
%1,0'e geriledi. ISM İmalat Sanayi Endeksi haziranda aylık 0,5 puan artarak 49,0’a yükselmekle
birlikte son dört aydır daralma bölgesinde bulunuyor. Alt endekslerden üretim ise 4,9 puan artışla
eşik seviye üzerine çıktı. S&P Global imalat PMI öncü verinin (52,0) üzerinde 52,9 oldu. ISM
hizmet endeksi haziranda aylık 0,8 puan artarken 50,8 ile yeniden eşik seviyenin üzerinde
gerçekleşti (beklenti: 50,5). Endeksteki yükselişte iş aktivitesi ve yeni siparişlerdeki artış etkili
olurken, her iki endeks de genişleme bölgesine geri döndü. İstihdam endeksi tekrar daralma
bölgesine geriledi. ABD’de MBA haftalık konut kredisi başvuruları son iki haftadır artış gösteriyor;
27 Haziran ile biten haftada haftalık %2,7 arttı. 30 yıl vadeli mortgage ortalama faiz 9 baz puanlık
düşüşle %6,79'a geriledi; Nisan başından bu yana en düşük seviyede.

Perşembe günü açıklanan güçlü tarım dışı istihdam verisi sonrasında, Fed’in temmuz ayında faiz
indirimi yapacağına dair son günlerde ortaya çıkan ihtimal ortadan kalkarken, yıl sonuna kadar
fiyatlanan faiz indirim miktarı 65bps’ten Cuma günü itibarıyla 54bps’e geriledi. ABD’de güçlü gelen
istihdam verisi, yüksek tarife politikaları ve hızlı değişen jeopolitik gündemin büyüme üzerindeki
oluşturduğu aşağı yönlü risklere rağmen ekonominin hala güçlü kaldığına işaret ederek risk iştahını
destekledi. Perşembe günkü kapanışa göre, VIX oynaklık endeksi haftalık 0,1 puanlık sınırlı artışla
16,4’e yükselerek piyasa risk algısındaki toparlanmanın temmuz ayında da devam ettiğine işaret
etti. MSCI dünya endeksi bu hafta %1,3 artışla yeni rekor seviyeye ulaşırken, gelişmekte olan
piyasalar endeksi %0,7 artarak son 3 yılın zirvesindeki yerini korudu. Güçlü istihdam verisi her ne
kadar faiz indirim beklentilerini törpülemiş olsa da enflasyon ve ücret artışlarının ılımlı seyrettiği
bir zeminde reel ekonomiye duyulan güvenin artması sektörel olarak hem sanayi (döngüsel) hem
de teknoloji hisseleri için geniş tabanlı risk iştahı sunan ideal bir senaryo oluşturuyor. Nitekim, S&P
500 ve teknoloji borsası Nasdaq sırasıyla %1,7 ve %1,6 yükselerek yeni rekor seviyelerde haftayı
tamamlarken, ekonomik döngüye duyarlı ve yıl başından bu yana sınırlı getiri sunan küçük ölçekli
şirketler endeksi Russell 2000 %3,5 arttı. Avrupa’da Eurostoxx-600 ABD ile devam eden tarife
müzakerelerinin oluşturduğu belirsizlikle, hazırladığımız saat itibarıyla, haftalık bazda %0,7
geriledi. Asya hisse senedi piyasaları haftayı yatay bir seyirle tamamladı. ABD tahvil piyasasında
faiz indirim fiyatlamalarındaki yön değişimi ve riskli varlıklara yönelimle getiriler tüm vadelerde
yükseldi. 10 yıllık tahvil getirileri haftalık 7 baz puan artışla %4,35’e, 2 yıllık getiriler ise 13 baz
puan artışla %3,88’e yükseldi. Böylelikle, 10 yıllık ve 2 yıllık tahvil getirileri arasındaki fark
53bps’ten 47bps’e geriledi. Dolar endeksi (DXY) haftalık %0,4 azalışla 97’ye gerilerken, Euro/dolar
paritesi %0,4 artışla 1,177’ye yükseldi. Jeopolitik tansiyonun düşmesiyle oynaklığın azaldığı Brent
petrol aktif vadeli kontratı haftalık %0,5’lik sınırlı artışla 68,1$/bbl seviyesinde seyrediyor. Altın
fiyatı haftalık %1,9 artışla 3335$/ons seviyesine yükseldi.

Yurt içinde İstanbul Sanayi Odası Türkiye İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi (PMI), haziranda
hem iç hem dış talep koşullarındaki yavaşlamanın etkisiyle 47,2’den 46,7’ye gerilerken, ikinci
çeyrek ortalaması 47,1 ile ilk çeyreğin 0,8 puan altında kaldı. Tüm sektörlerde manşet endeksin
aylık ve çeyreklik bazda 50 eşik değerinin altında kalması imalat sanayiinde belirginleşen
yavaşlamanın sektörlerin geneline yayıldığına işaret ediyor. (Makro: Talep koşulları firmaların
fiyatlama gücünü de sınırlamaya başladı)

Ticaret Bakanlığı’nın açıkladığı geçici verilere göre, haziran ayında ihracat yıllık bazda %8,0 artışla
20,5 milyar $, ithalat ise yıllık %15,3 artışla 28,7 milyar $ seviyesinde gerçekleşti. Böylece haziran
ayında dış ticaret açığı bir önceki yıla göre 2,3 milyar $ artışla 8,2 milyar $ oldu. Dış ticaret açığı
yılın ilk yarısında 49,4 milyar $ olurken, 12 aylık birikimli açık 86,9 milyar $’dan 89,2 milyar $’a
yükseldi. (Makro: Dış ticaret dengesi jeopolitik gelişmelerin de etkisiyle bozuldu)

Yurt içinde tüketici enflasyonu aylık %1,37, yıllık %35,05 ile piyasa beklentilerinin altında kalırken,
yıllık enflasyon geçen aya göre 0,4 puan gerileyerek düşüşünü sürdürdü. Doğrudan yaklaşımla
mevsimsellikten arındırılmış (m.a.) TÜFE aylık artışını %1,9 (önceki %1,7) hesaplıyoruz. Böylelikle
aylık enflasyon eğilimi önceki aya göre hafif yükselse de Ekim 2021’den bu yana ilk kez iki ay üst
üste %2’nin altında kalıyor. Gelinen noktada yıllık enflasyon eğiliminin %30’un altında istikrar
kazanmış olması parasal duruşun uyarlanmasına imkân tanıyacak görünüyor. (Makro: Enflasyon
rejiminde kırılmanın ilk işaretleri).

Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsaları 

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10119
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10122
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10125
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Mart 25 Nisan 25 Mayıs 25
Haziran 25

Beklenti

Yıllık % değ. 5,48 5,58 5,32 -

Perşembe: BREZİLYA TÜFE (HAZİRAN)

Brezilya’da yıllık TÜFE’de sınırlı düşüş görüldü

Brezilya’da tüketici enflasyonu mayısta aylık %0,26 artarken, yıllık

olarak ise %5,53’ten %5,32'ye geriledi. Yıllık enflasyon gerilemekle

birlikte halen Brezilya Merkez Bankası’nın hedefinin üst bandının

(%3, hedef aralığı: %2 ila %4) üzerinde kalmaya devam etti. Brezilya

Merkez Bankası enflasyonun hedef aralığının üzerinde kalması

nedeniyle politika faizini Eylül 2024’ten bu yana toplam 450 baz

puan artırarak %15,0’e yükseltti.

Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Brezilya TÜFE (yıllık % değişim)

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg

Pazartesi: ALMANYA SANAYİ ÜRETİMİ (MAYIS)

Şubat 25 Mart 25 Nisan 25
Mayıs 25
Beklenti

Aylık % değ. -1,0 2,3 -1,4 0,3

Almanya Sanayi Üretimi (m.a. aylık % değ.)

Sanayi üretiminde sınırlı artış bekleniyor

Almanya’da sanayi üretimi mevsim ve takvim etkilerinden

arındırılmış olarak mart ayındaki aylık %2,3 artışın ardından nisanda

%1,4 düşüş gösterdi. Sanayi üretimi Şubat-Nisan 2025 döneminde

önceki üç aya göre %0,5 daha yüksek gerçekleşti. Enerji ve inşaat

hariç sanayi üretimi ise aylık %1,9 azaldı. Mal grupları bazında;

sermaye malları üretimi %2,3, ara malları üretimi %1,9 ve tüketim

malları üretimi %1,5 geriledi. Sanayi dışında ise enerji üretimi %1,6

oranında azalış gösterdi. Sanayi üretiminin mayısta aylık %0,3 artış

göstereceği tahmin ediliyor.

Mart 25 Nisan 25 Mayıs 25
Haziran 25

Beklenti

Yıllık % değ. -0,1 -0,1 -0,1 -0,1

Çarşamba: ÇİN TÜFE (HAZİRAN)
Çin Enflasyon (yıllık % değişim)

Çin’de enflasyonda gerilemenin sürmesi bekleniyor

Çin’de TÜFE mayısta yıllık %0,1 gerileyerek deflasyonist eğilimin
devam ettiğine işaret etti. ÜFE ise nisan ayındaki yıllık %2,7'lik
düşüşün ardından mayısta %3,3 geriledi; Temmuz 2023’ten bu yana
en büyük yıllık düşüş oldu. Bunda kömür, petrol fiyatlarındaki sert
düşüş etkili oldu. Böylece ÜFE 32 ay üst üste düşüş göstermiş oldu.
Çin Merkez Bankası deflasyonla mücadeleye ve iç talebi
canlandırmaya yönelik çeşitli önlemler alırken, tarife gelişmeleri ve
belirsizlikler uygulanan politikaların etkinliğini sınırlamaya devam
ediyor. Çin’de TÜFE’nin haziranda yıllık %0,1, ÜFE’nin %3,2 azalış
göstereceği tahmin ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
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Kaynak: TCMB

Şubat 25 Mart 25 Nisan 25
Mayıs 25
Beklenti

Yıllık % değ. -5,2 -2,6 12,5 -

Perşembe: TÜRKİYE SANAYİ ÜRETİMİ (MAYIS) 
Türkiye Sanayi Üretimi (yıllık % değişim)

İmalat sanayinde ikinci çeyrekte de zayıflama devam etti

Sanayi Üretim Endeksi (SÜE), nisan ayında mevsim ve takvim
etkilerinden arındırılmış (m.a.) olarak aylık bazda %3,1 azalırken,
yıllık bazda %12,5 arttı. Takvim etkisinden arındırılmış yıllık değişim
ise %3,3 seviyesinde oluştu. Nisan ayındaki sert aylık daralma büyük
ölçüde mart ayındaki kuvvetli artışın belirleyicisi olan sektörlerdeki
düzeltme/normalleşme hareketinden kaynaklandı. Mayıs ayına
ilişkin öncü göstergelerden, İSO Türkiye İmalat Satın Alma
Yöneticileri Endeksi (PMI), mayısta 47,3 ile ilk çeyrek ortalamasının
0,6 puan altında gerçekleşti. RKGE (m.a) düşüş devam etti. Benzer
eğilim sanayi üretim verisinde de görülebilir.

Kaynak: TÜİK

Cari denge mayısta iyileşme görülmesi bekleniyor

Cari işlemler dengesi nisan ayında 7,9 milyar $ açık verdi. 12 aylık
birikimli cari açık 12,8 milyar $’dan 15,8 milyar $’a yükselirken, altın
ve enerji hariç cari fazla 1,9 milyar $ azalarak 49,5 milyar $’a
geriledi. Mevsimsellikten arındırılmış verilere göre cari dengede
önemli bir bozulma gerçekleşti. Ancak bu açılmada mal dengesine
ilişkin geçici unsurlar rol oynadı. Mayıs ayında ihracat yıllık bazda
%2,6, ithalat %2,7 artması neticesinde dış denge 6,6 milyar $ açık
verdi. Cari dengenin mayısta 1,1 milyar $ açık vereceğini tahmin
ediyoruz.

Türkiye Cari Denge (milyar $)
Cuma: TÜRKİYE CARİ DENGE (MAYIS)

Şubat 25 Mart 25 Nisan 25
Mayıs 25
Beklenti

Milyar $ -4,3 -4,3 -7,9 -1,1
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7 Temmuz Pazartesi 17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (haziran, milyar TL) 247,1 -

09:00 Almanya Sanayi Üretimi (m.a., mayıs, aylık % değişim) -1,4 0,3

11:30 Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güven Endeksi (temmuz) 0,2 1,0

12:00 Perakende Satışlar (mayıs, yıllık % değişim) 2,3 1,4

8 Temmuz Salı 02:50 Japonya Cari Denge (mayıs, milyar yen) 2258 2962,8

09:00 Almanya Dış Denge (m.a., mayıs, milyar €) 14,5 18,0

13:00 ABD NFIB Küçük İşletmeler İyimserlik Endeksi (haziran) 98,8 98,7

18:00 NY Fed 1 yıllık Enflasyon Beklentileri (haziran, %) 3,20 -

9 Temmuz Çarşamba 04:30 Çin TÜFE (haziran, yıllık % değişim) -0,1 -0,1

04:30 ÜFE (haziran, yıllık % değişim) -3,3 -3,2

14:00 ABD MBA Konut Kredisi Başvuruları (4 Temmuz haftası, % değişim) 2,7 -

21:00 Fed Toplantı Tutanakları - -

15:00 Meksika TÜFE (haziran, yıllık % değişim) 4,42 4,31

19:00 Rusya TÜFE (haziran, yıllık % değişim) 9,88 9,40

10 Temmuz Perşembe 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (mayıs, yıllık % değişim) 3,3 -

10:00 İnşaat Maliyet Endeksi (mayıs, yıllık % değişim) 22,69 -

09:00 Almanya TÜFE (haziran, yıllık % değişim, final) 2,0 2,0

02:50 Japonya Üretici Fiyat Enflasyonu (haziran, yıllık % değişim) 3,2 2,9

15:00 Brezilya TÜFE (haziran, yıllık % değişim) 5,32 -

15:30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları (5 Temmuz haftası, bin kişi) 233 -

G. Kore Merkez Bankası Faiz Kararı (%) 2,50 2,50

11 Temmuz Cuma 10:00 Türkiye Ödemeler Dengesi (mayıs, milyar $) -7,86 -1,1

10:00 Perakende Ticaret Satış Hacim Endeksi (mayıs, yıllık % değişim) 11,5

10:00 Ciro Endeksleri (mayıs, yıllık % değişim) - -

10:00 Dış Ticaret Endeksleri (mayıs) - -

09:00 İngiltere GSYH (mayıs, aylık % değişim) -0,3 0,1

09:00 Sanayi Üretimi (mayıs, yıllık % değişim) -0,3 0,2

09:00 Dış Denge (mayıs, milyar sterlin) -7,0 -4,5



FİNANSAL GÖSTERGELER - I

Faiz Oranları

(%) 03/07 27/06 Haftalık (bps) 2024 Sonu (bps)

Türkiye
     Politika Faizi (1 Haftalık Repo) 46,00 46,00 0 -150
     26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yıllık) 7,19 7,54 -36 -23
     Türkiye 5 Yıllık CDS (bps) 278 305 -27 15
ABD
     Fed Politika Faizi (üst band) 4,50 4,50 0 0
     2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 3,88 3,72 16 -36
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 4,35 4,24 10 -22
     USD LIBOR - 3 Aylık 4,85 4,85 0 0
Euro Bölgesi

     ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
     Almanya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 1,83 1,82 1 -25
     Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,61 2,57 4 25
Japonya
     BoJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
     Japonya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,74 0,73 1 15
     Japonya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 1,44 1,42 2 35

Türkiye Getiri Eğrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hisse Senedi Piyasaları

03/07 27/06 Haftalık (%) 2024 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Yurt içi Piyasalar
     BIST-100 10.228 9.301 10,0 4,0 5.187
     BIST-30 11.424 10.333 10,6 6,2 5.657
     Mali 13.122 11.910 10,2 11,6 5.567
     Sınai 12.816 11.949 7,3 -1,8 7.720
Yurt dışı Piyasalar
     S&P 500 6.279 6.141 2,3 6,8 4.546
     Nasdaq 100 20.601 20.168 2,1 6,7 14.388

     FTSE 8.823 8.736 1,0 8,0 7.485
     DAX 23.934 23.649 1,2 20,2 16.185
     Bovespa 140.928 137.114 2,8 17,2 117.215
     Nikkei 225 39.786 39.585 0,5 -0,3 31.210
     Şangay 3.461 3.448 0,4 3,3 3.266
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Hazine Temmuz Ayı İhale Programı

Hazine Temmuz Ayı İç Borç Ödeme Programı

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam

2.07.2025 6.528 385 6.912

4.07.2025 421 0 421

9.07.2025 12.940 156 13.096

16.07.2025 13.766 730 14.496

23.07.2025 280.253 791 281.044

28.07.2025 602 0 602

TOPLAM 314.510 2.061 316.571

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü Vadesi İhraç Tipi

7.07.2025 9.07.2025 11.03.2026 Hazine Bonosu 8 Ay / 245 Gün İhale / Yeniden İhraç 

7.07.2025 9.07.2025 4.07.2029
TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

4 Yıl / 1456 Gün İhale / İlk İhraç 

8.07.2025 9.07.2025 10.03.2032
Değişken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

7 Yıl / 2436 Gün İhale / Yeniden İhraç 

8.07.2025 9.07.2025 27.09.2034
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

9 Yıl / 3367 Gün İhale / Yeniden İhraç 

14.07.2025 16.07.2025 14.07.2027
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

2 Yıl / 728 Gün İhale / İlk İhraç 

14.07.2025 16.07.2025 13.06.2029
TÜFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

4 Yıl / 1428 Gün İhale / Yeniden İhraç 

14.07.2025 16.07.2025 10.07.2030
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

5 Yıl / 1820 Gün İhale / İlk İhraç 

21.07.2025 23.07.2025 17.07.2030
Kira Sertifikası 6 ayda bir kira 
ödemeli

5 Yıl / 1820 Gün Doğrudan Satış

22.07.2025 23.07.2025 22.07.2026
ABD Doları Cinsi Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

1 Yıl / 364 Gün Doğrudan Satış

22.07.2025 23.07.2025 22.07.2026
ABD Doları Cinsi Kira Sertifikası 6 
ayda bir kira ödemeli

1 Yıl / 364 Gün Doğrudan Satış



FİNANSAL GÖSTERGELER - II

Para Piyasaları

Emtia Piyasaları

Bankacılık Sektörü Büyüklükleri (milyar TL)

03/07 27/06 Haftalık (%) 2024 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Türkiye

     $/TL 39,8257 39,7752 0,1 12,6 21,0
     €/TL 46,8245 46,6327 0,4 27,8 22,9
Gelişmiş Ülkeler
     €/$ 1,1757 1,1701 0,5 13,6 1,0
     $/¥ 144,93 144,42 0,4 -7,81 132,1
     £/$ 1,3655 1,3728 -0,5 9,1 1,3
Gelişmekte Olan Ülkeler
     Brezilya Reali 5,4089 5,4892 -1,5 -12,4 5,3
     Hindistan Rupisi 85,323 85,7088 -0,5 -0,3 79,8
     Endonezya Rupiahı 16.198 16.205 0,0 0,6 15139,9
     Güney Afrika Randı 17,516 17,846 -1,8 -7,0 17,1

03/07 27/06 Haftalık (%) 2024 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

WTI Petrol ($/varil) 67,00 65,24 2,7 -6,6 74,08
Brent Petrol ($/varil) 68,8 67,7 1,6 -7,8 77,88
Altın ($/ons) 3.326 3.328 -0,1 26,7 2.086
Gümüş ($/ons) 36,84 36,66 0,5 27,5 25,47
Bakır ($/libre) 509,7 506,6 0,6 26,6 404,2
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Kripto Piyasaları

03/07 27/06 Haftalık (%) 2024 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Bitcoin 109.986 107.170 2,6 17,4 45.109

Ethereum 2.600 2.427 7,1 -22,3 2.205

Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00

XRP 2,28 2,11 7,9 8,7 0,79

Binance Coin 664 646 2,7 -5,5 368,6

Solana 153 143 7,0 -20,7 133,47

27 Aralık 

2024

30 Mayıs     

2025

20 Haziran     

2025

27 Haziran     

2025
Haftalık (%) Aylık (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev.  hariç) 18.999 22.096 22.705 23.132 1,9 4,7 21,8

     TL 12.418 13.551 13.980 14.332 2,5 5,8 15,4

     YP (milyar $) 189 219 221 222 0,3 1,3 17,7

Toplam Kredi 15.901 18.899 19.160 19.450 1,5 2,9 22,3

     Tüketici Kredileri 2.012 2.313 2.337 2.369 1,4 2,4 17,8

         Konut 511 576 580 583 0,6 1,3 14,1

         Taşıt 76 62 59 59 0,6 -3,5 -21,4

         İhtiyaç & Diğer 1.425 1.676 1.698 1.727 1,7 3,1 21,2

     Bireysel Kredi Kartı Kredileri 1.795 2.181 2.157 2.219 2,9 1,8 23,6

Yurt dışı Bankalara Borçlar (mr $) 98,4 107,2 106,8 110,0 3,0 2,6 11,8
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Makro Ekonomik Göstergeler

Makro Göstergeler

GSYİH (yıllık büyüme, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1Ç25

     Türkiye 3,3 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 5,5 5,1 3,2 2,0

          GSYİH (milyar TL) 2.627 3.134 3.761 4.318 5.049 7.256 15.012 26.546 43.411 46.666

          GSYİH (milyar $) 869           859           798           760            717            808            906             1.130          1.322        1371

     ABD 1,7 2,5 3,0 2,5 -2,2 6,1 2,5 2,9 2,8 -0,5

     Euro Bölgesi 1,9 2,6 1,8 1,6 -6,0 6,3 3,5 0,4 0,9 1,5

     Japonya 0,8 1,7 0,7 -0,4 -4,2 2,7 0,9 1,4 0,2 1,7

     Çin 6,8 6,9 6,7 6,0 2,2 8,4 3,1 5,4 5,0 5,4

     Brezilya -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,3 5,0 3,0 3,3 3,4 2,9

     Hindistan 8,0 8,3 6,8 6,5 3,9 -5,8 9,7 7,6 9,2 7,4

TÜFE (yıllık % değişim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 May.25

     Türkiye 8,53 11,9 20,3 11,8 14,6 36,1 64,3 64,8 44,4 35,05*

     ABD 2,1 2,1 1,9 2,3 1,4 7,0 6,5 3,4 2,9 2,4

     Euro Bölgesi 1,1 1,4 1,6 1,3 -0,3 5,0 9,2 2,9 2,4 2,0*

     Japonya 0,3 1,0 0,3 0,8 -1,2 0,8 4,0 2,6 3,6 3,5

     Çin 2,1 1,8 1,9 4,5 0,2 1,5 1,8 -0,3 0,1 -0,1

     Brezilya 6,3 3,0 3,8 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 4,8 5,3

     Hindistan 
1 3,4 5,2 2,1 7,4 4,6 5,7 5,7 5,7 5,2 2,8

Cari İşlemler Dengesi/GSYİH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1Ç25

    Türkiye -2,6 -4,1 -1,8 2,0 -4,3 -0,8 -5,1 -3,5 -0,8 -0,9

    ABD -2,1 -1,9 -2,1 -2,1 -2,8 -3,7 -3,9 -3,3 -3,9 -4,6

    Euro Bölgesi 3,0 3,1 2,8 2,4 1,7 2,7 0,0 1,7 2,7 2,9

    Japonya 3,9 4,1 3,5 3,5 3,0 3,9 2,0 3,8 4,8 4,9

    Çin 1,7 1,5 0,2 0,7 1,7 1,9 2,4 1,8 1,4 2,9

    Brezilya -1,7 -1,2 -2,8 -3,5 -1,7 -2,4 -2,2 -1,3 -2,8 -3,3

    Hindistan -0,6 -1,5 -2,4 -1,1 1,3 -1,1 -2,4 -0,9 -0,9 -0,6

Türkiye Dış Göstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Haz.25

     İthalat (12 aylık birikimli) 202,2        238,7        231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 362,0 344,0 356,1

     İhracat (12 aylık birikimli) 149,2        164,5        177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 255,6 261,8 267,0

    Cari İşlemler Dengesi (12 aylık birikimli) -22,2 -35,1 -14,6 15,0 -31,0 -6,2 -46,3 -39,9 -10,1 -15,8*

    MB Brüt Rezervleri 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 111,1 128,8 141,1 155,1 154,4 ***

* Haziran ** Nisan    ***27/06/2025 itibarıyla  

 1 Hindistan enflasyon verisi için 2008-2011 arası TEFE verisi, sonraki dönem için TÜFE kullanılmaktadır.



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği
velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda
ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve
surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım
AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlüözel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak
kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve
surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek dorudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa
olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve
surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve
kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK
mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Ekonomik Araştırmalar

Çağlar Yüncüler - Müdür 

Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Sercan Pişkin

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com

