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Haftalik Biilten

Kiiresel risk istahindaki artis devam ederken, éniimiizdeki hafta piyasalarin ABD turife. 1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

miizakereleriyle yon bulmasi bekleniyor...

Kiiresel borsalar haziran ayini jeopolitik riskleri geride birakarak rekorla tamamlarken, temmuz
ayinin ilk haftasinin odaginda ABD ile diger (lkeler arasinda devam tarife miizakereleri ve ABD is
glicii piyasasi verileri vardi. Son giinlerde ABD Baskani Trump’in faizin mevcut seviyelerine dair
elestirileri ve ekim ayina kadar yeni Fed baskanini belirlemeyi diisiindiigiinii belirtmesiyle yiikselise
gegen faiz indirim beklentileri, Persembe giinii gliclii gelen tarim disi istihdam verisiyle yoniinii
degistirdi. ABD tahvil getirilerinde sert yiikselisler yasanirken, dolar endeksindeki zayiflama
hafifledi. Diger yandan istihdam verisi sonrasinda faiz indirim beklentileri bir miktar térpiilense de,
enflasyon ve iicret artislarinin ilimli seyrettigi bir zeminde reel ekonomiye duyulan giivenin artmasi
piyasa risk istahini giiclendirirken, kiiresel borsalar haftayi yeni rekorlarla tamamladi. Gegtigimiz
hafta makro gelismelerin hakim oldugu fiyatlamalarda 6niimiizdeki hafta tarife mizakereleri ile
ilgili gelismelerin adirlik kazanmasi bekleniyor. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda,
yurt icinde sanayi iretimi ve 6demeler dengesi, Almanya’da sanayi iiretimi ve TUFE, ingiltere’de
sanayi iretimi ile Cin’de TUFE éne ¢ikiyor.

ABD’de talep, iiretim ve istihdama dair agiklanan veriler beklenenden olumlu seyrediyor. Tarim
digi istihdam (TDi) haziran ayinda aylik 147 bin ile piyasa beklentilerinin (106 bin) izerinde
artarken, issizlik orani 0,1 puan azalisla %4,1 oldu. Son g aydaki ortalama hafif bir artigla 150 bine
yiikseldi. istihdam artislarinin neredeyse yarisi (73 bin kisi) kamu sektériinden gelirken, saglik
hizmetlerinde de istihdam artis kaydetti. JOLTS acik is pozisyonlari mayista hem piyasa
beklentisinin hem de 6nceki ay verisinin bir miktar Ustiinde kalarak 7,77 milyon seviyesinde
gerceklesti (nisan: 7395 bin, beklenti: 7300 bin). ise alim orani %3,4'e geriledi. Toplam isten
ayrilma orani (st ste besinci ayda da degismeyerek %3,3'te sabit kaldi. isten cikarma orani ise
%1,0'e geriledi. ISM imalat Sanayi Endeksi haziranda aylik 0,5 puan artarak 49,0’a yiikselmekle
birlikte son dort aydir daralma bolgesinde bulunuyor. Alt endekslerden tretim ise 4,9 puan artigla
esik seviye Uzerine gikti. S&P Global imalat PMI &ncili verinin (52,0) tzerinde 52,9 oldu. ISM
hizmet endeksi haziranda aylik 0,8 puan artarken 50,8 ile yeniden esik seviyenin Uzerinde
gergeklesti (beklenti: 50,5). Endeksteki yikseliste is aktivitesi ve yeni siparislerdeki artis etkili
olurken, her iki endeks de genisleme bélgesine geri déndi. istihdam endeksi tekrar daralma
bolgesine geriledi. ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari son iki haftadir artig gosteriyor;
27 Haziran ile biten haftada haftalik %2,7 artti. 30 yil vadeli mortgage ortalama faiz 9 baz puanlik
dustsle %6,79'a geriledi; Nisan basindan bu yana en dustik seviyede.

Persembe guni agiklanan glgli tarim digi istihdam verisi sonrasinda, Fed’in temmuz ayinda faiz
indirimi yapacagina dair son glinlerde ortaya gikan ihtimal ortadan kalkarken, yil sonuna kadar
fiyatlanan faiz indirim miktari 65bps’ten Cuma glini itibariyla 54bps’e geriledi. ABD’de gliglu gelen
istihdam verisi, ylksek tarife politikalari ve hizli degisen jeopolitik glindemin bliyiime tzerindeki
olusturdugu asagi yonlu risklere ragmen ekonominin hala giigli kaldigina isaret ederek risk istahini
destekledi. Persembe gtinkli kapanisa gore, VIX oynaklik endeksi haftalik 0,1 puanhk sinirl artigla
16,4’e yukselerek piyasa risk algisindaki toparlanmanin temmuz ayinda da devam ettigine isaret
etti. MSCI diinya endeksi bu hafta %1,3 artigla yeni rekor seviyeye ulasirken, gelismekte olan
piyasalar endeksi %0,7 artarak son 3 yilin zirvesindeki yerini korudu. Gugli istihdam verisi her ne
kadar faiz indirim beklentilerini torpllemis olsa da enflasyon ve dcret artislarinin ilimh seyrettigi
bir zeminde reel ekonomiye duyulan giivenin artmasi sektorel olarak hem sanayi (dongusel) hem
de teknoloji hisseleri igin genis tabanli risk istahi sunan ideal bir senaryo olusturuyor. Nitekim, S&P
500 ve teknoloji borsasi Nasdaq sirasiyla %1,7 ve %1,6 ylkselerek yeni rekor seviyelerde haftayi
tamamlarken, ekonomik dongtiye duyarli ve yil basindan bu yana sinirli getiri sunan kugik 6lgekli
sirketler endeksi Russell 2000 %3,5 artti. Avrupa’da Eurostoxx-600 ABD ile devam eden tarife
mizakerelerinin olusturdugu belirsizlikle, hazirladigimiz saat itibariyla, haftalik bazda %0,7
geriledi. Asya hisse senedi piyasalari haftayi yatay bir seyirle tamamladi. ABD tahvil piyasasinda
faiz indirim fiyatlamalarindaki yon degisimi ve riskli varliklara yonelimle getiriler tim vadelerde
yukseldi. 10 yillik tahvil getirileri haftalik 7 baz puan artisla %4,35’e, 2 yillik getiriler ise 13 baz
puan artigla %3,88’e yikseldi. Boylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark
53bps’ten 47bps’e geriledi. Dolar endeksi (DXY) haftalik %0,4 azalisla 97’ye gerilerken, Euro/dolar
paritesi %0,4 artisla 1,177’ye yukseldi. Jeopolitik tansiyonun diusmesiyle oynakligin azaldigi Brent
petrol aktif vadeli kontrati haftalik %0,5’lik sinirli artisla 68,15/bbl seviyesinde seyrediyor. Altin
fiyati haftalik %1,9 artisla 33355/ons seviyesine yiikseldi.

Yurt iginde istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), haziranda
hem i¢ hem dis talep kosullarindaki yavaslamanin etkisiyle 47,2’den 46,7’ye gerilerken, ikinci
ceyrek ortalamasi 47,1 ile ilk ceyregin 0,8 puan altinda kaldi. Tim sektdrlerde manget endeksin
aylik ve geyreklik bazda 50 esik degerinin altinda kalmasi imalat sanayiinde belirginlesen
yavaslamanin sektorlerin geneline yayildigina isaret ediyor. (Makro: Talep kosullari firmalarin
fiyatlama gtictinii de sinirlamaya basladi)

Ticaret Bakanhig’'nin agikladigi gegici verilere gore, haziran ayinda ihracat yillik bazda %8,0 artisla
20,5 milyar $, ithalat ise yillik %15,3 artisla 28,7 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Béylece haziran
ayinda dis ticaret agig) bir énceki yila gére 2,3 milyar $ artigla 8,2 milyar $ oldu. Dis ticaret agig
yilin ilk yarisinda 49,4 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli acik 86,9 milyar $’dan 89,2 milyar $’a
ylkseldi. (Makro: Dis ticaret dengesi jeopolitik gelismelerin de etkisiyle bozuldu)

Yurt iginde tiiketici enflasyonu aylik %1,37, yillik %35,05 ile piyasa beklentilerinin altinda kalirken,
yillik enflasyon gegen aya gore 0,4 puan gerileyerek dustisinl stirdirdi. Dogrudan yaklasimla
mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik artisini %1,9 (6nceki %1,7) hesapliyoruz. Bdylelikle
aylik enflasyon egilimi dnceki aya gore hafif yikselse de Ekim 2021’den bu yana ilk kez iki ay Ust
Uste %2'nin altinda kaliyor. Gelinen noktada yillik enflasyon egiliminin %30’un altinda istikrar
kazanmis olmasi pagg usun uyarlanmasina imkan taniyacak goriinuyor. (Makro: Enflasyon
rejiminde kirilmanin i
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: ALMANYA SANAYi URETiMi (MAYIS)

") Almanya Sanayi Uretimi (m.a. aylk % deg.)

. Mayis 25

Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Beklenti
4,0

Aylik % deg. -1,0 2,3 -1,4 0,3
25
Sanayi tiretiminde sinirl artis bekleniyor

1,0
Almanya’da sanayi dretimi mevsim ve takvim etkilerinden 05

arindirilmig olarak mart ayindaki aylik %2,3 artisin ardindan nisanda

%1,4 dlsus gosterdi. Sanayi lretimi Subat-Nisan 2025 déneminde -2,0
onceki Ug aya gore %0,5 daha yiiksek gergeklesti. Enerji ve insaat
hari¢ sanayi Uretimi ise ayhk %1,9 azaldi. Mal gruplari bazinda;
sermaye mallari Gretimi %2,3, ara mallari Gretimi %1,9 ve tiiketim -5,0

-3,2

T - . . T B A R A A& & a8 &8 & 8 4 A
mallari Gretimi %1,5 geriledi. Sanayi disinda ise enerji Uretimi %1,6 s Nt RS St S S R
3 Q (=] — — (=] 3 Q (=] — — (=] 3

oraninda azalig gosterdi. Sanayi Uretiminin mayista aylik %0,3 artis
gosterecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Carsamba: CiN TUFE (HAZIRAN)
[ Cin Enflasyon (yillik % degisim)

Mart25  Nisan25  Mayis 25 H;::::ltzls i R
Yillik % deg. -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 4\
Cin’de enflasyonda gerilemenin siirmesi bekleniyor 2 .
Cin’de TUFE mayista yillk %0,1 gerileyerek deflasyonist egilimin 0

devam ettigine isaret etti. UFE ise nisan ayindaki yilik %2,7'lik
diistusin ardindan mayista %3,3 geriledi; Temmuz 2023’ten bu yana
en buydk yillik dists oldu. Bunda komiir, petrol fiyatlarindaki sert 4
diisiis etkili oldu. Béylece UFE 32 ay ust Uste diisiis gdstermis oldu.
Cin Merkez Bankasi deflasyonla micadeleye ve i¢ talebi
canlandirmaya yoénelik cesitli dnlemler alirken, tarife gelismeleri ve
belirsizlikler uygulanan politikalarin etkinligini sinirlamaya devam
ediyor. Cin’de TUFE’nin haziranda yillik %0,1, UFE’nin %3,2 azalis
gosterecegi tahmin ediliyor.
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Kaynak: Bloomberg

Persembe: BREZILYA TUFE (HAZIiRAN)

Y Brezilya TUFE (yillik % degisim)

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti
14
Yillik % deg. 5,48 5,58 5,32 -
12
Brezilya’da yillik TUFE’de sinirh diisiis goriildii 10
Brezilya’da tlketici enflasyonu mayista aylik %0,26 artarken, yillik g
olarak ise %5,53’ten %5,32'ye geriledi. Yillik enflasyon gerilemekle 6
birlikte halen Brezilya Merkez Bankasi’'nin hedefinin st bandinin .
(%3, hedef araligi: %2 ila %4) Uzerinde kalmaya devam etti. Brezilya 332
Merkez Bankasi enflasyonun hedef araliginin {zerinde kalmasi 2
nedeniyle politika faizini Eylil 2024’ten bu yana toplam 450 baz 0 ————+——+—t+—+—+++++—++—++—
puan artirarak %15,0’e yiikseltti. AAARBRAA AN NN N oo
e e e e e e

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE SANAYi URETIMi (MAYIS) _— T ”
[} Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degigim)

. Mayis 25
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 ayis .
Beklenti e Ham Vi Thv.Etk. Ard

Yillik % deg. -5,2 -2,6 12,5 - 15 125

imalat sanayinde ikinci ¢ceyrekte de zayiflama devam etti

Ln

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), nisan ayinda mevsim ve takvim

etkilerinden arindirimis (m.a.) olarak ayhk bazda %3,1 azalirken, 0 ﬂ ﬁ Z/\, L ’
yillik bazda %12,5 artti. Takvim etkisinden arindiriimig yillik degisim / r
ise %3,3 seviyesinde olustu. Nisan ayindaki sert aylik daralma blylk -5 V /

6l¢lide mart ayindaki kuvvetli artisin belirleyicisi olan sektorlerdeki

diizeltme/normallesme hareketinden kaynaklandi. Mayis ayina 10 .
iliskin oncli gostergelerden, ISO Tirkiye Imalat Satin Alma T oy oLk w g og oo doom oo
. .. . . . . Lo D o Y o Y o A o N o | = = o o O O
Yoneticileri Endeksi (PMI), mayista 47,3 ile ilk ¢ceyrek ortalamasinin
0,6 puan altinda gergeklesti. RKGE (m.a) diisiis devam etti. Benzer
egilim sanayi Uretim verisinde de gorilebilir.

Kaynak: TUIK

Cuma: TURKIYE CARi DENGE (MAYIS)
(Y Tiirkiye Cari Denge (milyar $)

Subat25 Mart25  Nisan 25 Mayis 25

Beklenti Ham Verl  sm=Mevs Ard. Veri

Milyar $ -4,3 -4,3 -7,9 1,1 .
Cari denge mayista iyilesme gériilmesi bekleniyor :
Cari islemler dengesi nisan ayinda 7,9 milyar S acik verdi. 12 ayhk 0 |
birikimli cari agik 12,8 milyar $’dan 15,8 milyar $’a yikselirken, altin -2
ve enerji hari¢ cari fazla 1,9 milyar $ azalarak 49,5 milyar $’a 4
geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore cari dengede -6
onemli bir bozulma gergeklesti. Ancak bu agilmada mal dengesine -8
iliskin gecici unsurlar rol oynadi. Mayis ayinda ihracat yillik bazda -10
%2,6, ithalat %2,7 artmasi neticesinde dis denge 6,6 milyar S acik g g g é g g g i g g g g g

verdi. Cari dengenin mayista 1,1 milyar $ acik verecegini tahmin
ediyoruz.

Kaynak: TCMB
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
7 Temmuz Pazartesi 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (haziran, milyar TL) 247,1 -
09:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., mayis, aylik % degisim) -1,4 0,3
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi (temmuz) 0,2 1,0
12:00 Perakende Satiglar (mayis, yillik % degisim) 2,3 1,4
8 Temmuz Sali 02:50 Japonya Cari Denge (mayis, milyar yen) 2258 2962,8
09:00 Almanya Dis Denge (m.a., mayis, milyar €) 14,5 18,0
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (haziran) 98,8 98,7
18:00 NY Fed 1 yillik Enflasyon Beklentileri (haziran, %) 3,20 -
9 Temmuz Carsamba  04:30 Cin TUFE (haziran, yillik % degisim) -0,1 -0,1
04:30 UFE (haziran, yillik % degisim) -3,3 -3,2
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (4 Temmuz haftasi, % degisim) 2,7 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
15:00 Meksika TUFE (haziran, yillik % degisim) 4,42 4,31
19:00 Rusya TUFE (haziran, yillik % degisim) 9,88 9,40
10 Temmuz Persembe 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (mayis, yillik % degisim) 33 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (mayis, yillik % degisim) 22,69 -
09:00 Almanya TUFE (haziran, yillik % degisim, final) 2,0 2,0
02:50 Japonya Uretici Fiyat Enflasyonu (haziran, yillik % degisim) 3,2 2,9
15:00 Brezilya TUFE (haziran, yillik % degisim) 5,32 -
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (5 Temmuz haftasi, bin kisi) 233 -
G. Kore Merkez Bankasl Faiz Karari (%) 2,50 2,50
11 Temmuz Cuma 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (mayis, milyar $) -7,86 -1,1
10:00 Perakende Ticaret Satig Hacim Endeksi (mayis, yillik % degisim) 11,5
10:00 Ciro Endeksleri (mayis, yillik % degisim) - -
10:00 Dig Ticaret Endeksleri (mayis) - -
09:00 ingiltere GSYH (mayis, aylik % degisim) -0,3 0,1
09:00 Sanayi Uretimi (mayis, yillik % degisim) -0,3 0,2
09:00 Dig Denge (mayis, milyar sterlin) -7,0 -4,5
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 03/07 27/06 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 46,00 46,00 0 -150
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,19 7,54 -36 -23
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 278 305 -27 15
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 (0] (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,88 3,72 16 -36
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,35 4,24 10 -22
USD LIBOR - 3 Ayhk 4,85 4,85 [0} 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,83 1,82 1 -25
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,61 2,57 4 25
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 [0} 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,74 0,73 1 15
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,44 1,42 2 35
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 04.07.2025 31.12.2024 30.09.2024 28.06.2024 450 - 4.07.2025 31.12.2024

45,0 - 4,00 \\

400 1 I 3,50 \

35,0 4

3,00 +
30,0

25,0

07/25
08/25
09/25
10/25
11/25
12/25
01/26
02/26
03/26
04/26
05/26
06/26
07/26
08/26
09/26

1y 2y 5Y 10y

Hisse Senedi Piyasalari

03/07 27/06 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.228 9.301 10,0 4,0 5.187
BIST-30 11.424 10.333 10,6 6,2 5.657
Mali 13.122 11.910 10,2 11,6 5.567
Sinai 12.816 11.949 7,3 -1,8 7.720
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.279 6.141 2,3 6,8 4.546
Nasdaq 100 20.601 20.168 2,1 6,7 14.388
FTSE 8.823 8.736 1,0 8,0 7.485
DAX 23.934 23.649 1,2 20,2 16.185
Bovespa 140.928 137.114 2,8 17,2 117.215
Nikkei 225 39.786 39.585 0,5 -0,3 31.210
Sangay 3.461 3.448 0,4 3,3 3.266
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Temmuz Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
2.07.2025 6.528 385 6.912
4.07.2025 421 0 421
9.07.2025 12.940 156 13.096
16.07.2025 13.766 730 14.496
23.07.2025 280.253 791 281.044
28.07.2025 602 0 602
TOPLAM 314.510 2.061 316.571

Hazine Temmuz Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
7.07.2025 9.07.2025 11.03.2026 Hazine Bonosu 8 Ay / 245 Giin ihale / Yeniden ihrag
7.07.2025 9.07.2025 4072020  |\REFeEndeksliDevletTahvili6 —,y, /4 56 g4, ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

8.07.2025 9.07.2025 10.03.2037  Degisken FaizliDevlet Tahvili 6ayda \\ /o ac e jhale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

8.07.2025 9.07.2025 27.09.2034  S3pitKuponluDeviet Tahvili 6ayda gy /3355 G inale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

14.07.2025 16.07.2025 14.07.2027 ~ SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /778 Gy ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli

14.07.2025 16.07.2025 13.06.2029  |UFE'veEndeksliDeviet Tahvili6 v\ /1408 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

14.07.2025 16.07.2025 10.07.2030  S2PitKuponlu DevietTahvili 6ayda o\ /1090 Giin ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

21.07.2025 23.07.2025 17.07.2030 E'dr: rizit'f'kas' 6 ayda bir kira 5 il / 1820 Giin Dogrudan Satis

22.07.2025 23.07.2025 22.07.2006  ABDDolan Cinsi Deviet Tahvili 6 v/ 30 gy Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

22.07.2025 23.07.2025 22.07.2006  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6 /364 g, Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

03/07 27/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 39,8257 39,7752 0,1 12,6 21,0
€/TL 46,8245 46,6327 0,4 27,8 22,9
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1757 1,1701 0,5 13,6 1,0
S/¥ 144,93 144,42 0,4 -7,81 132,1
£/$ 1,3655 1,3728 -0,5 9,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4089 5,4892 -1,5 -12,4 5,3
Hindistan Rupisi 85,323 85,7088 -0,5 -0,3 79,8
Endonezya Rupiahi 16.198 16.205 0,0 0,6 15139,9
Guney Afrika Randi 17,516 17,846 -1,8 -7,0 17,1
Kripto Piyasalari
03/07 27/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 109.986 107.170 2,6 17,4 45.109
Ethereum 2.600 2.427 7,1 -22,3 2.205
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,28 2,11 7,9 8,7 0,79
Binance Coin 664 646 2,7 -5,5 368,6
Solana 153 143 7,0 -20,7 133,47
Emtia Piyasalari
03/07 27/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 67,00 65,24 2,7 -6,6 74,08
Brent Petrol ($/varil) 68,8 67,7 1,6 -7,8 77,88
Altin (S/ons) 3.326 3.328 -0,1 26,7 2.086
Gimis (S/ons) 36,84 36,66 0,5 27,5 25,47
Bakir (S/libre) 509,7 506,6 0,6 26,6 404,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 30 Mayis 20 Haziran 27 Haziran

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 22.096 22.705 23.132 1,9 4,7 21,8
TL 12.418 13.551 13.980 14.332 2,5 5,8 15,4
YP (milyar $) 189 219 221 222 0,3 1,3 17,7
Toplam Kredi 15.901 18.899 19.160 19.450 1,5 2,9 22,3
Tuketici Kredileri 2.012 2.313 2.337 2.369 1,4 2,4 17,8
Konut 511 576 580 583 0,6 1,3 14,1
Tagit 76 62 59 59 0,6 -3,5 -21,4
ihtiyag & Diger 1.425 1.676 1.698 1.727 1,7 3,1 21,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.181 2.157 2.219 2,9 1,8 23,6
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 107,2 106,8 110,0 3,0 2,6 11,8

AKBANK
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625
Tiirkiye 33 715 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYIH (milyar TL) 260 3 371 4318 5,049 156 10 6546 43411 46666
GSYiH (milyar $) 869 859 798 760 T 808 906 1130 13 B
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 05
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 54
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 29
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 74
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 May25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 35,05*
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 24
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20t
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 35
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 53
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 28

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 46
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 29
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 33
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 06

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 024 Hawds

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,1
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2670
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -10,1 -15,8*
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 1544 ¥**

* Haziran ** Nisan - ***27/06/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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