'Y Gilinlik Biilten 2 Temmuz 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
39,8502 47,0721 1,1786 10.080 4282,0

Yurt iginde 6ncii dis ticaret istatistikleri yayimlanacak .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® SO imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi haziranda 46,7’ye geriledi

® iTO verilerine gore; tiife haziranda aylik %1,77, yillik olarak ise %44,38 artti ::z | 67

® ABD’de ISM imalat endeksi haziranda 0,5 puan artisla 49,0 oldu 60 | -

Yiiksek oranli ABD tarifeleri igin kritik giin olan 9 temmuza yaklasilirken, ilke ve kapsam 501

bazinda miizakerelerin olusturdugu belirsizliklerle endeksler ayrismaya devam ediyor. VIX 401

oynaklik endeksi din 0,1 puanlik sinirli artisla 16,8’e yiikselerek piyasalarda temkinli 3,01 23

iyimserligin korunduguna isaret etti. Hafta basinda tiim zamanlarin en yliksek degerine ulasan 2,0 1 1,0

MSCI diinya endeksi diin ABD mega-cap teknoloji hisselerindeki ve Japonya borsasindaki geri 1,0 4 0.6

cekilme kaynakli olarak %0,1 geriledi. Gelismekte olan piyasalar endeksi ise diinkii kapanista 0,0 T T T !
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

%0,5 ylikselerek son 3 yilin zirvesindeki yerini koruyor. ABD piyasalarinda Senato’dan gegen
vergi paketi ve Fed mesajlari sonrasinda riskten kagis momentiyle sektér ve élgek bazinda iliml .
rotasyon takip edildi. Saglik, enerji ve temel tiiketim gibi disiik riskli ve ekonomik déngiiye . Veriler (Bugﬁn)
duyarli sektérler 6n plana ¢ikarken, teknoloji ve iletisim gibi biyime odakli ve yiiksek beta

segmentler deder kaybetti. S&P 500 diinkii kapanista %0,1 gerilerken, énceki 6 islem giiniinde ABD ADP istihdam Degisimi

araliksiz yiikselen Nasdaq muhtesem yedili mega-cap hisseler énciiliigiinde %0,8 diisiis (haziran, bin ki$i) 37 95
kaydetti. Ekonomik déngiiye daha duyarli ve yil basindan bu yana negatif getiri sunan kiigiik

blcekli sirketler endeksi Russell 2000 ise %1 artti. Vadeli piyasalarda bu sabah alicili bir seyir ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari 11

gériiliiyor. Avrupa’da Eurostoxx-600 ABD ile devam eden tarife miizakerelerinin olusturdugu (27 Haziran haftasi, % degisim) ’ B

belirsizlikle diin %0,2 diisiis kaydetti. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah Hong Kong
haricinde genel olarak saticili bir gériiniim hakim. Bu sabah itibariyla piyasalarda Fed’in eyliil ..
ay! faiz indirimine kesin géziiyle bakilirken, haziran ISM verisinin tarife artisi kaynakl Yatirimei Takvimi |§|nm‘/m
enflasyonist baski riskine isaret etmesi, beklenenden gii¢lii gelen istihdam verisi ve Fed .
Baskani Powell’in temmuz ayi faiz kararinda veri odakli ilerlenecedini vurgulamasiyla tahvil

Devlet Tahvili Getirileri

piyasalarinda kisa vadeli getiriler yiikseldi. 10 yillik tahvil getirileri giinliik 1bps azalisla (%) 01/07 30/06 2024
%4,24’e, 2 yillik getiriler ise 5bps artisla %3,77’ye yiikseldi. Béylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil

getirileri arasindaki fark 51bps’ten 47bps’e geriledi. Dolar endeksi (DXY) giinliik %0,1 azalisla TLREF 45,90 46,97 48,80
96,8’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,2 artisla diinkii kapanista son dénemin zirvesi olan TR 10 yilhk 30,60 30,93 29,04
1,181’e yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati giinlik %0,7’lik disisle 67,15/bbl ABD 10 yillik 4,4 423 4,57

seviyesinde. ABD tarafinda ticaret ve genel anlamda ekonomi politikalarindaki belirsizlikler

altinin giivenli liman olarak cazibesini artiriyor. Altin fiyati diin %1,1 artisla 3339S/ons Almanya 10 yillik 2,57 2,61 2,36

seviyesine yiikseldi.
[ Doviz Kurlari ve Kripto

® ABD’de ISM imalat Sanayi Endeksi haziranda aylik 0,5 puan artis gostererek 49,0’a

yiikselmekle birlikte son dért aydir daralma bélgesinde bulunuyor. Alt endekslerden 01/07  Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

liretim 4,9 puan artisla esik seviye iizerinde gerceklesti. Yeni Siparisler Endeksi i¢ ayhk bir $/TL 39,8398 0,1 0,6 12,7

genisleme doneminin ardindan Ust Uste besinci ay daraldi; aylik 1,2 puan azahsla 46,4’e €/TL 47,0689 0,2 2,3 28,5

geriledi. istihdam Endeksi 1,8 puan diisiisle 45 seviyesinde gerceklesti. S&P Global imalat €/$ 11806 02 17 140

PMVI’1 6ncli verinin Gzerinde 52,9 oldu (6ncdi veri: 52,0). $/Yen 143,42 04 10 88
® ABD’de JOLTS agik is pozisyonlari mayista hem piyasa beklentisinin hem de 6nceki ay GBP/$ 1,3746 01 10 9,8

verisinin bir miktar Gsttinde kalarak 7,77 milyon seviyesinde gergeklesti (nisan: 7395 bin,

beklenti: 7300 bin). ise alim orani %3,4'e geriledi. Toplam isten ayrilma orani (st iste Bitcoin 105.949 5 0.2 131

besinci ayda da degismeyerek %3,3'te sabit kaldi. isten gikarma orani ise %1,0'e geriledi.

® Euro Bolgesi’'nde imalat sanayinde toparlanma isaretleri devam etti. PMI, haziranda . Hisse Senedi Endeksleri
oncu verinin hafif Gzerinde 49,5 olarak gergeklesti. Bununla birlikte endeks Haziran

PR o
2022'den bu yana 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor. Sekiz tlkenin dordi genisleme 01/07 Gnliik (%)  Haft. (%) 2024 sonu (%)

bolgesinde. ECB’nin mayis ayi Tuketici Beklenti Anketi’'ne gore enflasyon beklentileri BIST-100 10.080 13 6,7 2,5
geriledi; gelecek 12 ay medyan enflasyon beklentisi 0,3 puan azalarak %2,8’e, tg¢ yil S&P 500 6.198 -0,1 1,7 5,4
sorf1|rasma ”Ekli(T belklentiler dedO,l ;lauan d(]s([i]§led%2;i4'e geriledi.kBe;Zyl:lL Zonragbna ill(islk(;n ETSE-100 8.785 0,3 0,3 75

enflasyon beklentileri art arda altinci ayda da degismeyerek %2,1’de sabit kald.
Oniimiizdeki 12 ay icin ekonomik bilyiime beklentileri nisan ayinda %-1,9 iken mayista %- DAX 23.673 -1,0 01 18,9
1,1 olarak gergeklesti. 12 ay sonrasina iligkin issizlik orani beklentisi 0,1 puan azalisla SMmi 11.963 04 -0,2 31
%10,4’e geriledi. Nikkei 225 39.986 -1,2 31 0,2
. MSCI EM 1.229 0,5 1,4 14,3

® Euro Bdlgesi’'nde yillik TUFE mayis ayindaki %1,9’dan haziranda 6ncii veriye gore %2'ye
yiikseldi. Gida ve enerji harig yillik enflasyon %2,3’te sabit kaldi. Enerji fiyatlarinda yillik Sangay 3.458 04 11 3,2
azalis mayista %3,6 iken haziranda %2,7 olarak gergeklesti. Hizmet fiyatlarinda yillik artig Bovespa 139.549 0,5 1,7 16,0

%3,2’den %3,3e yikselirken, gida, alkol ve tltlin %3,2’den %3,1’e geriledi.
[ W Emtia Fiyatlari

®  Yurt iginde istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI),

haziranda hem i¢ hem dis talep kosullarindaki yavaslamanin etkisiyle 47,2’den 46,7’ye 01/07 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

gerilerken, ikinci geyrek ortalamasi 47,1 ile ilk ceyregin 0,8 puan altinda kaldi. Tim Brent ($/varil) 67,1 -0,7 0,0 -10,1

sektorlerde m§n§et enFie!<S|n aylk ve geyreklik bazd'a? 50'e§|k degermm altlnfia ka'lma5| Altin ($/0ns) 3.339 11 05 272

imalat sanayiinde belirginlesen yavaslamanin sektérlerin geneline yayildigina isaret

ediyor. (Makro: Talep kosullari firmalarin fiyatlama giiciinii de sinirlamaya basladi) Gram Altn (TL)  4.271,2 11 10 433
Bakir ($/libre) 504,8 0,4 3,6 25,4

® istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine goére; istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi haziranda
aylik %1,77, yillik olarak ise %44,38 artti. Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi haziranda Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

aylik %6,41 artisla 77,00 seviyesinde gergeklesti. A K B A N K
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 2 Temmuz 2025

® BIST-100 iceride enflasyonun egilimi ve TCMB’nin faiz kararina BIST-100 13 6.7 13 2.5
iliskin beklentilerin destekleyici yonde iyilesmesiyle glini %1’ln BIST-30 1.1 73 11 4.9
Gizerinde artida ve 10 bin puar.1 sevnyesmlrj lizerinde kapatti. \.(‘urf disi Banka Endeksi 11 135 11 6.8
kurumlardan gelen TL tahvillerde pozisyon artirilmasi yoniinde .

Sinai Endeks 1.6 4.1 1.6 -3.7

yatirimci tavsiyeleri de piyasanin risk istahina olumlu etki etti.
Bugiin aciklanacak mayis ayi banka karlarinin énceki ayin altinda Hizmetler Endeksi 13 4.4 13 5.5
kalmasi durumunda mayis ortasindan bu yana endeksin ana
surikleyicisi konumundaki banka hisselerinde bir miktar kar satisi
gorebiliriz. Ancak piyasa daha ¢ok yarin agiklanacak enflasyon

[ M Piyasa Verileri

verisine odaklanacaktir. Bu ylizden olasi kar satislarinin kisa sireli BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,257,151
olacagini tahmin ediyoruz. BIST-100 son iki glinlik ylkselise ragmen Bankalar Piy. Deg. 2,091,388
dolar bazinda halen mart zirvesinin %15 altinda bulunuyor. Ana Holdingler Piy. Deg. 1,609,608
endekste bugiin yataya yakin bir seyir gérmeyi bekliyoruz. Sanayi Piy. Deg. 3,699,683
BIST islem Hacmi (mn TL) 184,287
BIST100 Ort. Halka Agciklik 32%

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yikselis sonrasinda

gliniin genelinde yatay hafif yukari bir seyir izledi. Kapanis 10080 B0 BRIt QT (A Y CL TN 02 IR E e il TR
seviyesinde gercgeklesti. BIST'te yilkselis egilimi korunuyor. Yakin

direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10155-10430 bandinin alt Kontrolmatik Teknolo 9.93 1053.3

sinirina yakin bolge glin igerisinde test edildi. Banda yakin kapanis Sekerbank 9.41 985.6

iyimserligi ve yikselis egilimini desteklemeye devam ediyor. .

Endekste  10155-10430  bandini  yakin  diren¢  olarak Gelebi 7:44 4522
Oba Makarnacilik 7.25 808.3

degerlendirmeye devam ediyoruz. Asilmasi 10860/870 hareketini
destekleyici olabilecektir. BIST’te 9935-9711 yakin destek olarak  Ege Endstri 6.66 4343
distiniilebilir.  Uzerindeki hareketin korunmasi yikselis yénlii
beklentinin gegerli olduguna yonelik sinyal olarak degerlendirilebilir. ®
BIST100 igin 9735-9711-9566-9437 destek, 10155-10430-10650-

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

. Koza Anadolu Metal 0.06 541.2

10860 direng. .
Kardemir (D) 1.41 1780.3
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Borusan Boru Sanay! 0.62 179.8
Turk Traktor 2.49 138.0
Galatasaray 2.44 431.9

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan 2.47 10765.0
is Bankasi (C) 2.62 10375.4
Yapi Ve Kredi Bankas 0.95 9084.1
Akbank -0.15 8306.8
Eregli Demir Celik 0.15 7012.7
.
. ) ) F_XU0300825 11951.0 1.0 246,656
Portfdy Secimleri F_XU0301025 12607.0 1.1 1,803
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi, F_USDTRY0725 40.99 0.0 104,058
Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_EURTRY0725 48.30 0.3 7,144
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin
©
F_XU0300825 512,197 3,950
F USDTRY0725 1,606,133 83,120
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Sirket Haberleri

® Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK), dogalgaza zam vyapildigini agikladi. Konutlarda kullanilan dogalgaza %24,6,
sanayide kullanilan dogalgaza ise %7,86 oraninda zam yapildi. Yeni tarifeler 2 Temmuz 2025 tarihi itibariyla gegerli olacak.

HAK KULLANIMI BILDIiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Eregli Demir Celik EREGL 0.2500 0.9% - - - 26.45 26.70
iskenderun Demir Ve Celik ISDMR 0.2500 0.7% - - - 35.57 35.82
Kocaer Celik KCAER  0.0862 0.6% - - - 13.69 13.78
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 30,000 13.98 0.4 1.92%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 40,528 16.14 0.7 0.55%
Investco Holding INVES 270 250.00 0.1 0.80%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 250,589 27.69 6.9 1.30%
Lokman Hekim LKMNH 58,500 15.24 0.9 2.92%
Toplam 9.0
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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