iSO Tiirkiye imalat PMI (Haziran) 1 Temmuz 2025

Makro: Talep kosullari firmalarin fiyatlama gliciint de sinirlamaya basladi

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), haziranda hemic hem dis talep
kosullarindaki yavaslamanin etkisiyle 47,2’den 46,7’ye gerilerken, ikinci ceyrek ortalamasi 47,1 ile ilk
¢eyregin 0,8 puan altinda kaldi. Tum sektdrlerde manset endeksin aylik ve ¢eyreklik bazda 50 esik degerinin
altinda kalmasi imalat sanayiinde belirginlesenyavaslamanin sektorlerin geneline yayildigina isaret ediyor.
Talep kosullarinin Gretim ve istihdam Gizerindeki sinirlayici etkisi stirtiyor. Diger taraftan, kur ve petrol
fiyatlarindaki yiikselis kaynakli olarak sektorlerin tamaminda girdi maliyetleri artiyor. Firmalarin bu arts
nihai Grin fiyatlarina yansitmakta zorlanmasitalep kosullarinin zayifladigini teyit eden bir diger gelisme.

Anketin alt sorularina bakildiginda;

e igve distalep kosullarikaynakl iiretim yavaglamasi 15. aya tasind. Yenisiparisler haziran ayinda
da azalmaya devam ederek endeksteki asagi yonlii egilim ikinci yila uzandi. Yeni ihracat siparisler
benzer sekilde azalmaya devam ederken, her iki endeksteki diisls son (¢ ayin en belirgin diizeyinde
gerceklesti. Siparislerdeki disis neticesinde Uretim gerilemesi anekdotal bilgiye gore Ekim
2024’tenbu yana en yiksek oranda gerceklesti.

e istihdamendeksison 7 aydir, satin alma endeksi ise 14 aydir azalis kaydediyor. istihdam ve satin
alma faaliyetindeki azalista yeni siparislerdekiyavaslama etkili olmaya devam ediyor.

e Enflasyonist baskilar: Anket katilimcilari, TL'deki deger kaybi ve jeopolitik gelismeler kaynakli
olarak girdi fiyatlarinin belirgin sekilde arttigini belirtti. Diger yandan talepteki zayiflik firmalarin
fiyat belirleme glictinl sinirlayarak nihai trtin enflasyonu bu ayda 2025 yilinin en diistik seviyesinde
gerceklesti.

e Uretim, yeni siparisler ve girdi talebindeki zayiflamanin neticesinde son (¢ aydir iyilesen tedarikgi
teslimat siireleri haziranda ham madde yetersizliklerinden dolayi artis kaydetti.

Sektorel bazda ise mevsimsellikten arindiriimis olarak;

e Manset endeks hem haziranda hem de ceyreksel bazda tim sektoérlerde 50 esik seviyesinin altinda
kalarak faaliyet kosullarinin sektorlerin geneline yayilan sekilde bozulduguna isaret etti. Aylik bazda
en sert disls giyim ve tekstil sektorlerinde gorilirken, mayista genisleme bolgesinde bulunan
giyim ve mineral madde sektorleribu ayda daralma bolgesine gecti (Grafik 2).

e Uretim endeksi takip edilen on sektériin tamaminda 50 esik seviyesinin altinda kaldi. Giyim
sektorindeki Gretim yavaslamasi Eyllil 2023’ten bu yana en hizli diizeyde gergeklesirken, mays
verisi hari¢ tutuldugunda endeksin 2 yildir daralma bolgesinde kaldigi goriliyor. Giyim ile yiksek
ileri baglantiya sahip tekstil sektériinde ise liretim yavaslamasi Ekim 2022’ den bu yana en yiiksek
dizeye ulastl. Kimya, tasitile elektrikli ve elektronik trtnler de retimleri en fazla gerileyen diger
sektorler olurken, bu sektorlerdeki Giretim diislist 6nceki aya kiyasla artti (Grafik 3).

e Yeni siparigler endeksi makine sektori haricinde tim sektorlerde 50 esik degerinin altinda kaldi.
Makine sektorl yeni siparislerindekiartis, yeniihracat siparislerindeki glicli iyilesmenin destegiyle
son 1 yildir ilk kez artti. Yeni siparisleri aylik bazda en belirgin azalan sektor dis talepteki keskin
zayiflamanin etkisiyle giyim olurken, tekstilde yenisiparis endeksi Ekim 2022’den bu yana en dis ik
seviyede gerceklesti (Grafik 3).

e Uretimde goriilen diisiis nedeniyle sektorler bu ayda genel olarak istihdami azaltma egilimi
gosterdi. 8 sektorde istihdam hacmigerilerken, ana metal ve elektronik sektorlerinde ¢alisan sayisi
artti (Grafik 3).

e Girdi maliyetleri TL'deki deger kaybi ve ham madde maliyetlerindeki yikselis nedeniyle bu ayda
belirgin artti. En dislik girdi maliyet artisi, satiglarini artirabilmek igin nihai fiyatlarini disiren
tekstil sektorli sayesinde giyim sektoriinde kaydedildi (Grafik 3).
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Grafik 1. iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI (mevsimsellikten arindirilmis, seviye)
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Not: Kesikli kirmizi ve gri gizgiler sirasiylailgili serinin 2006-2019 ortalamasini ve notr (50) seviyeyi gostermektedir.
Kaynak: S&P Global, iSO
Grafik 2. Sektdrel PMI (mevsimsellikten arindiriimig, seviye)
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Not: Kesikli gizgiler ayni renkteki serinin 2016-2019 ortalamasini géstermektedir.
Kaynak: S&P Global, iSO
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Grafik 3. Sektorlere gore PMI Alt Endeksleri(mevsimsellikten arindiriimis, seviye)
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Kaynak: S&P Global, iSO * Daha disiuk deger teslim siresinin uzadigi anlamina

gelmektedir.
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YASALUYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amacyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve ¢alisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatiim AS her an, hicbir sekil ve surette 6nihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaayla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.AS, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genelyatinm danigsmanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegcmesive bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gortglerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com

