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P Haftalik Biilten

Jeopolitik gelismelerle borsalarda satis gériiliirken, petrol ve altin fiyatlari yiikseliste

Geride biraktigimiz haftanin son islem giiniindeki jeopolitik gelismeler piyasalarda risk algisinin
bozulmasina neden oldu. Petrol ve altin fiyatlari artarken, hisse senedi piyasalarinda satis gériiliiyor.
Hafta boyunca ABD-Cin heyetleri arasindaki ticaret goriismeleri fiyatlanirken, veri olarak ABD’de
TUFE ve UFE verileri éne gikti. Diinya Bankasi, IMF ve OECD gibi Kiiresel Ekonomik Goriinim
Raporu’nda kiiresel biiyiime tahminlerini asadi yonlii revize etti. Yurt icinde Hazine nakit dengesi ve
sanayi iretimi verileri takip edildi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, TCMB, Fed ve
ingiltere Merkez Bankas! faiz kararlari éne ¢ikiyor. Merkez bankalarinin faiz oranlarini degistirmesi
beklenmiyor. Bununla birlikte, Fed’in yayinlayacagi yeni makro projeksiyonlar yakindan takip
edilecek.

ABD’de tiketici fiyatlari mayista aylik %0,08 artisla beklentinin (%0,2) altinda kalirken, yillik
enflasyon da sinirli artisla %2,35’e ulasti. Dalgali seyreden eneriji fiyatlarindaki aylik %1’lik gerileme
enflasyonu sinirlayan ana kalem oldu. Bununla birlikte, tarife degisikliklerinden en ¢ok etkilenmesi
beklenen yeni arag ve giyim fiyatlar, beklentinin aksine, sirasiyla %0,3 ve %0,4 diserek aylik
enflasyonu asagi cekti. Enflasyon katiiginda 6ne gikan barinma ve saglk hizmetleri aylik fiyat
degisimleri ise sirasiyla %0,3 ve %0,2 ile 6nceki aylara kiyasla belirgin sekilde yavasladi. (ABD Tiketici
Enflasyonu (Mayis 2025). ABD’de UFE mayista aylik %0,1 artarak %0,2 olan piyasa beklentisinin
altinda gergeklesirken, yillik degisim orani %2,5’ten %2,6ya yiikseldi. Verilerin ardindan eylul ayi faiz
indirim olasiliklari gtiglendi.

ABD’de biitge agig1 mayista bir énceki yilin ayni ayina gére 31,1 milyar $ azalarak 316,0 milyar $
olarak gergeklesti. Boylece 2025 mali yili ilk yedi ayinda birikimli butge agigi 1,36 trilyon $ olurken,
2024 mali yili ayni donemine gore artis %13,5 oldu. Gumrik vergisi geliri, tarife politikalarinin
etkisiyle mayista 22,2 milyar $’a ulasirken, ilk yedi aylik mali dénemde 81 milyar $ oldu. 2024 mali
yili ayni déneminde 49,3 milyar $ idi.

Diinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Goriiniim Haziran 2025 raporunda, ticaret gerilimlerinin ve
artan korumaciligin ekonomik toparlanmayi engelledigine dikkat gekerek 2025 yil kiiresel ekonomik
buyime tahminini %2,7’den 2008 krizinden bu yana en diistk seviye olan %2,3’e distrdu. ABD
ekonomisinin 2025 yili buylime tahmini tarife politikalarinin olumsuz etkileriyle 0,9 puan
dusurulerek %1,4’e gekilirken, Euro Bolgesi buyimesine 0,3 puan asagl yonlu revizyon uygulandi.
Turkiye buyime tahmini ise 0,5 puan artisla %3,1’e yukseltildi.

ingiltere’de ekonomi martta aylik %0,2 biyiimenin ardindan nisanda aylik %0,3 ile beklentilerin
Uzerinde (-%0,1) tzerinde daraldi. Ekonomi Nisan 2025'e kadarki tg aylik donemde, Ocak 2025'e
kadarki tg¢ aylik déneme kiyasla %0,7 oraninda buyulrken, bu biyime biyiik dlglide hizmetler
sektoriinden kaynaklandi.

Cin’de ihracat ABD tarifelerinin etkisiyle ivme kaybetti. Dolar bazinda ihracat mayista %4,8 ile
beklentilerin altinda biiyiyerek 316,1 milyar $’a ulasti. 12 Mayis’ta ABD’nin Gin’den ithal edilen
mallara yonelik uyguladig tarifeleri 90 gin sureyle %145’ten %30’a dusirmesine ragmen ABD’ye
yapilan ihracat yillik %35 gerileyerek son 5 yilin en sert daralmasini kaydetti. ABD disindaki pazarlara
yapilan ihracat %11 yukseldi. Zayiflayan ig talep ve imalat sanayi faaliyetinin etkisiyle toplam ithalat
ise yillk %3,4 daraldi. Gin’de TUFE mayista yillik %0,1 gerileyerek deflasyonist egilimin devam
ettigine isaret etti. UFE ise enerji ve kimyasal hammadde fiyatlarindaki sert diisiisiin etkisiyle yillik
%3,3 azaldi (Temmuz 2023’ten bu yana en yiksek yillik diss).

Japonya ekonomisi yilin ilk geyreginde yilliklandirilmis olarak %0,2 kigulerek ilk tahmine (%-0,7)
kiyasla daha sinirli daraldi. Ozel tiiketim dnceki ceyrege gére %0,1 bilyiirken, sermaye harcamalari
%1,1 artti. Net ihracat ise biyimeye 0,8 puanlik diistriict etki yapt.

Kuresel hisse senedi piyasalarinda hafta basinda Londra'da yapilan goriismelerin ardindan ABD ve
Cin temsilcilerinin  Cenevre’de yapilan onceki muizakere turunda varilan mutabakatin nasil
uygulanacagina dair bir gergeve lizerinde anlastiklarini agiklamalari etkili oldu. Orta Dogu’da artan
gerilim ise piyasalarda risk algisinin bozulmasina neden oldu. israil'in iran’in niikleer program
tesislerine yonelik saldirisinin ardindan, petrol ve altin fiyatlar artarken, hisse senedi piyasalarinda
satiglar goriildi. Brent petrol aktif vadeli kontrati sabah saatlerinde 78,55/bbl’i gérdii. Biiltenimizi
hazirladigimiz saat itibariyla %6,5 artigla 73,9 $/bbl seviyesinde islem gériiyor. Altin fiyati ise giivenli
liman talebiyle son 1 ayin en yiiksek seviyesinde; %1,5 artisla 3435$/ons. Sene basindan bu yana
altin fiyatlarindaki artis %31’e ulasti. S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda ginliik bazda azalig
biltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla sirasiyla %0,8 ve %0,9 seviyelerinde. VIX oynakhk endeksi
bugiin 20,5 ile 23 Mayis’tan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Avrupa’da enerji sektori harig diger
endekslerde diistis goruluyor. Eurostoxx-600 ve teknoloji endeksleri biltenimizi hazirladigimiz saat
itibariyla %0,9 ve %1,4 azalisla islem goruyor. ABD tahvil piyasasinda 10 yillik getiriler haftalik bazda
toplam 11bps disusle %4,39 seviyelerinde, dolar endeksi (DXY) haftalik %0,9 azaligla 98,3
seviyelerinde.

Yurt icinde Sanayi Uretim Endeksi (SUE) nisanda aylik bazda %3,1 ile sert gerilerken, takvim
etkisinden arindiriimis yillik degisim ise %3,3 seviyesinde olustu. Nisan ayindaki sert aylik daralma
buyik 6lglide mart ayindaki kuvvetli artisin belirleyicisi olan sektérlerdeki diizeltme/normallesme
hareketinden kaynaklandi (Makro: Sanayi tretiminde sermaye mallari kaynakl oynaklik stiriiyor).

iSO Tiirkiye ihracat iklim Endeksi mayista 0,2 puanlik ilimli artisla 51’e yiikselerek st iiste 17. ayda
50 esik degerinin Uzerinde gergeklesti. Ana ihracat pazarlarimizdan Almanya ve Fransa Uretimde
daralma bélgesinde kalmaya devam ederken, italya, ispanya ve Hollanda biiyiime trendini korudu.
Hazine nakit dengesi mayista 247,1 milyar TL fazla verdi. Boylelikle yilin ilk bes aylik dénemindeki
acik 838,1 milyar TL'ye geriledi. ingaat maliyet endeksi nisanda aylik %1,7 artarken, yillik artig %22,7
oldu. Yillik maliyet artis orani son 11 aydir Ust Uste geriledi.
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" ") Grafik 2: Brent Petrol ($/bbl) ve Altin ($/ons)
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Grafik 3: Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE CARI DENGE (NISAN) ®

Ocak25  Subat25  Mart25 Nisan 25
Beklenti i i
Ham Veri  ==Ce=Nevs Ard. Veri
Milyar $ -3,9 -4,3 -4,1 -7,7 6
Yil sonu igin her iki yénde de riskler belirgin 4
2
Mart ayinda cari islemler acigi 4,1 milyar $ ile beklentilerin bir 0
miktar (zerinde gergeklesirken, 12 aylik birikimli cari agik 12,6 SIHEHBE
milyar $ ile yatay seyretti. ilk ceyrekte cari dengenin ana egilimi 2
2025 yili icin 20 milyar $’in biraz Gzerinde bir acik ima ediyor. Ancak -
yil sonu tahminine iliskin iki ydonde de riskler mevcut. Yurt icinde siki B . e o om o ow ow o= ow o=
parasal durus cari acigl sinirlarken, zayiflamakta olan kiresel o= i: E; = Q g g Son ﬂ ﬂ ﬂ
[ = = (=) [ [ [ — — = [ [

blylime ve jeopolitik gelismeler kaynakh emtia fiyatlarindaki

ylkselis cari acgikta yukari yonli riskler olusturuyor. Nisan ayi1 6nci

dis ticaret verileri cari agigin nisanda 7,7 milyar $ civarinda Kaynak: TCMB
gerceklesebilecegine isaret ediyor.

Carsamba: INGILTERE TUFE (MAYIS)

(') ingiltere TUFE (yilik % degisim)

Mayis 25
Beklenti

Yillik % deg. 2,8 2,6 3,5 3,4 10,0

ingiltere’de enflasyonun yiiksek seyretmesi bekleniyor 80

ingiltere’de nisan ayi yillik TUFE artisi %2,6’dan %3,5’e yiikselerek 60

Subat 2024’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti (beklenti: %3,3).

Nisan enflasyonundaki ani sicramada enerji ve su faturalarindaki 40 3.5
ylkselis ve vergi diizenlemeleri belirleyici oldu. Mal grubu yillik

enflasyonu enerji maliyet artisinin etkisiyle %1,7’ye yukselirken, 20

hizmet yillik enflasyonu Ozellikle asgari Ulcret zammi, sigorta
primlerindeki artis ve ulasim maliyetlerindeki yukselis kaynakli 0.0

Subat 25 Mart 25 Nisan 25 12,0

e g ! R EEEEE LR
%5,4’e ulasti (son 8 ayin en yiksek seviyesi). Tlketici enflasyonunun N T 8 x9N0 FTE g NS 3
mayista yillik %3,4 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Carsamba: FED FAiZ KARARI (HAZIRAN) Kaynak: Bloomberg

Mart25  Nisan 25 Mayis 25 Haziran 2.5 |} Fed Faiz (Ust bant, %)
Beklenti

Ust Bant (%) 4,50 4,50 4,50 4,50 §.00
Fed’in faizleri sabit birakmasi bekleniyor 5,00
Fed mayista faiz oranlarini beklentilerle uyumlu olarak %4,25-%4,50 500
araliginda sabit birakti. Metinde i) net ihracattaki dalgalanmalarin
verileri etkilemis olmakla birlikte, son gostergelerin ekonomik 5,00
faaliyetin gu¢li bir hizla genislemeye devam ettigine isaret ettigi ii)
. s . o N 2,00
issizlik oraninin son aylarda dusik bir seviyede istikrar kazandig ve
isglicli piyasasi kosullarinin saglamligini korudugu iii) enflasyonun 100
bir miktar yiksek seyrettigi belirtildi. Fed’in bu ayki toplantisinda
faiz oranlarinda bir degisiklige gitmesi beklenmemekle birlikte, Y
yayinlanacak olan makro projeksiyonlarda yakin zamanda agiklanan N 3558355835585 g g
makro veriler ve artan tarife oranlari 1siginda Fed dyelerinin
enflasyon, istihdam ve biliyimeye dair beklentilerinin ne &lciide Kaynak: Bloomberg

degistigi yakindan takip edilecek.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TCMB FAiZ KARARI (HAZIRAN) PR 7CMB Politika Faizi (%)
(]
0

] Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti 5

(%) 42,50 46,0 46,0 46,0

50 46,0

TCMB’nin politika faizini sabit birakmasi bekleniyor

40
TCMB, nisan ayinda politika faizini 350 baz puan artisla, mart
ayindaki ara toplantida gecelik bor¢ verme faizi olarak belirledigi i
%46'ya yukseltti. Gecelik borg verme faizi %46’dan %49’a, gecelik
borg¢ alma faizi ise %41’den %44,5’e yikseltildi. Mayis ayinda TCMB o
likidite yonetiminde sikilastirici durus sergileyerek AOFM’yi faiz
koridorunun st banti olan %49’a yaklastirdiktan sonra 10 0

Hazirandan itibaren yukselttigi haftalik repo ihaleleriyle politika
faizine yaklastirdi. TCMB’nin 19 Haziran’da yapacagl toplantida
politika faizini sabit birakmasi bekleniyor.

Cuma: JAPONYA TUFE (MAYIS)

. Mayis 25
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Beklenti 12 . "
=T UFE (taze gida harig) == UFE

Taze gida harig 10 \ o

(yilik % deg.) 30 3.2 35 36 .

Yillik TUFE artisinin mayista da devam etmesi bekleniyor 6
Japonya’da taze gida harig tiketici enflasyonu nisanda yillik bazda 4
%3,2’den %3,5’e yikselerek Ocak 2023’ten bu yana en yilksek \-W‘-\_/‘/
seviyeye ulasirken, yillik manset enflasyon %3,6 seviyesinde sabit : \RPY,
kaldi (Kasim 2024’ten bu yana en dusik seviye). Nisan ayindaki 0 o

enflasyon artisinda 6zellikle gida fiyatlarindaki %6,5’lik ylkselis etkili
oldu. Bu ayda hizmet fiyatlari %1,3 artarken, mal fiyatlari %5,6
yikseldi ve manset enflasyon artisinda belirleyici grup oldu. Mayis
ayinda da benzer sekilde gida fiyatlari ve enflasyon beklentilerindeki
artis kaynakl olarak taze gida hari¢ yillk TUFE artisinin %3,6’ya Kaynak: Bloomberg
yikselmesi bekleniyor. Diger yandan 11 Haziran’da agiklanan mayis

ayina iliskin toptan esya yillik enflasyonu %4,1'den %3,2’ye

gerileyerek enflasyon Gzerindeki mal fiyatlari kaynakh baskinin

mayista azalmis olabilecegine isaret ediyor.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
16 Haziran Pazartesi 10:00 Turkiye Cari Denge (nisan, milyar S) -4,09 -7,7
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, %) 25,06 -
10:00 Perakende Ticaret (nisan, yillik % degisim) 9,2 -
10:00 Ucretli Calisan istatistikleri (nisan) - -
11:00 Biitce Dengesi (mayis, milyar TL) -174,7 -
04:30 Gin Yeni Konut Fiyatlari (mayis, aylik % degisim) -0,12 -
05:00 Perakende Satiglar (mayis, yillik % degisim) 51 4,9
05:00 Sanayi Uretimi (mayss, yillik % degisim) 6,1 6,0
15:30 ABD NY Empire State imalat Anketi (haziran) -9,2 -7,0
17 Haziran Sali 10:00 Turkiye Hizmet Uretim Endeksi (nisan) 0,4 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (nisan) 10,5 -
Japonya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 0,50 0,50
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (haziran) 25,2 35,0
15:30 ABD Perakende Satislar (mayis, aylik % degisim) 0,1 -0,7
15:30 ithalat Fiyat Endeksi (mayzs, yillik % degisim) 0,1 -
16:15 Sanayi Uretimi (mayis, aylik % degisim) 0,0 0,0
16:15 Kapasite Kullanim Orani (mayis, %) 77,7 77,7
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (haziran) 34 36
18 Haziran Carsamba  10:00 Tiirkiye Ozel Sektériin Yurt Dis Sagladig Kredi Borcu (nisan, milyar $) 182,6 -
10:00 Dig Ticaret Endeksleri (nisan) - -
09:00 ingiltere TUFE (mayss, yillik % degisim) 3,5 3,4
10:20 Endonezya Merkez Bankasl Faiz Karari (%) 5,50 5,50
11:00 G. Afrika TUFE (mayis, yillik % degisim) 2,8 2,8
12:00 Euro Bélgesi  TUFE (mayss, yillik % degisim, final) 1,9 1,9
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (13 Haziran haftasi, % degisim) 12,5 -
15:30 Konut Baglangiglari (mayis, aylik % degisim) 1,6 -0,1
15:30 insaat izinleri (mayzs, aylik % degisim) -4,0 0,6
15:30 issizlik Maagi Basvurulari (14 Haziran haftasi, bin kisi) 248 -
21:00 Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 4,50 4,50
19:00 Rusya GSYH (1G25, yillik % degisim, 6ncli) 1,4 -
19 Haziran Persembe  10:00 Tiirkiye Konut Satiglari (mayis, yilhk % degisim) 56,6 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (nisan, milyar $) 172,7 -
14:00 TCMB Faiz Karari (%) 46,00 46,00
10:30 isvigre Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 0,25 0,00
14:00 ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 4,25 4,25
Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 14,75 14,75
20 Haziran Cuma 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (mayis, yillik % degisim) 32,9 -
10:00 Tlketici Glven Endeksi (m.a., haziran) 84,8 -
10:00 Yurt Disi UFE (mayss, yillik % degisim) 22,92 -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, mayis, yillik % degisim) 3,5 3,6

Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (mayis, yillik % degisim) -0,9 -1,2
ingiltere Perakende Satislar (mayis, yillik % degisim) 5,0 1,7

Euro Bolgesi  Tiketici Given Endeksi (haziran, 6nci) -15,2 -14,5
ABD Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (mayis, %) -1,0 -0,1
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 12/06 06/06 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 46,00 46,00 0 -150
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,52 7,61 -10 11
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 295 300 -6 31
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 (0] (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,91 3,92 -1 -33
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,36 4,39 -3 -21
USD LIBOR - 3 Ayhk 4,85 4,85 [0} 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,81 1,87 -6 -27
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,48 2,58 -10 11
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 [0} 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,75 0,75 [0} 15
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,44 1,46 -2 36
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 13.06.2025 31.12.2024 30.09.2024 28.06.2024 450 - 13.06.2025 31.12.2024

45,0 4,00 - \\

40,0 -
3,50 4

35,0 4

3,00 +
30,0

25,0

06/25
07/25
08/25
09/25
10/25
11/25
12/25
01/26
02/26
03/26
04/26
05/26
06/26
07/26
08/26
09/26

1y 2y 5Y 10y

Hisse Senedi Piyasalari

12/06 06/06 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.520 9.487 0,4 -3,2 5.091
BIST-30 10.569 10.540 0,3 -1,7 5.551
Mali 11.686 11.482 1,8 -0,6 5.443
Sinai 12.210 12.227 -0,1 -6,5 7.598
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.045 5.939 1,8 2,8 4.511
Nasdaq 100 19.662 19.298 1,9 1,8 14.274
FTSE 8.885 8.811 0,8 8,7 7.455
DAX 23.771 24.324 -2,3 19,4 16.055
Bovespa 137.800 136.236 1,1 14,6 116.720
Nikkei 225 38.173 37.554 1,6 -4,3 31.017
Sangay 3.403 3.384 0,5 1,5 3.261
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.06.2025 9.144 198 9.342
11.06.2025 66.804 6.060 72.864
13.06.2025 523 0 523
18.06.2025 174.738 3.301 178.038
27.06.2025 4.869 4.869
TOPLAM 251.209 14.427 265.637

Hazine Haziran Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.06.2025 11.06.2025 11.03.2026  Hazine Bonosu 9 Ay /273 Giin ihale / ilk ihrag
10.06.2025 11.06.2025 12.00.2029  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda v\ /154 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.06.2025 11.06.2025 10.03.2032  Degisken FaizliDevlet Tahvili 6ayda v\ /5 10h cin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

16.06.2025 18.06.2025 5052027  SapitKuponluDevietTahvili 6ayda ) caq iy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.06.2025 18.06.2025 13.06.2029  |UFEve Endeksli DevletTahvili 6y /1 00 6 ihale / ilk ihrac
ayda bir kupon 6demeli

17.06.2025 18.06.2025 16.06.2027 g'(;:ri‘:it'f'kas' 6 ayda bir kira 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

17.06.2025 18.06.2025 13.06.2029 | -REFeEndeksli DevletTahvili3 )\ jee oo ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

17.06.2025 18.06.2025 27.09.2034  S2PitKuponlu DevletTahvili6ayda oy /3308 G ihale / Veniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

12/06 06/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 39,3529 39,2775 0,2 11,3 20,6
€/TL 45,6799 44,956 1,6 24,7 22,5
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1584 1,1445 1,2 11,9 1,0
S/¥ 143,48 143,53 0,0 -8,73 131,7
£/$ 1,3613 1,357 0,3 8,8 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,5374 5,5880 -0,9 -10,4 5,3
Hindistan Rupisi 85,604 85,7962 -0,2 0,0 79,7
Endonezya Rupiahi 16.235 16.275 -0,2 0,8 15115,6
Guney Afrika Randi 17,776 17,735 0,2 -5,7 17,0
Kripto Piyasalari
12/06 06/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 106.013 104.574 1,4 13,1 43,999
Ethereum 2.641 2.502 5,6 -21,1 2.179
Tether 1,000 1,001 0,0 0,2 1,00
XRP 2,19 2,18 0,3 4,3 0,77
Binance Coin 655 643 1,9 -6,7 361,4
Solana 153 149 2,6 -20,5 133,07
Emtia Piyasalari
12/06 06/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 68,04 63,37 7,4 -5,1 73,73
Brent Petrol (S/varil) 69,4 65,3 6,2 7,1 77,54
Altin (S/ons) 3.386 3.353 1,0 29,0 2.068
Gimis (S/ons) 36,34 35,65 1,9 25,7 25,26
Bakir (S/libre) 483,6 493,3 -2,0 20,1 401,6

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 9 Mayis 30 Mayis 5 Haziran

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 21.532 22.096 22.003 -0,4 2,2 15,8
TL 12.418 13.059 13.551 13.504 -0,4 3,4 8,7
YP (milyar $) 189 220 219 218 0,5 -1,0 15,6
Toplam Kredi 15.901 18.417 18.899 18.915 0,1 2,7 19,0
Tuketici Kredileri 2.012 2.260 2.313 2.300 -0,5 1,8 14,3
Konut 511 567 576 578 0,3 1,9 13,0
Tasit 75,6 63,3 61,6 60,7 -1,4 -4,1 -19,6
ihtiyag & Diger 1.425 1.630 1.676 1.662 -0,8 2,0 16,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.068 2.181 2.186 0,2 5,7 21,8
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 103,5 107,2 106,5 -0,6 2,9 8,3
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625
Tiirkiye 33 715 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYIH (milyar TL) 260 3 371 4318 5,049 156 10 6546 43411 46666
GSYiH (milyar $) 869 859 798 760 T 808 906 1130 13 B
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 02
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 54
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 29
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 74
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 May25
Tirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 648 444 354
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 24
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 19
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 36*
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 53
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 28

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39

Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 29
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 33
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09

TurkiyeDis Gostergeler (milyar §) 2016 2007 2018 2019 200 2001 22 083 W% MydS

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3523
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2655
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -10,0 -12,6%*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 155,9 ¥

*Nisan **Mart ***05/06/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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