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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD w BIST-100 Gram Altin ¢
39,4281 45,4544 1,1519 9.520 4334,8
Jeopolitik riskler yeniden giigleniyor, petrol fiyatlari 785’1 gérdii ..
i y gileniyor, petrol fiy g [ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde sanayi Uretimi nisanda m.a. aylik %3,1 azalirken, yillik %3,3 artti 18 4 1,6
® ABD’de UFE mayista aylik %0,1, yillik %2,6 artti ij 3
® ingiltere’de ekonomi nisanda aylik %0,3 darald 12 |
1,0 -
ABD hisse senedi piyasalari, diin giini yiikselisle tamamlad;. S&P 500 ve 08
Nasdaq borsalarinda giinliik artis sirasiyla %0,4 ve %0,2 oldu. VIX oynaklik ZZ 04
endeksi diin 0,8 puan artisla 18,0 seviyesinde kapanis gergeklestirdi. Avrupa’da 0:2 | 0.2 -
Eurostoxx-600 endeksi ticaret iyimserliginin azalmasi ve artan jeopolitik 0,0 : : .
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

gerilimin etkisiyle %0,3 deder kaybetti. Teknoloji ve otomotiv endekslerinde
glinliik kayiplar sirasiyla %1,3 ve %1,2 oldu. ABD tahvil piyasasinda beklentilerin :
altinda gelen enflasyon verilerinin ardindan diisiis siirdi. 10 yillik getiriler 6 baz L 1 Veriler (Bugiin)
puan dlserek %4,36, 2 yillik getiriler 4 baz puan azalarak %3,91 seviyesinde

Onceki Beklenti

Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (m.a.,

gercgeklesti. Bdylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 45bps’ten 47bps’e . lik % degisim) 2,6 -1,7
geldi. Bu sabah sirasiyla %4,33 ve %3,88 seviyelerinde. Dolar endeksi (DXY) diin nisan, ayll _.° egisim

%0,7 diiserken, 97,9 ile Mart 2022 sonundan bu yana en diisiik sevivede ~ ABD Mich. Unv. Tiiketici Glven 592 536
gergeklesti. Euro dolar paritesi ise %0,8 artisla 1,158 oldu. Endeksi (haziran, 6nci) ! !
Orta Dogu’da Israil’in ran’in niikleer program tesislerine yénelik saldirisinin Yatirimci Takvimi icin tiklayin

ardindan, petrol fiyatlarinda bu sabah sert yiikselis goriildii; Brent petrol aktif . e
vadeli kontrati 78,505’1 gériirken, biiltenimiz hazirladigimiz saat itibariyla %7,7 L_JJ Devlet Tahvili Getirileri

artisla 74,7 S/bbl seviyesinde islem gériiyor. Altin fiyati ise giivenli liman (%) 12/06 11/06 2024
talebiyle son 1 ayin en yiiksek seviyesinde; %1,1 artisla 3422S/ons seviyelerinde.

a i . o TLREF 48,54 48,99 48,80
Vadeli piyasalarda ve Asya hisse senedi piyasalarinda satislar gériiliiyor. Dolar TR 10 villik 3343 3299 2904
endeksi (DXY) %0,4 artisla 98,3 seviyelerinde. vl ! ! !

ABD 10 yilhk 4,36 4,42 4,57
® ABD’de UFE mayista aylik %0,1 artarak %0,2 olan piyasa beklentisinin Almanya 10 yillik 2,48 2,53 2,36

altinda gergeklesirken, yillik oran %2,5'ten %2,6’ya yukseldi. Mayista hava
yolu tasimaciliginda fiyatlarin gerilemesi ve diger hizmetler ile enerji ®

Doviz Kurlan ve Kripto

grubunda aylik degisim olmamasi UFE’deki sinirli artista belirleyici oldu. 12/06  Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Beklenenden olumlu gelen TUFE ve UFE verileri ile is giicii piyasasinda $/TL 39,3529 0,5 0,2 11,3
soguma sinyali veren 6ncl istihdam gostergeleri ardindan eylil ayi faiz €/TL 45,6799 1,4 16 24,7
indirim olasiliklari giglenirken, Fed’in 18 Haziran toplantisinda politika €/$ 1,1584 0,3 1,2 11,9
faizini sabit tutmasi bekleniyor. $/Yen 143,48 -0,7 0,0 -8,7
GBP/$ 1,3613 0,5 0,3 8,8

® ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 7 Haziran ile biten haftada 248
bin ile piyasa beklentilerinin (242 bin) Uzerinde kaydedildi. Devam eden
issizlik maasi basvurulari ise 1,96 milyon kisiye yikselerek Kasim 2021’den
bu yana en yuiksek seviyeye ulasarak is glicli piyasasinda yavaslamaya isaret ®

Bitcoin 106.013 -2,7 55 13,1

Hisse Senedi Endeksleri

etti.
12/06 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® ingiltere’de ekonomi martta aylik %0,2 biiylimenin ardindan nisanda aylk BIST-100 9.520 -1,7 0,4 -3,2
bazda %0,3 ile beklentilerin lzerinde (-%0,1) lGzerinde daraldi. Ekonomi S&P 500 6.045 0,4 1,8 2,8
Nisan 2025'e kadarki Ug¢ aylik dénemde, Ocak 2025'e kadarki Ug¢ ayhk FTSE-100 8.885 0,23 08 8,7
déneme kiyasla %0,7 oraninda biytrken, bu biylme biyik é&lclde DAX 23.771 0,7 23 19,4
hizmetler sektoriinden kaynaklandi. Aylik hizmet Gretimi mart ayindaki sMI 12.323 01 0,0 6,2
%0,4'luk buylimenin ardindan nisanda %0,4 gerileyerek, GSYH'deki duslse Nikkei 225 38.173 06 16 43
en buylk katkiyr sagladi. Buna karsin Nisan 2025'e kadarki ¢ ayda %0,6 —— e 05 17 118
buyuda.
Sangay 3.403 0,0 0,5 1,5
® VYurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE) nisanda aylik bazda %3,1 ile sert Bovespa 137.800 0,5 1,1 14,6

gerilerken, takvim etkisinden arindiriimis yillik degisim ise %3,3 seviyesinde
olustu. Nisan ayindaki sert aylk daralma bilylk oOlciide mart ayindaki

[ W Emtia Fiyatlari

kuvvetli artisin belirleyicisi olan sektorlerdeki diizeltme/normallesme 12/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

hareketinden kaynaklandi (Makro: Sanayi Uretiminde sermaye mallari Brent ($/varil) 69,4 -0,6 6,2 7,1

kaynakli oynaklik sirtiyor). Altin ($/ons) 3.386 09 1,0 29,0
Gram Altin (TL) 4.288,3 1,6 15 43,8

® insaat maliyet endeksi nisanda aylik %1,7 artarken, yillik artis %22,7 oldu. Bakir ($/libre)
Yillk maliyet artis orani son 11 aydir Ust Uste geriledi. Kendi
hesaplamalarimiza gore insaat maliyet endeksinin mevsimsellikten

arindirilmis olarak aylik artisi %1,9’dan %2,3’e yiikseldi. Kaynak: Bloomberg * Pﬁlwg ﬁhﬁﬂ

483,6 0,4 -2,0 20,1
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Orta Dogu’da gerilimin artmasiyla BIST-100 endeksi diin 100 ve 200
glnlik hareketli ortalamalarinda tutunamayarak %1,7 geriledi.
Banka, holding ve havacilik hisseleri en olumsuz etkilenen goren
sektorler oldu. Buna karsilik savunma sanayi ve demir gelik hisseleri
bir miktar olumlu ayristi. Artan jeopolitik riskler petrol ve altin
fiyatlarini arttirdi. TCMB’nin fonlamanin tamamini haftalik repoya
kaydirmasiyla agirlikh ortalama fonlama maliyeti diin %46 oldu ve

bayrami takip eden Ug¢ giin igerisinde 300 baz puan geriledi. @

Piyasada jeopolitik gerginlik bir stre belirleyici olacak. BIST'de
bugtin de saticili bir seyir gorme olasiligimiz yiksek goriiniyor.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren zayif seyirdeydi.
Kapanis 9520 seviyesinde gergeklesti. BIST'te direng bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 9740-9770 bandinin hemen altindan, 9734
seviyesinden gelisen diizeltme glinlin genelinde etkili oldu. Bununla

birlikte yasanan geri ¢ekilmeyi bu asamada sinirli hareket olarak gy

degerlendiriyoruz. Gegis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9475-
9445 bandi Uzerindeki hareketin korunuyor olmasi yikselis yonli
beklentinin gecerli olduguna yoénelik sinyal olarak disunulebilir.
Beklentimiz bu bant (zerindeki hareketin korunmasi yonilinde.
9475-9445 bandi altina yasanacak sarkma ancak vyeni bir
zayiflamaya isaret edebilecektir. Bu bolge altinda 9255-9148 tekrar
glindeme gelebilir. Bu asamada destek bdlgesi Gizerindeki harekete
bagli olarak 9740-9770 direncinin glindemde oldugunu dislinmeye

devam ediyoruz. BIST100 igin 9475/45-9370-9255-9148 destek, ®

9740/9770-9935-10005-10154-10332 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
Torunlar GYO, Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

BIST-100 -1.7
BIST-30 -1.8
Banka Endeksi -2.1
Sinai Endeks -1.6
Hizmetler Endeksi -1.9
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0.4 5.6 -3.2
0.3 6.3 -1.7
2.7 11.0 -79
-0.1 3.7 -6.5
-0.5 4.2 3.0

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

En Yiiksek Getiri

Ral Yatirnm Holding
Selguk Ecza Deposu
Isiklar Enerji Ve Yapi
Eregli Demir Celik
Enerya Enerji

En Dusuk Getiri

Eczacibasi ilag
Oyak Cimento Fabrik:
Alarko Holding
Ard Grup Bilisim Tekn

Yeo Teknoloji Enerji \

Degisim (%)

9.94
3.58
3.28
3.06
2.88

Degisim (%)

-4.55
-4.50
-4.40
-4.30

-4.21

En Yiksek Hacim Degisim (%)

8,637,342
1,815,787
1,520,706
3,594,933
140,014
32%

Hacim (mn TL)

279.0
206.2
73.6
9476.6
424.7

Hacim (mn TL)

130.7

572.5

385.8
70.9

95.2

Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan -4.04 9659.5
Eregli Demir Celik 3.06 9476.6
Aselsan 2.41 7639.9
Yapi Ve Kredi Bankas -2.54 5493.7
Akbank -1.33 5165.7
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300625 10696.0 -2.0 234,341
F_XU0300825 11295.0 -2.1 9,880
F_USDTRY0625 40.10 0.5 85,770
F_EURTRY0625 46.46 1.3 628
M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300625 576,870 -2,289
F USDTRY0625 1,401,799 26,056
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Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 400 TL) Aylik Egilimler - Toplam yolcu sayisi %15 artti. Mayis ayinda toplam yolcu sayisi yillik
%15 artarak 3,6mn seviyesinde gergeklesti. Yurt ici yolcu sayisi yillik %10 artarak 1,3mn yolcu seviyesinde gergeklesti.
Uluslararasi yolcu sayisi yillik %17 artarak 2,3mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Mayis ayinda, toplam AKK yillik %18 artarak,
6,7mlyr seviyesinde gerceklesti. Mayis ayinda toplam doluluk orani yillik 1,6 puan daraldi. i¢ hat doluluk orani yillik 0,3 puan
azaldi. Dis hat doluluk oraniyillik 2,2 puan daraldi.

® Torunlar GYO'nun (TRGYO; EUG; 12A HF: 95 TL) ortaklarindan Mehmet Torun, 11 Haziran’da ortalama 63 TL fiyattan
gerceklestirdigi 20 bin lotluk alimla birlikte toplam hisse alimini 150 bin lota ylikseltti. 14 Mart 2025’te baslayan alimlarinin
agirhkli ortalama maliyeti yaklasik 58,87 TL seviyesinde bulunuyor.

® Aydem Yenilenebilir (6/Y) 1C25 finansal sonuglarini IAS29 diizeltmelerine gére acikladi; Gelirler %48 artarak 3.489 milyon
TL, briit kar %37 azalarak 587 milyon TL, faaliyet kari %50 azalarak 564 milyon TL ve FAVOK %42 azalarak 1.144 milyon TL
olarak gergeklesti. Sirketin 40.6 milyar TL birikmis kari ve 161 milyon TL net dénem kari bulunmaktadir. Diger taraftan sirket
563 milyon TL tutarinda faaliyet kari elde etmis ve isletme faaliyetlerinden 1,8 milyar TL tutarinda nakit yaratmistir. Sirket
%33 marjla (1Q24: 83%) 1,1 milyar TL tutarinda FAVOK elde etmistir. FAVOK Marjinin gerilemesinin sebebi, elektrik ticari
faaliyet geliridir. Elektrik ticari faaliyeti yapilmamis olsaydi FAVOK marjinin %60 seviyelerinde olacagl sirket tarafindan
belirtiliyor. Aydem'in ABD dolari bazli Net Bor¢/FAVOK orani, kapasite yatirimlarinin etkisini yansitarak gecen yilin ayni
ceyregindeki 4,2x'ten 4,7x'e ylkseldi. YEKDEM kapsamindaki gelirleri toplam gelirlerinin yaklasik %18'sini olugturmaktadir.
2024 yilinda Sirket’in Akinci HES ve Goktas HES santralleri, mevcut piyasa kosullari degerlendirilerek YEKDEM kapsami disina
cikarilmistir. Marjlar ve verimlilik metrikleri kotilesmeye devam etmekte ancak EBITDA ve satis rakamlarinin son dort
ceyrekteki diists egilimini sona erdirmesi nedeniyle sonuglar olumlu bir hava yaratabilir.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERIi

Fiyat Tutar Toplam Geri Alimlarin
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 13.00 0.1 1.70%
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 27,000 18.36 0.5 0.07%
Sanifoam Endustri SANFM 10,000 16.00 0.2 0.47%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 50,000 36.97 1.8 0.30%
Mackolik internet Hizmetleri MACKO 150,000 42.60 6.4 1.70%
Orge Eneriji ORGE 35,641 74.61 2.7 0.10%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 202,373 16.19 3.3 0.39%
Lokman Hekim LKMNH 85,000 14.76 1.3 2.24%
Investco Holding INVES 12,000 223.38 2.7 0.75%
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 150,783 21.90 3.3 0.63%
Global Yatirim Holding GLYHO 150,000 7.46 1.1 0.56%
Sarkuysan SARKY 50,603 18.10 0.9 0.43%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 1,200,000 2.13 2.6 0.31%
Bossa BOSSA 200,000 6.00 1.2 2.83%
Sarkuysan SARKY 214,796 18.56 4.0 0.42%
Toplam 32.0
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDIiRiMLERI
Satislarin
Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Metemtur Yatirm METUR 246,610 24.99 6.2 0.10%
Toplam 6.2
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Tuggelik Aliminyum Metal TUCLK 180,000,000 200.0% 360,000,000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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