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P Haftalik Biilten

1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Kiiresel piyasalarda tarife haberleri kaynakli oynaklik devam ediyor

Geride biraktigimiz haftada, tarife gelismeleri piyasalar izerinde etkili olmaya devam etti. ABD’de
biiyiime, Conference Board tiiketici giiven endeksi, Fed toplanti tutanaklari, konut fiyatlari, PCE, yurt

icinde nihai dis ticaret istatistikleri, biyime, issizlik orani verileri ile TCMB Finansal istikrar Raporu Altin ($) 26,4
agiklandi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda; kiiresel capta imalat ve hizmet PMI, ECB DAX
faiz karari, ABD’de istihdam verileri ile yurt icinde enflasyon ve dncii dis ticaret |'/‘eri/eri éne ¢ikiyor. Giimis ($)
ECB’nin kisa vadeli faiz oranlarini 25bps indirecegi tahmin ediliyor. Yurt icinde TUFE’nin ayhk %1,8, Bitcoin
yillik %35,8 artacagini tahmin ediyoruz.
S/TL

ABD ekonomisi yilin ilk ceyreginde revize edilmis veriye gore yilliklandirilmig olarak %0,2 kiigiildii. EUR/USD
Bu oran ilk tahmin olan %0,3’liik diistise kiyasla hafif bir iyilesme gostermekle birlikte 2022 yilinin ilk Eurostoxx
ceyreginden bu yana ilk daralmaya isaret etti. Yukari yonli revizyonda yatinm harcamalarinin MSCl Emerging
beklenenden daha ylksek gerceklesmesi belirleyici oldu. Tarife politikalarinin bir sonucu olarak,
. . L X . . . R MSCI World
isletmelerin ve tiketicilerin yuksek fiyatlardan etkilenmemek igin taleplerini erkene gekmesiyle mal ve
hizmet ithalatindaki %43 artis buylmeyi 5,2 puan asagi ¢ekti. Tiiketim harcamalarindaki buytime ise S&P 500
%1,2 ile 2G2023’den bu yana en dusik seviyede gergeklesti ve bir dnceki geyrekte bliyimeye 2,7 $/Hindistan Rupisi
puan katki yaptiktan sonra 0,8 puan katkida bulundu. Federal hiikiimet harcamalari da biiyik élgiide Nikkei 225
savunma harcamalari kaynakli diserek bliyimeyi 0,3 puan azaltti. Diger yandan, sabit yatirnmlar %7,8 $/Guney Afrika Randi
ile glclu artis kaydederken, ihracat %2,4 buyudu.

BIST-100
ABD’de Fed’in mayis ayi FOMC toplanti tutanaklarinda belirsizlik ortaminda tedbirli yaklasimin USD/JPY
uygun oldugu belirtildi. Agiklamada, Trump yonetiminin 6nerdigi ithalat tarifelerinin potansiyel DXY
ekonomik etkileri nedeniyle belirsizligin arttig vurgulanarak "Ekonomik goriinime dair netlik igin Brent Petrol
bekleme pozisyonunda olmak gerekli" ifadesine yer verildi. Tutanaklarda, gtimrik tarifelerindeki )
artislarla iliskilendirilerek enflasyonun beklenenden daha kalici olabilecegi ve issizlik risklerinin 35

arttigina dair endiseler 6ne gikti.

Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiketim harcamalari enflasyonu (PCE) nisanda beklentilere paralel
aylik %0,1 artarken, yillik artis %2,3'ten %2,1’e geriledi. Gida ve enerji harig gekirdek PCE aylik artigi
%0,1, yillik artisi ise 0,2 puan azalarak %2,5 oldu. Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi 85,7’den . Grafik 2: Brent Petrol Fiyatl ($/bb|)
(revize) mayista 98,0'e yukseldi. Tuketicilerin 12 aylk ortalama enflasyon beklentileri %7,0’den
%6,5'e dustu. Dayanikli mal siparisleri nisanda aylik %6,3 azalarak son 6 ayin en sert gerilemesini

kaydetti. Cekirdek dayanikli mal siparisleri (ugak ve savunma harig) makine ve elektronik ekipman gibi 100,0 -
sektorler onculigunde aylik %1,3 gerileyerek yatinm planlarinda zayiflamaya isaret etti. S&P

CorelLogic Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi Ocak 2023’ten sonra ilk kez mart ayinda ayhk %0,3 %50 1
azald. Yuksek seyreden mortgage faiz oranlari ve artan konut arziyla birlikte konut fiyatlari zerindeki 90,0
baskinin yilin geri kalaninda da devam etmesi bekleniyor. Richmond Fed imalat endeksi mayista 4 50 4
puan iyileserek -9’a yiikseldi ve daralmanin hala devam ettigini ancak dnceki aya gore hiz kestigini '

gosterdi. Genel olarak bakildiginda, mayis ayinda yuksek tarife politikalarindaki kismi geri adimlarla 80,0 1
imalat sektoriinin mevcut kosullarinda ve gelecege yonelik beklentilerinde nisan ayina kiyasla sinirl 75,0 4
toparlanma oldugu gorltyor. 700 |
ECB’nin nisan ayi Tiiketici Beklenti Anketi'ne gore gelecek 12 ay medyan enflasyon beklentisi 0,2 65,0 4
puan daha artarak %3,1 ile Subat 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Ug yil sonrasina iligkin 50.0 4

beklentiler degismeyerek %2,5’te, bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri ise Ust tste besinci ay

da degismeyerek %2,1'de sabit kaldi. Gelecek 12 ay biiyiime beklentisi %-1,2'den %-1,9'a diiserek 55,0 1

daha olumsuz hale geldi. 12 ay sonrasina iliskin issizlik orani beklentisi 0,1 puan artisla %10,5'e 50,0 . . . . . . . . . . . .

yiikseldi. g B B 8 &8 8 &8 8 &2 8 A A H
F T § 3 S & § F § 3 3 § &
(=1 (=1 (=] — (=] (=1 (=1 (=1 (=] — (=] (=1 (=1

Kuresel hisse senedi piyasalarinda tarifelere yonelik agiklamalarin etkisiyle dalgali bir seyir goruldu.
Gegtigimiz hafta sonu Bagkan Trump’in, AB’ye %50 tarife uygulanmasina yonelik kararini 9 Temmuz’a
erteledigini agiklamasinin ardindan  piyasalar haftaya yukselisle basladi. Carsamba gini ABD
Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, Trump'in diger Ulkelere getirdigi tarifelerde yasal yetkisini astigina .
hikmederken, bu tarifelerin uygulanmasini engelleme karari aldi. ABD’de dun ise federal temyiz
mahkemesinin, tarifeleri engellemeye yonelik mahkeme kararinin uygulanmasini gegici olarak
durdurdugu agiklandi. Bugiin Trump’in Gin'in Amerika ile yapilan 6n ticaret anlagmasini ihlal ettigine 75
yonelik agiklamalarinin ardindan hisse senedi piyasalarinda satislar gortliiyor. S&P 500 ve Nasdaq

borsalarinda giinlik bazda dusts blltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla %0,1 ve %0,5 olurken, 20

haftalik bazda ise borsalarda yukselis sirasiyla %1,75 ve %1,83 seviyelerinde. VIX oynaklik endeksi

halihazirda 19,1 seviyelerinde. Avrupa’da Eurostoxx-600 ve teknoloji endekslerinde haftalik bazda 15

sirasiyla %0,7 ve %1,9 artis gorultyor. ABD tahvil piyasasinda 10 yillik getiriler haftalik 9bps disusle 10

%4,42, dolar endeksi (DXY) %0,3 artisla 99,4 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati Ust Uste

ikinci hafta haftalik bazda disti. Petrol fiyati, OPEC+'nin temmuzda Uretimi artiracagi beklentileri ve 5

glmriik tarifelerine iliskin yeni belirsizlikle haftalik olarak %1,3 azalisla 64,0$/bbl seviyelerinde islem 0 \| S S S N A A s N

goruyor. Sene basina gore fiyatlarda dusiis %14,3. Altin fiyati ise haftalik bazda %2,2 azalisla
3285S/ons seviyesinde islem gériiyor. -5

Yurt icinde TUIK’in nihai verilerine gére nisan ayinda dig ticaret aqigi 12,1 milyar $ ile Ticaret -10
Bakanligi tarafindan ay baginda agiklanan gegici veriye yakin gergeklesti. ihracat yillik bazda %7,8 -15
artisla 20,8 milyar $, ithalat ise yillik %12,7 artisla 32,9 milyar $ oldu. 12 aylik birikimli agik 86,7 milyar

S ile Haziran 2024’ten bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti.

Grafik 3: Turkiye GSYH (yilhik % degisim)
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2025 yili ilk geyreginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) yillik biyiimesi %2,0 ile tahminimizle uyumlu
gerceklesirken, %2,5 olan ortalama piyasa beklentisinin altinda kaldi. 2025 yili ilk ceyreginde harcama
yonunden yillik biyimede yurt igi talep, geyreklik blyimede ise net ihracat belirleyici oldu. Kaynak: Bloomberg, TUIK
issizlik oram mevsimsellikten arindirilmis olarak nisanda aylik 0,6 puan artarak %8,6 ile Kasim

2024’ten bu yana en yuksek seviyede gergeklesti. Genis tanimli issizlik oranlarindan; zamana bagh

eksik istihdami iceren atil isglici orani aylik 3,4 puan artarak %32,2 ile serinin bagladigi tarihten bu

yana en yiiksek seviyede gerceklesti. isgiiciine katilim orani 0,2 puan azalisla %53,4 oldu.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler
Pazartesi: TURKIYE iSO IMALAT SATIN ALMA YONETICILERI

ENDEKSi (MAYIS) Tirkiye ISO Imalat Sanayi Satin Alma
Yoneticileri Endeksi

Mayis 25

Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Beklenti

Endeks 48,3 47,3 47,3 =

imalat iiretimindeki zayiflamanin mayista da devam etmesini
bekliyoruz

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi
(PMI), nisan ayinda i¢ ve dis talep kosullari kaynakli olarak Gretim
yavaslamasinin on Uglincl aya tasindigina isaret etti. Endeks degeri
onceki aya gore degismemekle birlikte (47,3) ilk ceyrek
ortalamasinin 0,6 puan, Nisan 2024 seviyesinin ise 2 puan altinda a0

a0

35

kaldi. Yeni siparisler alt endeksi gida haricinde tim sektérlerde 50 E R Ead O 0EFAaH
esik degerinin altinda kaldi. Mayis ayina iliskin iktisadi Yoénelim 2 28ccs2 8258535 833

Anketi, Reel Kesim Glven Endeksi ve kapasite kullanim orani verileri
imalat sektoriindeki zayifligin devam ettigine isaret ediyor.

Sali: TURKIYE TUFE (MAYIS)

Kaynak: S&P Global, iSO

Tiirkiye TUFE (yillik % degisim)

. Mayis 25
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Beklenti )
s TUFE B

Yillik % deg. 39,1 38,1 37,9 35,8 %0
B0

Mayis ayinda enflasyon egiliminde iyilesme bekliyoruz -
Nisan ayinda aylik enflasyon %3,0 ile tahminimizle uyumlu %0
50

gerceklesirken, yillik enflasyon 0,2 puan disisle %37,86 oldu. 37,9

Yonetilen fiyat ayarlamalari ve TL'deki deger kaybi enflasyon “ .

egilimini yukar iterken, gida fiyatlarindaki Ramazan etkisinin 0

ortadan kalkmasi aylik fiyat artisini sinirladi. Mevsimsellikten 20 ——

arindinilmis TUFE aylik %2,65 artarak gecen aya kiyasla (%2,61) bir 10

miktar hizlandi. Finansal kosullardaki sikilasma ve kiresel 0 N H H H N ﬁ ﬁ ﬁ Q Q Q Q ﬁ ﬁ ﬁ ﬁ c(] fq

gelismelerin etkisiyle zayiflayan talep ile emtia fiyatlarindaki Af RgdedrNgds g dFEGg A
DDDEDDDQDDDQDDDQDD

distsler yilin ikinci yarisinda aylhk enflasyon egilimini zayiflatacak
gorinlyor. Mayis ayinda aylik enflasyonu %1,8 olarak tahmin
ediyoruz. Kaynak: TUIK

Carsamba: ABD ISM HiZMET SEKTORU ENDEKSi (MAYIS)
o

. Mayis 25
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Beklenti &0

Endeks 53,5 50,8 51,6 52,0
Hizmet sektoriinde kirilganhklar belirginlesiyor 55

— 50 Imalat Sanayi I5M Hizmet Sektord

ABD ISM hizmet endeksi mart ayindaki disls sonrasinda 0,8 puan
iyileserek 51,6’ya yukseldi. Yeni siparisler ve is faaliyetleri hala gigli
seyrederken, istihdam ve tedarikgi teslimatlari daralma bélgesinde
kalarak sektorel biyimenin devamliligina dair kirilganhklara isaret 45
ediyor. Kisa vadeli tarihsel ortalamaya gore, yiiksek faiz oranlarinin
ve tliketim harcamalarindaki zayiflamanin bir yansimasi olarak
hizmet sektoriinde faaliyetin yilin ikinci c¢eyreginde de ivme
kaybettigi anlasiliyor. Endeksin mayista sinirli  sekilde 52'ye
ylkselmesi bekle g

?
3

Kaynak: Bloomberg

06,22
08.22 1
12,224
02,23 4
04,23 4
06,23 4
08,23 4
10.23 4
12234
02,24 4
04,24 4
06,24
08.24 1
10.24 4
12.24 4
02,25 A
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: ECB FAIZ KARARI (HAZIRAN) PR £ CB Mevduat Faizi (%)
(1)

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti
5,00
Mev. Faizi (%) 2,5 2,25 2,25 2,00
4,00
Enflasyon ve biiyiimedeki asagi yonlii risklere karsilik 25 baz
puanlik faiz indirimi bekleniyor 300
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) nisan ayinda kisa vadeli faiz oranlarini
beklentilere paralel olarak 25 baz puan indirerek, mevduat faizini 200
%2,50’den %2,25’e gekti. Parasal durusa iliskin "daha az sikilastirici -
hale geldi" ifadesi metinden ¢ikti. Enflasyonun %2 olan orta vadeli '
hedefte surdirilebilir bir sekilde istikrar kazanmasini saglamakta
. R . . s 0,00
kararli  olundugu belirtildi. Mevcut olaganistli  belirsizlik
kosullarinda, uygun para politikasi durusunun belirlenmesinde 100
verilere bagl ve toplantidan toplantiya bir yaklagim izleneceginin R ENANNNODNOSEES NN
alti cizildi. Ozellikle faiz orani kararinin, ekonomik ve finansal veriler o A S B ST g s g

Isiginda enflasyon goriiniimiine, enflasyonun ana dinamiklerine ve
para politikasi aktariminin giclne iliskin degerlendirmelere
dayanacagi belirtildi. Ekonomik biylme {zerindeki asagl yonli
risklerin arttigl vurgulandi. ECB’nin haziran toplantisinda enflasyon
ve blylme Uzerindeki asagi yonli riskleri goz ardi etmeyerek 25 baz
puanlik faiz indirimine gitmesi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg

Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM (MAYIS) . .
ABD Tarim Digi Istihdam, Igsizlik Orani

. Mayis 25 L I
bat 25 Mart 25 N 25 N B Tarim disi istihdam Degisimi -
3uba ar fsan Beklenti 800 m—c sizlik Orani (528 eksen) 43
s 700 - a1
Bin kisi 102 185 177 130

£00 - 3,9
Mayista tarim disi istihdamin zayiflamasi bekleniyor 00 =
. - 3.5

ABD’de tarim disi istihdam (TDI) nisan ayinda aylik 177 bin ile piyasa 200
beklentilerinin (138 bin) ve 6nceki 12 ay ortalamasi olan 152 binin 200 [ 32
Gzerinde gergeklesti. Diger yandan subat ayi verisi 117 binden 102 00 M3t
bine, mart verisi ise 228 binden 185 bine revize edildi (2 aylk P28
toplam 58 bin). Issizlik orani beklentilerle uyumlu olarak %4,2 100 ||| | I | I“ II | 27
2,5

seviyesinde sabit kaldi. Saglik hizmetleri, ulastirma ve depolama, o

. | faalivet] | vardim alanlarinda istihd smmmmmquamm
inansal faaliyetler ve sosyal yardim alanlarinda istihdam artmaya = g 2 2 5 5 2 = 5 5 @ =

devam ederken, Federal hikiimet istihdami azaldi. Ortalama saatlik
kazang aylik %0,2, yillik bazda %3,8 artti (beklenti: %3,9). Mayis
ayinda tarim disi istihdamin 130 bin kisi ile 12 ay ortalamasinin
altinda gercgeklesmesi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
2 Haziran Pazartesi 10:00 Tirkiye iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (mayis) 47,3 -
07:00 Endonezya  TUFE (mayis, yillik % degisim) 1,95 1,87
10:55 Almanya imalat Sanayi PMI (mayss, final) 48,8 48,8
11:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (mayss, final) 49,4 49,4
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (mayss, final) 45,1 45,1
16:45 ABD imalat Sanayi PMI (mayss, final) 52,3 52,2
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (mayis) 48,7 49,2
17:00 insaat Harcamalari (nisan, aylik % degisim) -0,5 0,4
3 Haziran Sali 10:00 Tiirkiye TUFE (mayss, yillik % degisim) 37,86 35,8
10:00 UFE (mayis, yillik % degisim) 22,50 -
04:45 Gin Caixin imalat PMI (mayis) 50,4 50,7
12:00 Euro Bolgesi TUFE (mayis, yillik % degisim, 6ncii) 2,2 2,0
12:00 issizlik Orani (nisan, %) 6,2 6,2
12:30 G. Afrika GSYH (1G25, yillik % degisim) 0,9 0,7
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (nisan, aylik % degisim) 3,4 -3,1
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (nisan, aylik % degisim, final) -6,3 -
17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlari (nisan, bin kisi) 7192 7100
4 Haziran Carsamba 14:30 Tirkiye Reel Efektif Dovizi Kuru (mayis) 72,12 -
11:00 Euro Bolgesi  Hizmet Sektori PMI (mayis, final) 48,9 48,9
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (30 Mayis haftasi, % degisim) -1,2 -
15:15 ADP istihdam Degisimi (mayis, bin kisi) 62 110
16:45 Hizmet Sektord PMI (mayis, final) 52,3 -
17:00 ISM Hizmet Sektori Endeksi (mayis) 51,6 52,0
21:00 Bej Kitap - -
16:45 Kanada Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,75 2,50
G. Kore TUFE (mayss, yillik % degisim) 2,1 2,1
5 Haziran Persembe 04:45 Gin Caixin Hizmet PMI (mayis) 50,7 51,0
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (nisan, aylik % degisim) 3,6 -0,9
12:00 Euro Bélgesi  Uretici Fiyat Enflasyonu (nisan, yillik % degisim) 1,9 1,2
15:15 ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 2,25 2,00
15:30 ABD Dis Denge (nisan, milyar $) -140,5 -117,3
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (31 Mayis haftasi, bin kisi) 240 -
6 Haziran Cuma 07:30 Hindistan Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 6,00 5,75
09:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., nisan, aylik % degisim) 3,0 -1,0
09:00 Dig Denge (m.a., nisan, milyar €) 21,2 20,0
12:00 Euro Bdlgesi Perakende Satislar (nisan, yillik % degisim) 1,5 1,6
12:00 GSYH (m.a., 1G25, ceyreksel % degisim, liglincl) 0,3 0,4
13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 21,00 20,00
15:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (mayis, bin kisi) 177 130
15:30 issizlik Orani (mayis, %) 4,2 4,2
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (mayis, yillik % degisim) 3,8 3,6
15:30 isgliciine Katilim Orani (mayis, %) 62,6 -
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 29/05 23/05 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 46,00 46,00 0 -150
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,73 7,62 11 32
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 316 305 12 53
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 (0] (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,94 3,99 -5 -30
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,42 4,53 -11 -15
USD LIBOR - 3 Ayhk 4,85 4,85 [0} 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 -75
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,76 1,83 -6 -31
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,51 2,64 -14 14
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 [0} 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,75 0,73 2 15
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,52 1,56 -5 43
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 30.05.2025 31.12.2024 30.09.2024 28.06.2024 450 - 30.05.2025 31.12.2024
45,0 - \
2,00 { To——
40,0
35,0 4 —_’\ 3,50 Ao \
30,0 -
25,0 3,00 ~
20,0 -
2,50
15,0 4 8 8 88 8 8 8 8 8 & 8 8 & 8 8
1y 2Y 5Y 1oy 8 858 8 8 282 @ 9 8 8 8 3 8 8 5 8 8

Hisse Senedi Piyasalari

29/05 23/05 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.171 9.475 -3,2 -6,7 5.027
BIST-30 10.125 10.404 -2,7 -5,9 5.480
Mali 11.090 11.381 -2,6 -5,7 5.364
Sinai 11.943 12.477 -4,3 -8,5 7.515
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.912 5.842 1,2 0,5 4.490
Nasdaq 100 19.176 18.926 1,3 -0,7 14.199
FTSE 8.716 8.739 -0,3 6,6 7.436
DAX 23.933 23.999 -0,3 20,2 15.965
Bovespa 138.534 137.273 0,9 15,2 116.387
Nikkei 225 38.433 36.986 3,9 -3,7 30.900
Sangay 3.363 3.380 -0,5 0,3 3.258
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.06.2025 9.144 198 9.342
11.06.2025 66.804 6.060 72.864
13.06.2025 523 0 523
18.06.2025 174.738 3.301 178.038
27.06.2025 4.869 4.869
TOPLAM 251.209 14.427 265.637

Hazine Haziran Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.06.2025 11.06.2025 11.03.2026  Hazine Bonosu 9 Ay /273 Giin ihale / ilk ihrag
10.06.2025 11.06.2025 12.00.2029  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda v\ /154 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.06.2025 11.06.2025 10.03.2032  Degisken FaizliDevlet Tahvili 6ayda v\ /5 10h cin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

16.06.2025 18.06.2025 5052027  SapitKuponluDevietTahvili 6ayda ) caq iy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.06.2025 18.06.2025 13.06.2029  |UFEve Endeksli DevletTahvili 6y /1 00 6 ihale / ilk ihrac
ayda bir kupon 6demeli

17.06.2025 18.06.2025 16.06.2027 g'(;:ri‘:it'f'kas' 6 ayda bir kira 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

17.06.2025 18.06.2025 13.06.2029 | -REFeEndeksli DevletTahvili3 )\ jee oo ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

17.06.2025 18.06.2025 27.09.2034  S2PitKuponlu DevletTahvili6ayda oy /3308 G ihale / Veniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

29/05 23/05 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 39,1071 38,9258 0,5 10,6 20,4
€/TL 44,5774 44,0099 1,3 21,7 22,2
Gelismis Ulkeler
€/S 1,137 1,1281 0,8 9,8 1,0
S/¥ 144,21 144,01 0,1 -8,26 131,4
£/$ 1,3492 1,3419 0,5 7,8 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,6674 5,7080 -0,7 -8,3 5,3
Hindistan Rupisi 85,531 86,005 -0,6 -0,1 79,6
Endonezya Rupiahi 16.290 16.330 -0,2 1,2 15099,3
Guney Afrika Randi 17,813 18,008 -1,1 -5,5 17,0
Kripto Piyasalari
29/05 23/05 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 106.179 108.261 -1,9 13,3 43.263
Ethereum 2.644 2.543 4,0 -21,0 2.161
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,27 2,33 -2,3 8,5 0,76
Binance Coin 675 657 2,8 -3,9 356,5
Solana 167 177 -5,6 -13,2 132,60
Emtia Piyasalari
29/05 23/05 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 60,94 61,20 -0,4 -15,0 73,53
Brent Petrol (S/varil) 64,2 64,4 -0,5 -14,1 77,33
Altin (S/ons) 3.318 3.295 0,7 26,4 2.055
Gimis (S/ons) 33,32 33,06 0,8 15,3 25,12
Bakir (S/libre) 467,6 464,9 0,6 16,1 399,8

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 25 Nisan 16 Mayis 23 Mayis

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 21.549 21.927 22.019 0,4 2,2 15,9
TL 12.418 13.061 13.501 13.472 -0,2 3,1 8,5
YP (milyar $) 189 222 219 220 0,9 0,8 16,9
Toplam Kredi 15.901 18.195 18.445 18.656 1,1 2,5 17,3
Tuketici Kredileri 2.012 2.229 2.258 2.287 1,3 2,6 13,7
Konut 511 559 569 572 0,4 2,3 11,9
Tasit 75,6 64,0 61,8 61,5 -0,5 -39 -18,6
ihtiyag & Diger 1.425 1.606 1.626 1.653 1,7 3,0 16,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.016 2.060 2.105 2,2 4,4 17,3
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 102,6 106,4 108,1 1,6 5,4 9,9
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625
Tiirkiye 33 715 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYIH (milyar TL) 200 31 361 4318 5,049 7.5 15012 26546 43411 46666
GSYIH (milyar $) 869 859 798 760 n 808 906 1130 132 1371
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 02
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 12
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 17
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 5.4
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Nis.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 319
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 23
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 2
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 36
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 55
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 3

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Nis.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3516
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2649
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -10,0 -12,6*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 153,1 **

* Mart ** 23/05/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com

