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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
39,0109 44,3668 1,1410 9.356 4196,3

Tarifelere yénelik agiklamalar yeniden giindemin ilk sirasinda ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde yabanci turist sayisi nisanda yillik %8,0 artt 6,0 - 53
® Reel sektériin net déviz acgik pozisyonu martta 0,6 milyar $ azaldi 50
® Almanya’da ekonomi ilk geyrekte nihai veriye gore ceyreklik bazda %0,4 blyudu ‘3"2
6 2,0
ABD Baskani Trump’in, AB ile ticaret gériismelerinin bir yere varmadigini gerekge i:g i 0,3
gostererek 1 Haziran'dan itibaren AB’ye %50 oraninda giimriik vergisi, iPhone'lar ABD’de 0,0
tretilmedigi takdirde Apple’a da en az %25 giimriik vergisi uygulanabilecegine yénelik 1,0 4
agitklamalarinin ardindan Cuma glini borsalarda satis gorildi. S&P 500 ve Nasdaq ;g
borsalari Cuma gliiniinii sirasiyla %0,7 ve %1,0, haftalik bazda ise %2,6 ve %2,5 diisisle _4:0 J -3,2
tamamladi. Apple hisseleri Cuma giinii %3,0 deger kaybetti. ABD Baskani Trump, AB’ye Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

%50 tarife uygulanmasina yénelik kararini 9 Temmuz’a erteledigini duyurdu. Vadeli )
piyasalarda bu sabah alicili bir seyir gériiliiyor. VIX oynaklik endeksi haftanin son islem "W Veriler (Bugiin)
gliniinde 2,0 puan yiikselerek 22,3 puan seviyesinde gerceklesti. Avrupa’da Eurostoxx-600

endeksinde giinliik kayip %0,9, teknoloji ve otomotiv sektérii endekslerinde sirasiyla %2,0 Brezilya Cari Denge (nisan, milyar
ve %3,1 oldu. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir gériinim hakim. S)

ABD’de tahvil piyasasinda, 10 yillik getiriler Cuma gliniini 2bps azalisla %4,51’den
kapatirken, 2 yillik getiriler %3,99 ile sabit kaldi. Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi
farki 54bps’ten 52bps’e geldi. Dolar endeksi (DXY) ABD Baskani’nin agiklamalarinin
ardindan giinii %0,8 azalisla 99,1 seviyesinden kapatti. Brent petrol aktif vadeli kontrati,
Cuma giinii %0,5 artarken, haftalik bazda ise %1,0 diisiisle 64,85/bbl seviyesinde
tamamladi. Altin fiyati, zayiflayan dolar ve giivenli liman talebiyle Cuma giiniini %1,9

Onceki Beklenti

2,2 -1,9

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

artisla 33585/ons seviyesinde sonlandirdi. 2024 sonuna gére artis %28’e ulasti. [ B Devlet Tahvili Getirileri
® ABD’de yeni konut satislari mevsimsellikten arindirilmis yilliklandirilmis olarak (%) 23/05 22/05 2024
nisanda 743 bin adete ulasarak mart ayina gére %10,9 artig kaydetti (Subat 2022'den TLREF 48,90 45,80 48,80
. . S
bu yana en ylksek seviye). Satislar yillik bazda ise %3,3 artti. TR 10 yillik 3336 33,07 29,04
® Almanya ekonomisi ilk ¢eyrekte giiclii ihracat artisiyla beklentilerin lizerinde ABD 10 yillik 4,51 4,53 4,57
biiylidii. ilk ceyrekte geyreklik biiylime %0,4 ile 2022 yil Uglincli ¢eyreginden bu Almanya 10 yillik 2,57 2,64 2,36

yana en ylksek seviyede gerceklesirken, yillik degisim orani %0 oldu. Ceyreklik bazda
biiyimeye en yiiksek katki %3,2 biiyiiyen ihracattan geldi. ABD tarifeleri 6ncesinde @@ N0Io)VirACTaETTRY/-N (7] 1 {0)
eczacilik ve otomotiv Urtinlerine olan talebin erkene cekilmesi giglu ihracat artisinda
belirleyici oldu. Diger yandan, nihai tiketim harcamalari blylimesi kamu

23/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

harcamalarindaki dists nedeniyle %0,2 ile sinirh kaldi. AlImanya ekonomisinde 2025 S/TL 38,9767 01 0,3 10,2

yili biylimesinin %0 olacagl tahmin ediliyor. €/TL 44,2243 0,5 2,0 20,7

. €/$ 1,1362 0,7 1,8 9,7
® |Ingiltere’de Perakende Satis Hacmi 6nceki ay oldugu gibi nisanda da beklentilerin $/Yen 142,56 11,0 22 93

oldukea Uzerinde gergeklesti. N"?arj ayinda ayhk %0,2 buytimesi beklenen perakﬂende GBP/S 13537 09 19 8,2

satislar %1,2 artarken, yillik blylime %5 ile 2022 basindan bu yana en yiksek

seviyede olustu. Bu artista 1910 yilindan bu yana en glinesli nisan ayinin

yasanmasinin etkisiyle gida magazalarindaki aylik %3,9'luk gigli artis belirleyici oldu. Bitcoin 107.698 -1,1 3,4 14,9

® Yurt disinda bu hafta ABD’de konut fiyatlari, Conference Board tiiketici giiven [ J Hisse Senedi Endeksleri
endeksi, kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu, Almanya’da mayis ay1 éncii TUFE

&ne cikan veriler arasinda yer aliyor. Ayrica Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak. 23/05  Gunliikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.356 -1,3 -3,2 -4,8
® Yurt icinde Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi verisine gore; yaban'C| turist sayisi nisanda S&P 500 5.803 0,7 2,6 1,3
yillik %§ artark'e@ yilin |Ik.dert ayinda onceki Y|I|n ayni dénemine gqre u/f,0,6 azalzjrak FTSE-100 8718 024 04 67
10,6 milyon kisi oldu. Milliyet kirlhminda, nisanda Almanya ve Birlesik Krallik’tan
gelen ziyaretgi sayisindaki sirasiyla yilik %31,3 ve %13,3’lik artiglar 6n plana DAX 23.630 15 06 18,7
cikarken, Rusya ve Bulgaristan’dan gelen ziyaretgi sayisindaki sirasiyla %5,1 ve sMmi 12.199 -0,6 -11 5,2
%14,2’lik azaliglar toplam ziyaretgi sayisi biyimesini sinirladi. Nikkei 225 37.160 0,5 -1,6 -6,9
MSCI EM 1.171 0,5 0,1 8,9
® Reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz agik pozisyonu martta
aylik 0,6 milyar $ azalarak 153,9 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Déviz varliklari aylik $angay 3.348 -09 -06 01
8,2 milyar $ ile déviz yikimliliklerinin (7,7 milyar $) lzerinde artti. Yakumliltkler Bovespa 137.824 0,4 -1,0 14,6

tarafinda; yurt icinden saglanan krediler 3,3 milyar $, yurt disindan saglanan krediler L.
2,8 milyar $ artti. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 4,7 milyar $ artarak 12,4 milyar | M Emtia Fiyatlan

%2 yikseld. 23/05 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri raporuna; mayis ayinda 12 ay sonrasi yillik Brent ($/varil) 64,8 05 -10 13,2
enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0,5 puan azalarak Altin ($/ons) 3.358 19 4,8 27,9
%25,1’e, reel sektor igin 0,7 puan azaligla %41,0’e gerilerken, hanehalki i¢in 0,6 puan Gram Altin (TL)  4.205,1 1,9 5,3 41,0
artarak %59,9'a ylkseldi. Bakar ($/libre)  480,7 34 55 194

® TCMB, Turk lirasi cinsi yurt digi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

kullanilan krediler i¢in 1 yila kadar vadede %12 olan zorunlu karsilik orani; 1 aya
kadar vade igin %18’e, 3 aya kadar vadede %14’e yukseltildigini duyurdu. A K BA N K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim "YW Endeks Deg (%)  Giin Hafta
® BIST-100 endeksi Cuma gilinkii ylizde 1,3 kayipla haftalik bazda BIST-100 -1.3 3.2 31 4.8
onceki haftanin kazanglarini sifirladi ve dolar bazinda 240 seviyesine BIST-30 13 33 3.7 45
geriledi. Endeks dolar bazinda son iki yilik dip seviyelerinde .
g . . . . Banka Endeksi -2.0 -0.7 8.6 -145
bulunuyor. Cuma giini agiklanan yeni KGF paketi sinirl bir kredi
Sinai Endeks -1.0 -3.5 1.1 -5.4

genislemesi ifade ediyor. Cuma glink{i BIST satislarinda ise ABD’den
gelen aciklamalarla ticaret savasi endiselerinin kiiresel bazda  Hizmetler Endeksi -0.9 -2.5 4.7 1.8
yeniden 6ne c¢ikmasi etkili oldu. Bu haftanin piyasa verilerinde
Carsamba glinii mayis ayl ekonomik gliven endeksi, Persembe gilinii
nisan ay! dis ticaret verisi ve Cuma gini 1G25 milli gelir verileri

@ EVESEREE]

bulunuyor. Ayrica Cuma giinii TCMB vyilin ilk Finansal istikrar BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,528,200

Raporu’nu yayinlayacak. BIST’de haftaya yatay baslangic bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 1,710,119

Holdingler Piy. Deg. 1,489,544

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde gliniin ilk Sanayi Piy. Deg. 3,671,620

yarisindaki yukari hareketle test ettigi 9505 seviyesinden geri BIST islem Hacmi (mn TL) 138,838
cekilme yasadi. Kapanis 9356 seviyesinde gerceklesti. BIST'te son BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

tepki hareketi 9475/9500 direnciyle sinirh kalirken, giin sonu

kapanis destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9331 seviyesinin gy I er dclS 11 Degisim (%) Hacim (mn TL)
lizerinde. Dolayisiyla belirgin bir asagl egilimden ziyade sikisma s6z

konusu. Endekste 9475 seviyesi lizerindeki kapaniglarin ancak yeni Can2 Termik 556 672.1
bir iyimserlik isareti olabilecegini yineliyoruz. BIST'te 9331-9233 . . I

Pasifik Eurasia Lojisti 3.95 436.7
yakin destek olmakla birlikte 9148-9044 bandi bir 6nceki dip bolgesi Baty Ci X ) 3.79 625.0
olarak nispeten kuvvetli destek konumunda. BIST100 igin 9331- ati Cimento ) )
9233-9148-9044-8984 destek, 9475/500-9588-9740/60-9895-9953  EforGay 2.88 98.2
direng. Coca Cola Igecek 2.38 308.2

[ 3 En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Oba Makarnacilk -10.00 486.2
Enerya Enerji -8.47 1113.1
Ard Grup Bilisim Tekr -4.93 67.9
Tofas Otomobil Fab. -4.31 1352.1
Kontrolmatik Teknolo -3.89 287.2
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollari -1.58 9988.9
Akbank -3.26 7915.3
Yapi Ve Kredi Bankas -1.49 6266.9
is Bankasi (C) -1.08 4609.7
Kog Holding -2.12 3727.8
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Portfév Secimleri F_XU0300625 10610.0 -1.4 241,040
ortioy cecimren F_XU0300825 112820  -14 4,607
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti F_USDTRY0525 39.17 0.0 84,232
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, F_EURTRY0525 44.47

Torunlar GYO, Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

[ M Acik Pozisyon Adet

F_XU0300625 616,607 3,106
F_USDTRY0525 455,147 -23,509

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10014
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10044
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9761

Sirket Haberleri

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; EUG; 12A HF: 27,20 TL) Nisan ayi briit prim iretimi, aylik %29 disisle (+%9 y/y) 9,1 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Saghk segmentindeki prim Uretimi aylhk %40 gerilerken (+%75 y/y), yangin & dogal afetler
segmentindeki prim Uretimi gecen aya gore %52 azaldi (+%48 y/y). Kasko ve trafik segmentlerindeki prim tretimleri ise
siraslyla aylik %6 artis (+%63 y/y) ve %9 dusus (-%6 y/y) gosterdi. “Olumsuz”.

® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 16 Mayis haftasinda 1,5 milyar $ azalarak
(kur/parite etkisi hari¢: +0,9 milyar $) 191,6 milyar $’a geriledi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 29,8 milyar TL'lik
disisle 596,1 milyar Tl'ye (15,5 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 442,6 milyar TL artigla 13,5 trilyon TL'ye
yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,4 artis ve %0,4 dlslis gosterdi. Takipteki
alacaklar 2,0 milyar TL artarak 395,6 milyar TL'ye ulasti. Béylece takipteki kredi orani %2,1 olarak gerceklesti. TCMB verilerine
gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 90 baz puan artisla %59,2’ye yiikseldi. Haftalik bazda
ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 560 baz puan dusisle %53,7’ye, ihtiya¢ kredileri 110 baz puan azalisla %73,5'a
geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 100 baz puan distgsle 47,0% ve 110 baz puan artigla %42,7
seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden
arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 245,2 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: -3,3 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim)
1,9 milyar $ alig yapti (S12A: +7,4 milyar S).
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli
Temettii  Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Anadolu Isuzu ASUZU 1.9842 3.3% - - - 57.87 59.85
Coca Cola icecek CCOLA 1.0722 2.1% - - - 50.58 51.65
Lokman Hekim  LKMNH  0.2084 1.3% - - - 15.81 16.02
Mavi Giyim MAVI 1.1721 3.5% - - - 32.07 33.24
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL)  (milyon TL) Orani
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 234,000 17.48 4.1 0.05%
Mackolik internet Hizmetleri MACKO 100,000 40.19 4.0 0.40%
Frigo Pak Gida FRIGO 50,000 7.03 0.4 3.27%
Sanifoam Endustri SANFM 100,000 20.45 2.0 0.23%
Lokman Hekim LKMNH 70,000 16.04 1.1 1.84%
Atp Yazilim ATATP 50,000 85.44 4.3 0.48%
Alarko Holding ALARK 589,000 84.84 50.0 4.91%
Net Holding NTHOL 282,674 40.62 115 7.20%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 60,000 16.14 1.0 0.20%
Enerya Enerji ENERY 2,378,314 5.32 12.7 2.12%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 125,000 25.31 3.2 1.21%
Reeder Teknoloji REEDR 100,000 11.95 1.2 0.09%
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 200,000 28.60 5.7 0.49%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakhg MHRGY 300,000 4.83 14 0.66%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 250,000 2.12 0.5 0.14%
Kayseri Seker Fabrikasi KAYSE 340,000 19.76 6.7 0.83%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 50,000 12.73 0.6 1.51%
Frigo Pak Gida FRIGO 40,000 7.01 0.3 3.24%
Toplam 110.7

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelli

Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) % Tutari (TL)
idealist G.M.Y.O. IDGYO 150,000,000 n.m. n.a
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yillik 12.06.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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