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P Haftalik Biilten

Veri ve haber akisi yurt disi piyasalarda dalgalanmaya neden olmaya devam ediyor . rafik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride biraktigimiz haftada, ABD’de Moody’s’in not indirimi, vergi tasarisi kaynakli biitce agigi ve
borglulugun artacadina iliskin endiseler fiyatlandi. Veri agisindan ABD, EB ve Ingiltere’de mayis éncii PMI,

ingiltere ve Japonya’da TUFE, yurt icinde TCMB Enflasyon Raporu, giiven endeksleri ve kapasite kullanim Altin ($) 25,5
orani verileri takip edildi. Oniimiizdeki hafta yurt iginde ilk ceyrek biyime, ABD’de PCE verileri éne DAX 20,5
gikiyor. Bitcoin
Mayis ayina iligkin oncii PMI verileri ABD’de toparlanmaya isaret ederken, Euro Bolgesi’nde hizmet Gimis ()
sektoriinde zayiflama gorildii. ABD’de bilegsik PMI mayista 6ncl veriye gore, aylik 1,5 puan artisla Eurostoxx
52,1’e ylkseldi ve hem imalat hem de hizmet sektorlerinde toparlanmaya isaret etti. Nisanda 50,2 olan $/TL
imalat PMI, Uretim ve yeni siparislerdeki artisin destegiyle mayista 52,3’e yukseldi. Hizmet PMI ise aylik EUR/USD
1,5 puan artigla 52,3 oldu. Euro Bolgesi’nde ise bilesik PMI mayista 6ncu veriye gore 0,9 puan azaligla A
49,5’e geriledi Temmuz 2022’den beri 50 esik seviyesinin altinda bulunan imalat sanayi PMI mayista MSCI Emerging
aylik 0,4 puanlik sinirh artigla 49,4’e yukselirken, hizmet sektorinde ise endeks aylik 1,2 puan dugerek MSCI World
48,9 ile daralma bélgesine geriledi. ingiltere’de bilesik PMI mayista 6ncii veriye gére, hizmet sektériiniin $/Hindistan Rupisi
kismi toparlanmasina ragmen, imalat sektoriindeki zayifligin devam ettigini gosterdi. Hizmet PMI 50,2’ye S&P 500
yukselerek hafif biyiime kaydederken, imalat PMI 45,1’e gerileyerek sektordeki zayifligin devam ettigini
ortaya koydu. ingiltere’de ekonomik aktivitenin yilin ikinci geyreginde yavaglamasi beklenirken, BIST-100
enflasyonist baskilar nedeniyle BoE’den yakin vade igin faiz indirim beklentileri zayiflamis durumda. $/Gliney Afrika Randi
Nikkei 225

ingiltere’de nisanda TUFE aylik %1,2 artarken, yillik TUFE artisi %2,6’dan %3,5’e yiikselerek Subat
, - . " R DXY

2024’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Bunda enerji ve su faturalarindaki ytkselis, Paskalya

nedeniyle ulasim maliyetlerindeki artis ve vergi diizenlemeleri rol oynadi. Japonya’da taze gida harig Usp/IPY

tiiketici fiyatlarnt mart ayindaki yillik %3,2 seviyesinden nisanda %3,5'e yikseldi. Brent Petrol

Avrupa Komisyonu ilkbahar Ekonomik Tahmin Seti'ni yayinladigi raporda AB’de ekonomik biiyiimenin
bu yil ihmh bigimde devam edecegi, artan kuresel politika belirsizligine ve ticari gerginliklere ragmen
2026'da buyumenin bir miktar hizlanmasinin beklendigi belirtildi. Euro Bolgesi (EB) igin ekonomik
buyime tahmini 2025 ve 2026 yillari igin sirasiyla %0,9 ve %1,4 (Sonbahar tahmini: %1,3 ve %1,6) olarak

asagl yonlu guncellendi. EB’de ortalama enflasyonun 2024’teki %2,4'ten, 2025'te %2,1’e, 2026'da ise
%1,7'yve gerilemesi bekleniyor. [ " Grafik 2: ABD 10 ve 30 Yil Vadeli Tahvil Getirileri (%)

Piyasalar haftaya kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’'in Cuma aksami ABD'nin uzun vadeli kredi

notunu "Aaa"dan "Aal"e indirdigi ve gorunumu ise "negatif"ten "duragan"a revize ettigi haberiyle 80 7
bagladi. Metinde ABD’de on yili agkin bir stredir federal borcun stirekli mali agiklar nedeniyle keskin bir

sekilde yUkseldigi, bu stire zarfinda federal harcamalarin artarken vergi indirimlerinin hikimet gelirlerini 55 1
azaltuigr belirtildi. ABD’de federal agigin milli gelire oraninin 2024’te %6,4 iken 2035’te %9’a, ayni

dénemde federal borg yiktnin milli gelire oraninin %98'den %134'e yukselecegi 6ngoruluyor. ABD'de 50 4
vergi indirimi tasarisi Persembe glinu Temsilciler Meclisi'nde 214’e karsi 215 oyla kabul edildikten sonra

Senato’ya gonderildi. Tasarida, 2017'de yurtrluge giren ve bu yil sona erecek bazi vergi indirimlerinin
suresinin uzatilmasi, elektrikli araglara ve temiz enerjiye yonelik vergi tesviklerinin azaltiimasi gibi
duzenlemeler yer aliyor. ABD’de uzun vadeli tahvil getirileri, not indirimi, yeni vergi indirimi tasarisinin
butge agigini artiracagl endisesiyle ylkseldi. ABD 30 yil vadeli tahvil getirileri hafta ortasinda %5,15 ile 40 4
Ekim 2023’ten bu yana en yiksek seviyeyi gordikten sonra geri gekildi. 10 yillik getiriler de %4,62’yi

gordu. Biiltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla 30 yillik getiriler %5,04, 10 yilliklar %4,51 seviyesinde. 35 4
Dolar endeksi (DXY) geriledi; haftalik bazda %1,8 dususle 99,3 seviyesinde. ABD Baskani Trump’in, AB

ile ticaret goérismelerinin bir yere varmadigini gerekge gostererek 1 Haziran'dan itibaren AB’ye %50 30
oraninda glimrik vergisi, Apple’a da iPhone tiretimini ABD'de yapmadigi takdirde en az %25 gtumriik !
vergisi uygulanabilecegine yonelik agiklamalarinin ardindan borsalarda bugtin satislar goruliuyor. S&P

500 ve Nasdaq borsalarinda haftalik bazda dists biltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla sirasiyla %2,8 3
ve %2,5, Avrupa’da Eurostoxx-600 ve teknoloji endekslerinde haftalik azalis sirasiyla %0,9 ve %2,7
seviyesinde. VIX oynaklik endeksi halihazirda 22,4 seviyelerinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati arz

fazlasi endigeleriyle haftalik bazda %0,9 azaligla 64,85/bbl seviyelerinde islem gériiyor. Sene bagina gére

fiyatlarda diistis %13,2. Altin fiyati ise dolardaki gerileme ve giivenli liman talebiyle haftalik bazda %4,7
artisla 3353 $/ons seviyesinde islem gériiyor. [ W Grafik 3: 2025-11 Enflasyon ve Cikti A¢igi Tahminleri
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Yurt iginde TCMB, yil sonu enflasyon tahminlerini 2025 igin %24, 2026 i¢in %12 ve 2027 igin %8 olarak Tahmin Aralig - Belirsizlik Aralig
korudu. Enflasyon tahminleri igin belirsizlik araliklari da son dénemde artan oynakliklara istinaden e Enflasyon Hedefleri % Yil Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
degistirilmedi: 2025 igin %19-%29, 2026 igin %6-%18. 2025 yilsonu enflasyon tahmini, tahminler Gikti Agigi (Sol Eksen)
Uzerindeki yukari ve asagi yonlu etkilerin birbirini dengelemesiyle degismedi (Makro: Enflasyon 36 90
tahminleri korundu; para politikasinda sabir ve temkin en iyi ilag). 32 ; '—K‘l’j';_r('ol — 80
28 = 70
Tiketici gliven endeksi mayis ayinda mevsimsellikten arindirilmig (m.a.) olarak aylk 0,9 puan artisla 84,8 24 60
seviyesinde gergeklesti. Endeks Haziran 2023’ten bu yana uzun dénem ortalamasinin altinda bulunuyor. 20 50
Reel kesim giiven endeksi (m.a) olarak nisan ayindaki belirgin dustisiin ardindan mayis ayinda da 2,2 16 40
puan diserek 98,6 seviyesine geriledi ve tarihsel ortalamasinin altinda kalmaya devam etti. Bu durum 12 30
imalat sanayinde zayiflama sinyallerinin belirginlestigine isaret etti. Sektorel giiven endeksleri nisan 8 X 24 20
ayinda ayhk bazda sert geriledikten sonra mayis ayinda sinirli iyilesme kaydetti. Kapasite Kullanim Orani 4 ¥ 12 10
(KKO, m.a.) mayista aylik 0,5 puan yiikselerek %75,1 degerini aldi ve tarihsel ortalama§|n|n 1,2 puan 0 \'fl 3 H . ¥ 3 ¥t 0
altinda kalarak imalat sanayi ana egilimindeki zayifigin surdigtine isaret etti. (Makro: Ikinci ceyrekte
sektorler geneline yayilan yavaslama sinyali glicleniyor). % E F OE N RN DB O RN e -10
NN NN NN NSNS NN SN
m O o)) o~ m O [o)) o~ m § o) o~ m O o) o~ m
Kisa vadeli dig borg stoku martta aylik 0,3 milyar $, 2024 sonuna gére 0,6 milyar $ azalarak 172,7 milyar 2 e 8 v 9 0 9 ¥ @9 ey @96 5 e
$ olarak gergeklesti. Bankalarin kisa vadeli dis borg stoku aylik bazda 0,4 milyar $, yil sonuna gére 2,5 Kaynak: TCMB, TUIK.
milyar $ artarak 77,8 milyar $, diger sektériin ise 0,6 milyar $ ve 2024 sonuna goére 1,5 milyar $ artisla * Enflasyonun tahmin aralig icinde kalma olasilig ylzde 70'tir.

64,8 milyar $ oldu. Konut fiyat endeksi (KFE) nisanda aylik %1,5 artti. Yillik bazda artis %32,9 olurken,
reel olarak %3,6 azaldi. Merkezi yonetim borg stoku nisan itibariyla 10,75 trilyon TL olarak gergeklesti.
Bu tutarin %45,5’i Turk Lirasi cinsi, %54,5’lik kismi déviz cinsi borglardan olusuyor. TCMB Sektorel
Enflasyon Beklentileri’ni yayinladi. Buna gére; mayis ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir
onceki aya gore, piyasa katiimcilar igin 0,5 puan azalarak %25,1’e, reel sektor igin 0,7 puan azahsla
%41,0’e gerilerken, hanehalki igin 0,6 puan artarak %59,9'a yiikseldi.

Kaynak: Bloomberg, TCMB

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 1



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10040
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10039

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETICi GUVEN ENDEKSI
(MAYIS)

ABD Conference Board Tiiketici Gliven

Endeks
. Mayis 25 150
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Beklenti

Endeks 100,1 93,9 86,0 87,0 130

Tiiketici beklentileri 13 yilin dibinde 1o

ABD’de Conference Board Tlketici Gliven Endeksi nisan ayinda 30
86’ya gerileyerek Ust Uste besinci ayda da dlsus kaydetti (Mayis 86

2020’den bu yana en distik seviye). Tlketicilerin gelir, is ve is glicl 0

piyasa kosullarina iliskin kisa vadeli beklentilerini yansitan beklenti s0

endeksi 12,5 puanlik hizh dislisle 54,4’e inerek genellikle resesyon
beklentisine isaret eden 80 puanlik esik degerin olduk¢a altinda 30
kaldi (son 13 yilin en diisuk seviyesi). Tuketicilerin 12 aylik ortalama
enflasyon beklentileri ise %6,2'den %7’ye yikseldi (Kasim 2022’den
bu yana en yiksek seviyeye). Conference Board Tiketici Given
Endeksinin mayista 87 seviyesine ylkselecegi tahmin ediliyor.

Cuma: TURKIYE GSYH (1G2025)

R
g
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye GSYH (yilhk % degisim)

1€ 25
2C24 3C24 4C24 Beﬁlenti
25
Yilhk % deg. 2,4 2,2 3,0 2,0 210
ilk ceyrekte veriler yavaslamaya isaret ediyor 15
GSYiH, 2024 yili son ceyreginde yillik %3,0 artarken, mevsim ve 10
takvim etkilerinden arindirilmis olarak geyreklik %1,7 artis kaydetti. .
Boylelikle, iki g¢eyrek Ust Uste kaydedilen daralmanin ardindan o PoEBE L LA LL L L B I
iktisadi faaliyet yeniden gigcli artis kaydetti. 2024 yilinda ise -5
blylme %3,2 ile 2023 yilina kiyasla 1,9 puan yavasladi. 2024 yilinda -10
bliyimenin surikleyicisi 2,1 puanlik katkiyla yurt ici talep oldu. Net 15
ihracatin pozitife donen katkisinda altin ithalatindaki dusis 1|2‘3|4 1|1|3‘4 1|1|3|4 1|1|3|q 1‘1|3|4 1|1|3|q

belirleyici oldu. Uretim yéniiyle, bilyimedeki yavaslama sanayi ve
hizmetlerden gelirken, deprem bdlgesine yonelik insa faaliyetinin
etkisiyle ingaat blylimeye artan bir katki yapti. Ekonominin yilin ilk Kaynak: TUIK
ceyreginde yillik %2,0 biylyecegini tahmin ediyoruz.

2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 | 2024

Cuma: ALMANYA TUFE (MAYIS, ONCU) [ 3§ Almanya TUFE (yillik % degisim)
. Mayis 25 10
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Beklenti
8
Yillik % deg. 2,3 2,2 2,1 2,0

6
Kademeli diisiisiin devami bekleniyor

4
Yil basindan bu yana kademeli olarak diists kaydeden Almanya yillik ,
tiiketici enflasyonu nisanda %2,1 olarak gerceklesti. Yillik TUFE’nin J\
gerilemesinde 6zellikle yillik %5,4 dusen enerji fiyatlar belirleyici U T L A B S B B
oldu. Enerji fiyatlarindaki distsin etkisiyle mal fiyatlarinin yillik 5
degisimi %0,5 ile sinirli kalirken, hizmet fiyatlarinin yillik degisimi 5 R R & & & B 8B 8B &8 &8 H

. [=] [=] [=] [=] =] =]

%3,9 ile yiksek seyretmeye devam etti. Mayis ayinda yillik TUFE'nin = 3 =3 =28 5 38 = 38 = 38
%2'ye gerilemesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD PCE (MAYIS) ") ABD PCE (yillik % degisim)
10

Nisan 25
Ocak 25 Subat 25 Mart 25 Beklenti
Yilik % deg. 2,6 2,7 2,3 2,2 8

Cekirdek ve manset PCE yillik artisi yavaslamaya devam ediyor

ABD’de kisisel tuketim harcamalari enflasyonu (PCE) martta aylik

%0 ile beklentilere paralel gerceklesti ve yillik artis %2,7'den %2,3’e 2
geriledi. Bu ayda 0Ozellikle dayanikh ve dayaniksiz tiiketim mali ‘/\
fiyatlarindaki dislsler aylik manset enflasyonun artmamasinda
etkili oldu. Gida ve enerji hari¢ cekirdek PCE yillik enflasyonu ise 2
%3'ten %2,6’ya geriledi. PCE'nin nisan ayinda yillik bazda %2,2 artis
gostermesi bekleniyor. Diger yandan, basta Cin olmak lizere belirli
tlkeler uygulanan yiksek tarife oranlarinin enflasyon Gzerinde
maliyet yonli riskleri canli tutuyor.

Cumartesi: CIN IMALAT SANAYi PMI (MAYIS) [ § Cin imalat Sanayi ve Hizmet PMI
&0

¥

g

10.19
10,20
10,22
10.23
10.24

04,23
04,24
04,5

04,21
10.21
04,22

N
3

Kaynak: Bloomberg

. Mayis 25
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 BeIZIenti ——imalat Sanayi PMI Hizmet Sektér PMI
Endeks 50,2 50,5 49,0 49,5 =

Cin’de imalat faaliyeti tarife kaynakl daralma sinyali veriyor 5O e— vv\‘ /\/\_/\_"v‘\

Martta genisleme bolgesinde bulunan imalat PMI zayiflayan yurt ici
talep ve ihracatta yiksek tarife oranlarinin olusturdugu
belirsizliklerle nisanda 1,5 puan azalarak 49 seviyesine geriledi. Yeni

siparisler endeksi 51,8den 49,2’ye gerilerken, yeni ihracat 0

siparislerinin 4,3 puanlik dusisle 44,7'ye cekilmesi dis talebin

zayiflatici etkisine isaret ediyor. Bu haftaki veride, 12 Mayis'ta B
tarifelerin karsilikli olarak duslrilmesinin ve 90 gln slreyle S o a g § g S o E g § g g o a g E g S o E g
ertelenmesinin endekse ne olglide olumlu vyansiyacagl takip

edilecek. Mayis ayina iliskin PMI verisinin sinirh sekilde 49,5’e

ylkselmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
26 Mayis Pazartesi 14:30 Brezilya Cari Denge (nisan, milyar S) -2,2 -
27 Mayis Sali 04:30 Gin Sanayi Karlari (nisan, yillik % degisim) 2,6 -
09:00 Almanya GfK Tuketici GlUven Endeksi (haziran) -20,6 -20,0
12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Gliven Endeksi (mayis) 93,6 94,1
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (nisan, aylik % degisim, 6ncti) 7,5 -8,2
16:00 FHFA Konut Fiyat Endeksi (mart, aylik % degisim) 0,1 -
16:00 S&P Corelogic (mart, yillik % degisim) 4,50 -
17:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (mayis) 86,0 87,0
17:30 Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi (mayis) -35,8 -
28 Mayis Carsamba 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi (mayis) 96,6 -
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., mayis, %) 6,3 6,3
11:00 EuroBolgesi ECB 1 Yillik Enflasyon Beklentileri (nisan, %) 2,9 2,9
14:.00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (23 Mayis haftasi, % degisim) -5,1 -
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (mayis) -13 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklar - -
19:00 Rusya UFE (nisan, yillik % degisim) 5,9 -
29 Mayis Persembe 10:00 Turkiye Dis Denge (nisan, milyar $) -7,20
15:30 ABD GSYH (1G25, geyreksel bazda yilliklandirilmis % degisim, ikinci) -0,3 -0,3
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (24 Mayis haftasi, bin kisi) 227 -
17:00 Bekleyen Konut Satiglari (nisan, aylik % degisim) 6,1 -1,1
16:00 G. Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 7,50 7,25
G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,75 2,50
30 Mayis Cuma 10:00 Turkiye issizlik Orani (nisan, %) 7,9 -
10:00 GSYH (1C25, yillik % degisim) 3,0 2,0
Finansal istikrar Raporu - -
02:30 Japonya issizlik Orani (nisan, %) 2,5 2,5
02:50 Sanayi Uretimi (nisan, yillik % degisim, dncii) 1,0 0,1
13:30 Hindistan  GSYH (1C25, yillik % degisim) 6,2 6,7
15:00 Almanya TUFE (mays, 6nc, yillik % degisim) 2,1 2,0
15:00 Brezilya GSYH (1G25, yillik % degisim) 3,6 -
15:30 ABD Kisisel Gelirler (nisan, aylik % degisim) 0,5 0,3
15:30 Kisisel Harcamalar (nisan, ayhk % degisim) 0,7 0,2
15:30 Kisisel Tiketim Harcamalari Enflasyonu (nisan, yillik % degisim) 2,3 2,2
15:30 Dis Denge (nisan, milyar $) -163,2 -140,0
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (mayss, final) 50,8 50,8
31 Mayis Cumartesi 04:30 Gin imalat Sanayi PMI (mayis) 49,0 49,5
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 22/05 16/05 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 46,00 46,00 0 -150
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,62 7,58 4 21
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 298 297 1 35
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 (0] (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,99 3,96 3 -25
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,53 4,43 10 -4
USD LIBOR - 3 Ayhk 4,85 4,85 [0} 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 -75
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,83 1,88 -5 -25
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,64 2,62 2 28
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 [0} 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,73 0,71 2 13
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,56 1,47 10 48
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 23.05.2025 31.12.2024 30.09.2024 28.06.2024 450 - 23.05.2025 31.12.2024
45,0 \
ee———
4,00
40,0
35,0 - /\ 3,50 - \
30,0 -
25,0 3,00 ~
20,0 -
2,50
15,0 & 8 8 8 8 8 8 8 8 & &§ 8 8 & 8 8
1y 2Y 5Y 1oy 8 8 5 8 8 8 @ § 8 8 8 & 8 8 5 8

Hisse Senedi Piyasalari

22/05 16/05 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.475 9.541 -0,7 -3,6 4.996
BIST-30 10.404 10.469 -0,6 -3,3 5.446
Mali 11.381 11.219 1,4 -3,2 5.325
Sinai 12.477 12.711 -1,8 -4,4 7.474
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.842 5.917 -1,3 -0,7 4.479
Nasdaq 100 18.926 19.112 -1,0 -2,0 14.162
FTSE 8.739 8.634 1,2 6,9 7.426
DAX 23.999 23.696 1,3 20,5 15.917
Bovespa 137.273 139.334 -1,5 14,1 116.184
Nikkei 225 36.986 37.756 -2,0 -7,3 30.837
Sangay 3.380 3.381 0,0 0,8 3.256
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Mayis Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
07.05.2025 12.488 1.626 14.115
14.05.2025 35.208 1.761 36.969
21.05.2025 108.012 1.401 109.413
23.05.2025 240 0 240
TOPLAM 155.948 4.788 160.737

Hazine Mayis Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

6.05.2025 7.05.2025 5.05.2027 ; ! / 2 il / 728 Giin ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

6.05.2025 7.05.2025 10032032 ~ Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda 7\ /5199 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

13.05.2025 14.05.2025 7032020  |LREFeEndeksli Devlet Tahvili 3 4Yi1/1393Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

13.05.2025 14.05.2025 11.04.2029  |UFE'veEndeksliDevietTahvili6 v\ /1458 Gin  ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

20.05.2025 21.05.2025 20.05.2026 2:;’:“3?""' SEHE) el W0 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis

20.05.2025 21.05.2025 20052026  Atina DayaliKira Sertifikasi 6ayda /36, Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

22/05 16/05 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 38,9258 38,7166 0,5 10,1 20,2
€/TL 44,0099 43,4624 1,3 20,1 22,0
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1281 1,1187 0,8 9,0 1,0
S/¥ 144,01 145,67 -1,1 -8,39 131,3
£/$ 1,3419 1,3305 0,9 7,2 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,708 5,6827 0,4 -7,6 5,3
Hindistan Rupisi 86,005 85,5462 0,5 0,5 79,6
Endonezya Rupiahi 16.330 16.515 -1,1 1,4 15093,4
Guney Afrika Randi 18,008 18,017 -0,1 -4,4 17,0
Kripto Piyasalari
22/05 16/05 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 111.092 103.712 7,1 18,5 42.883
Ethereum 2.642 2.571 2,7 21,1 2.152
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,42 2,41 0,7 15,6 0,75
Binance Coin 687 647 6,2 -2,3 353,9
Solana 179 170 5,3 -7,4 132,16
Emtia Piyasalari
22/05 16/05 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 61,20 61,62 -0,7 -14,7 73,42
Brent Petrol (S/varil) 64,4 64,5 -0,1 -13,7 77,22
Altin (S/ons) 3.295 3.240 1,7 25,5 2.049
Gimis (S/ons) 33,06 32,64 1,3 14,4 25,06
Bakir (S/libre) 464,9 464,5 0,1 15,4 398,9

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 18 Nisan 9 Mayis 16 Mayis

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 21.550 21.532 21.927 1,8 1,7 15,4
TL 12.418 13.105 13.059 13.501 3,4 3,0 8,7
YP (milyar $) 189 223 220 219 0,7 1,8 15,9
Toplam Kredi 15.901 18.042 18.417 18.445 0,2 2,2 16,0
Tuketici Kredileri 2.012 2.204 2.260 2.258 -0,1 2,4 12,2
Konut 511 555 567 569 0,5 2,6 11,4
Tasit 75,6 63,8 63,3 61,8 -2,4 -3,1 -18,2
ihtiyag & Diger 1.425 1.585 1.630 1.626 -0,2 2,6 14,1
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 1.978 2.068 2.060 -0,4 4,2 14,8
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 104,8 103,5 106,4 2,8 1,6 8,2

AKBANK
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 4c24
Tiirkiye 6,1 33 75 30 08 19 114 55 51 30
GSYIH (milyar TL) 231 267 313 3.761 4318 5,049 7.256 15012 26546 43411
GSYIH (milyar $) 867 869 859 798 760 n 808 906 1130 130
ABD 2 17 25 30 25 22 58 19 25 24
Euro Bolgesi 20 19 26 18 16 -6,1 59 34 04 12
Japonya 16 08 17 07 04 4 2 10 19 11
Gin 70 68 69 6,7 60 2 84 30 5 5.4
Brezilya -35 -33 13 18 12 33 50 30 29 36
Hindistan 74 80 83 68 65 39 58 97 70 62
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Nis.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 319
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 23
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 2
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 36
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 55
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 3

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 4c24

Tiirkiye 25 -6 41 -18 20 43 08 51 35 08
ABD 23 -1 -19 21 21 28 35 38 -30 -38
Euro Bolgesi 27 30 31 28 24 18 28 06 17 28
Japonya 31 39 41 35 35 30 39 20 36 48
Gin 27 17 15 02 07 17 20 25 18 23
Brezilya 30 17 12 28 36 -19 -28 -25 -14 -29
Hindistan 11 -06 15 24 11 13 11 24 -09 -09

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Nis.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3516
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2650
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -10,0 -12,6*
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 145,7%*

* Mart *¥16/05/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir

AKBANK
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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