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P Haftalik Biilten

Tarife indirimleri kiiresel piyasalarda risk istahini artirdi . ra 1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Geride biraktigimiz haftada piyasalarda hafta basinda, ABD-Cin arasindaki anlasmanin etkileri
fiyatland. Hafta boyunca ABD’de TUFE ve UFE, sanayi iiretimi ile perakende satislar, Euro Bélgesi,

ingiltere ve Japonya’da biiyiime, yurt icinde ise 6demeler dengesi verisi, merkezi yénetim biitge Altin (3)
istatistikleri ile Piyasa Katiimcilari Anketi agiklandi. DAX
Giimis ($)
Oniimiizdeki hafta yurt icinde TCMB Persembe giinii yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. Eurostoxx
Subat ayinda yayinladigi ilk raporda yilsonu enflasyon tahminini 2025 igin %21’den %24’e Bitcoin
ylikseltirken (belirsizlik araligi %19-%29), 2026 igin %12 a/aqu korumustu. Ayrica giiven ende{(s/eri ve /1L
kapasite kullanim orani, yurt disinda ABD, Euro Bélgesi ve Ingiltere’de mayis ayi éncii PMI, Ingiltere :
ve Japonya’da TUFE verileri agiklanacak Gnemli veriler arasinda yer aliyor. MSCI Emerging
EUR/USD
ABD’de enflasyon verileri beklentilerin altinda kaldi. TUFE nisanda aylik %0,2 (beklenti: %0,3) artti. MSCI World
Yillik enflasyon %2,4’ten Subat 2021’den bu yana en dusik seviye olan %2,3’e geriledi. Gida ve eneriji S&P 500
harig yillik enflasyon ise %2,8 seviyesinde sabit kaldi. Aylik bazda artista eneriji fiyatlarmln %0,7, $/Hindistan Rupisi
saghk hizmeti fiyatlarinin %0,5 ve barinma fiyatlarinin %0,3 artmasi 6ne ¢ikti. ABD’de UFE nisanda
aylik bazda %0,2 artmasi beklenirken %0,5 gerileyerek Ekim 2023’ten bu yana ilk kez dustis kaydetti. BIST-100
Yillik UFE artigi ise %3,4'ten %2,4’e belirgin yavasladi. Hizmet fiyatlarindaki %0,7’lik disiis UFE’nin $/Gliney Afrika Randi
aylik bazdaki gerilemesinde belirleyici oldu. ABD sanayi iiretimi nisanda yatay seyretti (beklenti: Nikkei 225
%0,2 artig). Mart ayindaki %0,3’lik aylik dustsiin ardindan nisan ayi verisi sanayi sektérindeki DXY

durgunlugun devam ettigine isaret ediyor. Tiiketim tarafinda, perakende satiglar nisanda aylk %0,1
artarak %0,3 olan beklentinin altinda kaldi. Nisan ayi verisindeki yavas blylime martta tiiketimin 6ne
¢ekilmesiyle olusan %1,4’luk yuksek artisin bir diizeltmesi olarak degerlendirilebilir.

USD/JPY
Brent Petrol

Euro Bolgesi ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde 6nceki ¢eyrege gore %0,3 buyidu (ilk tahmin: %0,4).

Yillik bazda biiylime ise %1,2 olarak gerceklesti. ingiltere’de ekonomi yilin ilk ceyreginde ceyreklik

bazda %0,7 blylyerek G7 ulkeleri arasinda en hizli buyliyen ekonomi oldu. Japonya’da ekonomi

yilin ilk geyreginde 6nci veriye gore geyreksel bazda %0,2 ile beklentilerin (%-0,1) tizerinde daraldi.

Net ihracat biiyiimeyi 0,8 puan asagi ¢ekerken, 6zel tiiketim harcamalari yatay seyretti. Almanya’da .

ZEW Ekonomik Duyarhlik Endeksi, mayis ayinda belirgin artis kaydetti; nisanda endeks -14,0 iken . Grafik 2: Brent Petrol ($/bbl)
mayista 25,2 ile yeniden pozitif gergeklesti. Mevcut ekonomik duruma iliskin degerlendirmeler bir

miktar bozuldu. Manget endeksteki iyilesmede, yeni hiikimetin isbasina gelmesi, tarife 1000
anlagmazliklarindaki kismi ilerleme ve enflasyon oraninin istikrara kavusmasinin etkili oldugu

degerlendiriliyor. B0 4
90,0 |

Gegtigimiz hafta sonu ABD ve Cinli yetkililerin tarife indirimi karari alindigini agiklamasinin 850 1

ardindan kiresel piyasalarda risk istahinda artis goriildii. Karara gore; 90 giun igin ABD Cin'e 500

yonelik tarifeleri %145'ten %30’a, Cin ise ABD'ye uyguladigi tarifeleri %125'ten %10’a indirecek. ABD
hisse senedi piyasalarinda teknoloji hisseleri 6nculigiinde haftalik bazda bultenimizi hazirladigimiz 75,0 4
saat itibariyla toplam artig S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda sirasiyla %4,6 ve %6,8 oldu. S&P 500

endeksi nisan bagindan agiklanan tarifelerin ardindan sert disus gostermis ve 8 Nisan’da 5000 e

seviyesinin altina gerilemisti. Bu tarihten 2024 sonuna gore endeksteki diislis %15,3 olmustu. 9 85,0 1

Nisan’da ABD Baskani Trump’in 75’ten fazla Ulkeye karsi karsilikli gimrik vergilerine 90 giin ara 60,0 4

verildigini ve bu Ulkelerin sadece %10 vergi 6deyecegini agiklamasinin ardindan borsalarda 550 4

toparlanma goruldu. S&P 500 endeksinde 8 Nisan’daki seviyesine gore toplam artig %19’a ulasti.

Vadeli piyasalarda bugiin alicili seyir gériliiyor. Avrupa’da Eurostoxx-600 ve teknoloji endekslerinde T T T

haftalik kazang biiltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla sirasiyla %1,8 ve %4,2 seviyesinde. VIX S E s 3SR SRS S § § §
(=] (=] (=] - (=] (=] (=1 (=] (=] — (=] (=] (=1

oynaklik endeksi 17,5 ile 25 Mart’tan bu yana en disik seviyede. ABD tahvil piyasasinda 10 yillik
getiriler %4,40 seviyesinde islem goriyor. Dolar Endeksi (DXY) haftalik bazda %0,4 artisla 100,8
seviyesinde islem goriiyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati, hafta baginda ticaret geriliminin
azalmasi ve ABD enflasyon verisinin ardindan yiikselis gostermesinin ardindan OPEC+ Uretim artisi

ve iran niikleer anlasmasi beklentisiyle artan arz fazlasi endiseleri nedeniyle geriledi. Haftalik bazda Y Grafik 3: Tiirkiye Cari Denge (milyar $)
ise %1,4 artisla 64,85/bbl seviyelerinde islem gériiyor. Altin fiyati ise giivenli liman talebinin

azalmasiyla haftalik bazda %4,1 azalisla 3187 $/ons seviyesinde islem gériiyor.
Ham Veri  e=Cm=Mev= Ard. Veri
Yurt icinde cari islemler dengesi mart ayinda 4,1 milyar $ agik verirken, 12 aylik birikimli agik, 6nceki
aya kiyasla, 12,6 milyar $ ile benzer seviyede olustu. Altin ve enerji harig cari fazla 51,6 milyar S ile &
énceki aya kiyasla 0,3 milyar $ iyilesti. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére ise altin ve enerji

harig cari dengede ise martta 6nceki aya kiyasla bozulma goruldi. (Makro: Cari acikta beklentilerin 4

biraz iizerinde; yil sonu icin her iki yonde de riskler belirgin). ihracat miktar endeksi martta yillik 2

bazda %1,5, ithalat miktar endeksi ise %0,8 artti. Her iki endeksin ilk ¢eyrek gelisimi ekonomik

buyumede net dis talep katkisinin 2024 yili son geyregine gore arttigina, gegen yilin ayni dénemine o

gore ise negatif bolgede kaldigina isaret ediyor. Perakende satis hacmi 9 ay sonra ilk kez aylik bazda i I |
daraldi; endeks mart ayinda yillik %9,2 artarken, aylk %1,4 gerileyerek i¢ talepte ivme kaybi sinyali -2

verdi. Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi mayista aylik %1,8 azalarak 70,90 seviyesinde

gergeklesti. -4

TCMB mayis ayl Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinladi. Yil sonu enflasyon tahmini %30’dan -6

%30,35’e, 2026 yil sonu igin 0,3 puan artarak %20,6’ya, 24 ay sonrasina iligkin beklenti 0,1 puan
artarak %17,8’e, 5 yil sonrasina iliskin beklenti ise 0,1 puan artarak %11,2’ye yikseldi (Makro:
Beklentilerde gecen aya gore belirgin bir degisim yok). Merkezi yonetim biitce agigi nisan ayinda
174,7 milyar TL ile Hazine nakit agiginin (183,5 milyar TL) sinirh altinda kalirken, yilin ilk dort
ayinda bitge agig1 885,5 milyar TL, 12 aylik birikimli olarak 1 2,3 trilyon TL olarak gergeklesti. (Makro:
Mali durus nisanda hala gevsek). Hizmet Uretim Endeksi’nin takvim etkilerinden arindiriimis olarak Kaynak: Bloomberg, TCMB
yillik artisinda ivme kaybi siirdii. Yilin ilk geyreginde ise yillik %2,8 artti (4G24: %0,8). ingaat Uretim

Endeksi takvim etkilerinden arindirilmis olarak martta yillik %10,5 artti. Mevsimsellikten arindiriimig

olarak ise son iki aydir diistis gosteriyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: INGILTERE TUFE (NiSAN) PR ingiltere TUFE (yillik % degisim)

Nisan 25

Ocak 25 Subat 25 Mart 25 Beklenti 12,0

Yillik % deg. 3,0 2,8 2,6 3,3 00
ingiltere’de yillik enflasyonun sert yiikselmesi bekleniyor &0
ingiltere’de mart ayi yillik TUFE orani %2,8’den %2,6’ya gerilerken 6.0

yilhk gekirdek enflasyon %3,4 ile yiksek kalmaya devam etti. Mal

fiyatlarindaki yillik artis bu ayda %0,6 ile sinirli kalirken, hizmet e

fiyatlari 6zellikle konut grubu kaynakli olarak yillik %4,7 artti. Nisan 20 2.6
ayinda elektrik ve su faturalarindaki yiiksek aylk artislarin etkisiyle

yillik TUFE’nin %3,3’e yiikselecegi tahmin ediliyor. 3. ceyregin 00 — 77—
sonuna enflasyonda kadar vyillik enflasyon bu seviyelerde O e N R g g
seyredebilir.

Kaynak: Bloomberg

Persembe: EURO BOLGESI IMALAT SANAYi PMI (MAVYIS,

BNC -
ONCU) [ ) Euro Bélgesi Imalat, Hizmet PMI

Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Mayis 2? )
Beklenti 60 imalat Sanayi PMI (ma) == Hizmet Sektord PMI (ma)
imalat Endeksi 47,6 48,6 49,0 49,3 55
Euro Bélgesi imalat sanayinde toparlanma devam ediyor 30 ’\M/—\’\’\/\\
Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI nisanda 49’a yikselerek son 32 45

ayin en yuksek seviyesine ulasti. Manset endeksteki artis tiretim alt
endeksinin 51,5’e ¢ikarak Ust Uste ikinci ay bliyiime gostermesiyle
desteklendi. Diger yandan yeni ihracat siparisleri endeksi gerilerken, 35
yeni siparisler endeksinin son 3 yilin en yiksek degerine ulasmasi

40

. . L Lo . . 30
bolge .ur.etlmlnln ic ta.I.epI.t.a deng.elendlglne isaret ettl.. Ir’r?alat N A A A A
endeksinin  mayista oncli veriye goére 49,3 seviyesinde Z 8 8 2 4 8 g 8 8 S O HF

gerceklesecegi tahmin ediliyor.
Kaynak: Bloomberg

Persembe: ABD IMALAT SANAYi, HiZMET PMI (NiSAN,

ONCU) " ¥ ABD imalat, Hizmet PMI

. Mayis 25 60
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 BelZIenti =——imalat SanayiPMI| ===Hizmet Sektsrii PMI
Hizmet Endeksi 51,0 54,4 50,8 - 55 o i \
} | e A\
Yiiksek tarifelerin olusturdugu belirsizlikler biiyiimeyi yavaslatiyor o /\/\/\/ \/\// AN
ABD’de bilesik PMI nisanda aylk 2,9 puan azalisla 50,6’ya
gerileyerek son 16 ayin en dusik seviyesinde hesaplandi. Bu ayda o
imalat endeksi 50,2’de sabit kalarak sinirli bliylimeye isaret etti.
4

ihracat siparislerindeki azalma ve tarife kaynakli tedarik zinciri
aksakliklari imalat faaliyetini olumsuz etkiliyor. Diger yandan hizmet
PMI verisi 50,8’e gerileyerek Kasim 2023’ten bu yana en dusik
seviyede olustu. imalat ve hizmet endeksleri icin piyasa tahmini
sirasiyla 49,8 ve 50,6 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE iKTiISADi YONELIM ANKETi (MAYIS) P Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a.)
. Mayis 25
Subat 25 Mart 25 Nisan 25 Beklenti 120

RKGE (m.a.) 102,8 103,2 100,8 =

Oncii gostergeler ikinci ceyrekte yavaslama sinyali veriyor

Nisan ayina iliskin iktisadi Yénelim Anketi, Reel Kesim Given
Endeksi ve kapasite kullanim orani verileri imalat sanayi igin Uretim
ve talepte zayif seyrin yilin ikinci ¢eyregine tasindigina isaret etti.
RKGE mevsimsellikten arindiriimis (m.a) olarak subat ve mart 55
aylarindaki yikselisinin ardindan nisanda aylik 2,4 puan disusle

100,8 seviyesine geriledi ve tarihsel ortalamasinin altinda kalmaya

devam etti. Bu gelismede, genel gidisat basta olmak Uzere gelecek 3

aya iliskin Gretim ve istihdam sorularindaki disisler belirleyici oldu.

Yilin ilk ceyreginde bir dnceki ¢eyrege gore artis kaydeden sektérel kaynak: TCMB
given endeksleri ise nisan ayinda aylik bazda sert gerileme kaydetti.

04.20 7
10.20 7
10.21
04.22
10.22
04.23
10.23
04.24
10.24
04,25 -

04.21

Cuma: JAPONYA TUKETICi ENFLASYONU (NiSAN)

12

Ocak25  Subat25  Mart25 Nisan 25 ——TUFE tsz¢ g haric) ——UFE
Beklenti 10 AR~

Yilhk % deg. 3,2 3,0 3,2 3,5 8

Yilik TUFE artisinin nisanda da devam etmesi bekleniyor &
Japonya’da taze gida harig tiketici enflasyonu martta yillik bazda 4 - Wai
%3,0'ten %3,2’ye ylikselirken, manset enflasyon %3,7'den %3,6’ya N "\/\/“\/V
geriledi (Kasim 2024’ten bu yana en dusik seviye). Mart ayindaki ' /
enflasyon artisinda o6zellikle islenmis gida fiyatlarindaki yikselis 0
etkili oldu. Bu ayda hizmet fiyatlari %1,4 artarken, mal fiyatlari %5,6 3
yikseldi ve manset enflasyon artisinda belirleyici grup oldu. Nisan RAA g yRaas § Rnass § REaRa i qa
ayinda da benzer sekilde gida ve mal fiyatlarindaki artis kaynakh
olarak taze gida hari¢ yilik TUFE artisinin %3,5’e yiikselmesi
bekleniyor. Nisan ayina iliskin toptan esya enflasyonu %4’e Kaynak: Bloomberg

yukselmisti.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
19 Mayis Pazartesi 04:30 Gin Yeni Konut Fiyatlari (nisan, aylk % degisim) -0,08 -
05:00 Perakende Satislar (nisan, yillik % degisim) 5,9 6,0
05:00 Sanayi Uretimi (nisan, yillik % degisim) 7,7 5,7
12:00 Euro Bélgesi AB Bahar Donemi Ekonomik Tahminler Raporu - -
12:00 TUFE (nisan, yillik % degisim, final) 2,2 2,2
17:00 ABD Conference Board Oncii Géstergeler Endeksi (nisan, %) -0,7 -0,8
20 Mayis Sal 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (nisan, yillik % degisim) 32,3 -
10:00 Tiketici Gliven Endeksi (m.a., mayis) 83,9 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (mart, milyar $;) 173,2 -
09:00 Almanya UFE (nisan, yillik % degisim) -0,2 -0,5
17:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi (mayis, 6ncli) -16,7 -16,0
21 Mayis Garsamba 09:00 ingiltere TUFE (nisan, yillik % degisim) 2,6 3,3
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,75 5,50
11:00 G. Afrika TUFE (nisan, yillik % degisim) 2,7 2,6
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (16 Mayis haftasi, % degisim) 1,1 -
22 Mayis Persembe 10:00 Turkiye iktisadi Yonelim Anketi (mayis) - -
10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi (m.a., mayis) 100,8 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (mayis, %) 74,3 -
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (mayis) - -
10:30 TCMB Enflasyon Raporu 2025-I1 - -
10:30 Almanya imalat Sanayi PMI (mayis, dncii) 48,4 49,0
11:00 IFO is Diinyasi iklim Endeksi (mayis) 86,9 87,4
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (mayis, éncii) 49,0 49,3
11:00 Hizmet Sektord PMI (mayis, 6ncii) 50,1 50,5
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (mayis, 6ncii) 48,5 49,2
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (nisan) -0,03 -
15:30 issizlik Maagi Bagvurulari (17 Mayis haftasi, bin kisi) 229 -
16:45 imalat Sanayi PMI (mayis, 6ncii) 50,2 -
16:45 Hizmet Sektord PMI (mayis, 6ncii) 50,8 -
17:00 ikinci El Konut Satiglari (nisan, aylik % degisim) -5,9 3,2
23 Mayis Cuma 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (nisan, yillik % degisim) -13,1 -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, nisan, yillik % degisim) 3,2 3,5
09:00 Almanya GSYH (1G25, m.a., ceyreksel bazda % degisim, final) 0,2 0,2
09:00 ingiltere Perakende Satislar (nisan, yillik % degisim) 2,6 -
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (nisan, aylik % degisim) 7,4 -3,3
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari
(%) 15/05 09/05 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 46,00 46,00 0 -150
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,58 7,62 -3 17
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 303 332 -29 40
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 (0] (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,96 3,87 9 -28
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,43 4,38 5 -14
USD LIBOR - 3 Ayhk 4,85 4,85 [0} 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 -75
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,88 1,77 11 -20
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,62 2,53 9 26
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 (0] 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,71 0,62 9 11
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,47 1,33 14 38
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
500 ° 16.05.2025 31.12.2024 30.09.2024 28.06.2024 450 - 16.05.2025 31.12.2024
45,0 - \
/\ 4,00 e——
40,0 -
35,0 1 3,50 A \
30,0 -
250 3,00 -
20,0 -
2,50
15,0 & 8 8 8 8 8 8 8 8 & &§ 8 8 & 8 8
1y 2y 5Y 10Y 8 8 5 8 g 8 9 9 8 g g3 8 8 8 5 8
Hisse Senedi Piyasalari
15/05 09/05 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.541 9.279 2,8 -2,9 4.963
BIST-30 10.469 10.176 2,9 -2,7 5.410
Mali 11.219 10.760 4,3 -4,6 5.286
Sinai 12.711 12.393 2,6 -2,6 7.431
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.917 5.664 4,5 0,6 4.467
Nasdaq 100 19.112 17.928 6,6 -1,0 14.124
FTSE 8.634 8.532 1,2 5,6 7.415
DAX 23.696 23.353 1,5 19,0 15.867
Bovespa 139.334 136.232 2,3 15,8 115.961
Nikkei 225 37.756 36.929 2,2 -5,4 30.771
Sangay 3.381 3.352 0,9 0,9 3.254
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Mayis Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
07.05.2025 12.488 1.626 14.115
14.05.2025 35.208 1.761 36.969
21.05.2025 108.012 1.401 109.413
23.05.2025 240 0 240
TOPLAM 155.948 4.788 160.737

Hazine Mayis Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

6.05.2025 7.05.2025 5.05.2027 ; ! / 2 il / 728 Giin ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

6.05.2025 7.05.2025 10032032 ~ Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda 7\ /5199 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

13.05.2025 14.05.2025 7032020  |LREFeEndeksli Devlet Tahvili 3 4Yi1/1393Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

13.05.2025 14.05.2025 11.04.2029  |UFE'veEndeksliDevietTahvili6 v\ /1458 Gin  ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

20.05.2025 21.05.2025 20.05.2026 2:;’:“3?""' SEHE) el W0 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis

20.05.2025 21.05.2025 20052026  Atina DayaliKira Sertifikasi 6ayda /36, Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

15/05 09/05 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 38,7166 38,624 0,2 9,5 20,1
€/TL 43,4624 43,4399 0,1 18,6 21,9
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1187 1,1228 -0,4 8,0 1,0
S/¥ 145,67 145,91 -0,2 -7,33 131,1
£/$ 1,3305 1,3246 0,4 6,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,6827 5,6630 0,3 -8,0 5,3
Hindistan Rupisi 85,546 85,7175 -0,2 -0,1 79,5
Endonezya Rupiahi 16.515 16.495 0,1 2,6 15087,2
Guney Afrika Randi 18,017 18,201 -1,0 -4,4 17,0
Kripto Piyasalari
15/05 09/05 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 103.464 103.196 0,3 10,4 42.514
Ethereum 2.538 2.340 8,4 -24,2 2.143
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,44 2,36 3,2 16,3 0,74
Binance Coin 652 667 -2,2 -7,2 351,5
Solana 170 173 -1,9 -12,0 131,75
Emtia Piyasalari
15/05 09/05 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 61,62 59,91 2,9 -14,1 73,31
Brent Petrol (S/varil) 64,5 62,8 2,7 -13,5 77,11
Altin (S/ons) 3.240 3.306 -2,0 23,5 2.043
Gimis (S/ons) 32,64 32,46 0,5 12,9 25,00
Bakir (S/libre) 464,5 456,1 1,8 15,3 398,1

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 11 Nisan 2 Mayis 9 Mayis

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 21.273 21.544 21.532 -0,1 1,2 13,3
TL 12.418 13.030 13.088 13.059 -0,2 0,2 5,2
YP (milyar $) 189 218 221 220 0,3 1,0 16,7
Toplam Kredi 15.901 18.000 18.373 18.417 0,2 2,3 15,8
Tuketici Kredileri 2.012 2.207 2.248 2.260 0,5 2,4 12,3
Konut 511 552 563 567 0,7 2,7 10,8
Tasit 75,6 65,1 63,9 63,3 -0,9 -2,7 -16,2
intiyag & Diger 1.425 1.590 1.621 1.630 0,5 2,5 14,4
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.005 2.080 2.068 -0,6 3,1 15,2
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 104,2 103,1 103,5 0,4 -0,6 5,2
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 4c24
Tiirkiye 6,1 33 75 30 08 19 114 55 51 30
GSYIH (milyar TL) 231 267 313 3.761 4318 5,049 7.256 15012 26546 43411
GSYIH (milyar $) 867 869 859 798 760 n 808 906 1130 130
ABD 2 17 25 30 25 22 58 19 25 24
Euro Bolgesi 20 19 26 18 16 -6,1 59 34 04 12
Japonya 16 08 17 07 04 4 2 10 19 11
Gin 70 68 69 6,7 60 2 84 30 5 5.4
Brezilya -35 -33 13 18 12 33 50 30 29 36
Hindistan 74 80 83 68 65 39 58 97 70 62
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Nis.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 319
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 23
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 2
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 36*
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 55
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 3

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 4c24

Tiirkiye 25 -6 41 -18 20 43 08 51 35 08
ABD 23 -1 -19 21 21 28 35 38 -30 -38
Euro Bolgesi 27 30 31 28 24 18 28 06 17 28
Japonya 31 39 41 35 35 30 39 20 36 48
Gin 27 17 15 02 07 17 20 25 18 23
Brezilya 30 17 12 28 36 -19 -28 -25 -14 -29
Hindistan 11 -06 15 24 11 13 11 24 -09 -09

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 04 Nis.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3516
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2650
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -10,0 -12,6*
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 1443

* Mart ** 9/05/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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