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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinlayacak ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

16 Mayis 2025

® Merkezi yonetim bltge dengesi nisanda 174,7 milyar TL agik verdi 35 .
® ABD’de UFE nisanda aylik bazda artis beklentilerine karsin %0,5 azaldi 3,0 2,8
® ABD’de perakende satiglar nisanda aylik %0,1 artis gosterdi 2151 i
15 |
ABD hisse senedi piyasalarinda diin karisik bir seyir gériildii. S&P 500 endeksinde 1,0 4 02
ylikselis 4. giiniinde; dért giinde toplam yiikselis %4,5 oldu. Buna karsin Nasdaq borsasi 2:2 1 . o1
diin %0,2 geriledi. Vadeli piyasalarda bu sabah hafif alicili bir seyir goériiliiyor. VIX 0,5
oynaklik endeksi 0,8 puan geriledi ve 17,8 ile 25 Mart’tan bu yana en diisiik seviyeye indi. i: 1
Avrupa’da borsalar, savunma hisseleri éncliliigiinde giini yikselisle tamamladi. -z:o ] 16
Eurostoxx-600 endeksinde giinliik bazda artis %0,6, savunma endeksinde %2,3 oldu. Asya Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir gériiniim hakim. ABD tahvil piyasasinda )

getiriler, beklentilerin aksine azalan UFE’nin ardindan geriledi. 10 yillik getiriler diin giinii "W Veriler (Bugiin)
10bps azahsla %4,43, 2 yillik getiriler 9bps azalisla %3,96’dan kapatti. Béylece 10 yillik ve

2 yillik tahvil getirisi farki 49bps’ten 47bps’e geldi. Dolar endeksi (DXY) giinii %0,2 diisiisle Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay

100,9, Euro/dolar pa'ritesi sinirl artisla 1,119 seviyesinde kapatti. Brent petrol aktif vadeli sonrasi enflasyon, %) 25,6 -
kontrati, ABD'nin Iran'la niikleer program konusunda bir anlasmaya varabilecegi =

beklentisiyle giinii %2,4 azalisla 64,55/bbl seviyesinde tamamladi. Altin fiyati, giivenli ABD Mich. Unv. Tiketici Given
liman talebiyle giinii %2,0 artisla 32405/ons seviyesinde sonlandirdi. Endeksi (mayis, 6nct)

Onceki Beklenti

52,2 53,4

® ABD’de UFE nisanda aylik bazda %0,2 artmasi beklenirken %0,5 gerileyerek Ekim
2023’ten bu yana ilk kez diisiis kaydetti (mart verisi %-0,4ten %0’a giincellendi).
Yillik OFE artigi ise %2,4 ile %2,5 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi ve mart @@ NoYVi (k=101 [REl= a1 g1 dt
ayindaki %3,4’luk artisa gore belirgin yavasladi. Mal fiyatlari ayhk bazda

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

degismezken, hizmet fiyatlarindaki %0,7’lik disis UFE’'nin  ayhk bazdaki (%) 15/05 14/05 2024
gerilemesinde belirleyici oldu. TLREF 48,99 48,99 48,80
® ABD sanayi iiretimi nisanda yatay seyretti (beklenti: %0,2 artig). Mart ayindaki TR 10 yullik 34,30 34,53 29,04
%0,3’luk aylik diststn ardindan nisan ayi verisi sanayi sektoriindeki durgunlugun ABD 10 yillik 4,43 4,54 4,57
devam ettigine isaret ediyor. Sektorel olarak bu ay otomotiv, gida, tekstil ve kimya Almanya 10 yillik 2,62 2,70 2,36

Uretimindeki dusugsler 6ne gikti. Sanayi sektori kapasite kullanim orani ise nisanda
%77,7'ye gerileyerek %79,1 olan uzun dénem ortalamasinin altinda kaldi. Tiketim @ NoLelViv A CTd ETERN (o1 (o}
tarafinda, perakende satiglar nisanda aylik %0,1 artarak %0,3 olan beklentinin
altinda kaldi. Nisan ayi verisindeki yavas bllylime martta tiketimin 6ne gekilmesiyle

15/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

olusan %1,4’luk yiksek artigin bir diizeltmesi olarak degerlendirilebilir. $/TL 38,7166 -0,1 0,2 9,5

€/TL 43,4624 0,3 0,1 18,6

® ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari 10 Mayis’ta sona eren haftada 229 bin ile €/$ 1,1187 0,1 -0,4 8,0

yatay seyretti (beklenti: 228 bin). Dort haftalik hareketli ortalama 3250 kisi artigla $/Yen 14567 07 02 73

230.500’e yulfseld|. Devam eden basvurular 3 Mayis’ta sona eren haftada 9 bin kisi GBP/S 13305 03 04 63
artisla 1,88 milyon oldu.

® Euro Bolgesi ekonomisi yilin ilk ceyreginde onceki ceyrege gore %0,3 buyuda (ilk Bitcoin 103.464 -0,1 0,8 10,4

tahmin: %0,4, 4G2024: %0,2). Yillik bazda biiyiime ise %1,2 olarak gergeklesti. GSYiH
dnceki ceyrege gére Almanya’da %0,2, Fransa’da %0,1, Italya’da %0,3 ve ispanya’da [ J Hisse Senedi Endeksleri
%0,6 genisledi. Birlesik Krallik ekonomisi ise yilin ilk ceyreginde geyreklik bazda %0,7

biyliyerek G7 ilkeleri arasinda en hizli biiyiiyen ekonomi oldu. Japonya’da ekonomi 15/05  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
yilin ilk ¢eyreginde dncii veriye gére ceyreksel bazda %0,2 ile beklentilerin (%-0,1) BIST-100 9.541 -1,7 2,8 -2,9
Uzerinde daraldi. Net ih'racat blUytimeyi 0,8 puan asagl cekerken, ozel tiketim S&P 500 5.917 0,4 45 06
harcamalari yatay seyretti. FTSE-100 8.634 0,57 12 56
® Yurt icinde merkezi yonetim biitce acig1 nisan ayinda 174,7 milyar TL ile Hazine DAX 23.696 0.7 15 19,0
nakit agiginin (183,5 milyar TL) sinirh altinda kalirken, gegtigimiz yiin ayni ayina SMmi 12.227 0,8 14 54
(177,8 milyar TL) yakin gergeklesti. Faiz digi olarak ise nisan ayinda 85,9 milyar TL Nikkei 225 37.756 -1,0 2,2 -5,4
fazla verildi; 2024 yili ayni déneminde 63,8 milyar TL acik verilmisti. Yilin ilk dért MSCI EM 1.174 0,0 3,5 9,1
ayinda butge agigi 885,5 milyar TL, 12 aylk birikimli olarak bitge agigi 2,3 trilyon TL,
faiz disi butge agigi da 669,8 milyar TL olarak gergeklesti. (Makro: Mali durus $angay 3.381 07 09 09
nisanda hala gevsek) Bovespa 139.334 0,7 2,3 15,8

® Hizmet Uretim Endeksi’nin takvim etkilerinden arindinilmis olarak yillik artignda @ JEUUERSVENEL
ivme kaybi stirdl; martta artis %0,4 oldu. Yilin ilk geyreginde ise yillik %2,8 artti

- o o
(4C24: %0,8). Mevsimsellikten arindiriimis olarak aylk artis sinirli kaldi. Sanayi, 15/05  Gunlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda iicretli galigan sayisi martta yillik Brent ($/varil) 64,5 24 2,7 -13,5
%0,6 arttl. Calisan sayisi sanayi sektorinde %2,6 azaldi; Agustos 2024’ten bu yana Altin ($/ons) 3.240 2,0 -2,0 23,5
yilik bazda azalis gosteriyor. Ticaret-hizmet sektoriinde %2,7 artarken, insaat Gram Altin (TL)  4.042,2 2,2 -1,6 35,6
sektoriinde sabit kald!. insaat Uretim Endeksi takvim etkilerinden arindirilmis olarak Bakir ($/libre) 464,5 07 18 153

martta yillik %10,5 artti. Mevsimsellikten arindiriimis olarak ise son iki aydir dusts

gbsteriyor; aylik azalis subatta %0,4, martta %2,5 oldu. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 16 Mayis 2025

Piyasa ve Teknik G6riinim "W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST-100 endeksi d[.]n Ust Uste dt’)ro!.Unncu glnlinde 100 gunlik BIST-100 17 2.8 5.1 2.9
ortalamasini gegmeyi basaramadi ve glini %1,7 kayipla tamamladi.

Diin banka ve holding hisseleri ile birlikte endekste agirlig yiiksek BIST-30 17 2.9 >7 27
Tupras ve THY'nin de olumsuz ayristigini gérdik. Bugiin Rusya-  Banka Endeksi -2.3 4.1 61  -16.5
Ukrayna ateskes goriismelerinin ilgili Glkelerin nispeten disiik ~ Sinai Endeks -1.5 2.6 40  -26
dizeyli katilimlari ile yapilmasi bekleniyor. Goriismelere katilacak Hizmetler Endeksi -0.8 3.4 6.7 3.8

ABD Disisleri Bakani Rubio’nun diin Antalya’daki Nato zirvesinde
iye Ulkelerin éntmiizdeki 10 yilda savunma harcamalarini @ JRIVEEERVEIET
GSYiH’nin %5’ine cikaracaklar konusundaki agiklamalari savunma

sanayi hisselerindeki olumlu ayrismanin devamini destekleyebilir. ~ BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,694,753
Piyasa ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Bankalar Piy. Deg. 1,680,415
Istanbul’da Ak Yatirim Yatirimci Konferansi'nda verecegi mesajlari Holdingler Piy. Deg. 1,492,313
da takip edecek. Direng bolgelerini asamayan BIST-100’de buglin Sanayi Piy. Deg. 3,781,546
geri ¢ekilmenin devam ettigini gorebiliriz. BIST islem Hacmi (mn TL) 133,999
BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

® Teknik Yorum: BIST100 din giin basindaki yiikselis denemesiyle.I
test ettigi 9760 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9541
seviyesinde  gergeklesti.  BIST'te  destek  bolgesi  olarak

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

degerlendirdigimiz 9475-9580 bandi test ediliyor. Bu bantta Enerya Ene_r.“ >-44 401.6
yasanacak tutunma endekste yikselis yonli beklentinin gegerli Istklar Enerji Ve Yapi 4.46 1016.2
olduguna vyénelik sinyal olarak degerlendirilmeli. Bu bdlge Katilimevim Tasarruf 331 856.2
Gzerindeki hareketin korunmasinin yeni yikselisi destekleyici Cimsa 3.24 1056.7
olabilecegini diistiniiyoruz. Bu durumda 9740/60 ara direncinin de Margun Enerji 3.18 118.7

aslimasiyla da 9895 direncinin glindeme gelebilecegini belirtebiliriz. — -
BIST'te destek bélgesi olarak degerlendirdigimiz 9580-9475 bandi @ 12 Diisiik Getiri
altina yasanacak sarkma ise yeni bir zayiflama sirecine isaret

Degisim (%) Hacim (mn TL)

olabilecektir. BIST100 icin 9490/9475-9230-9044 destek, 9740/60-  Gelebi -10.00 117.0
9895-9953 direnc. Batisoke Cimento -9.93 147.3
Bati Cimento -9.93 1237.9

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Sekerbank -8.09 327.6
Vestel -4.77 345.1

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Yapi Ve Kredi Bankas -1.48 6253.8
Aselsan -0.36 5469.6
Akbank -2.12 5013.0
Turk Hava Yollar -1.76 4960.3
is Bankasi (C) -2.19 4100.7

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

.. . . F_XU0300625 10911.0 -2.4 244,020
Portfoy Secimleri
F_XU0300825 11617.0 -2.4 5,213
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti F USDTRYO0525 39.30 03 43.004
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, . ) ’
Torunlar GYO, Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin F_EURTRY0525 43.99 0.6 606
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300625 588,814 13,577
F_USDTRY0525 497,035 -12,608
-
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Sirket Haberleri

® Turkcell (TCELL TI, E.U.G., 12A HF: TRY140), 15 Mayis 2025 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul toplantisinin ardindan,
brit 8,0 milyar TL (hisse basi 3,64 TL) nakit temetti dagitim kararinin hissedarlar tarafindan onaylandigini duyurdu. Bu tutar,
son kapanis fiyatina gore yaklasik %3,8 temettli verimine isaret ediyor. Bu temettl, 20 Haziran 2025 ve 26 Aralik 2025
tarihlerinde olmak Ulizere iki esit taksitte nakit olarak édenecek. Ayrica, yeni hisse geri alim programina 8,5 milyar TL blitce
tahsis edildi. Bu tutar, mevcut piyasa degerinin yaklasik %4’line karsilik geliyor ve kisa slire dnce tamamlanan 1,25 milyar
TL'lik geri alim programina kiyasla kayda deger bir artis anlamina geliyor. Bu adim, ydnetimin sermaye getirilerini
hissedarlarla paylasma konusundaki taahhiidi ve sirketin bilango giicli ile nakit yaratma kapasitesine duydugu artan giveni
ortaya koyuyor

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 400 TL): Nisan ayinda toplam yolcu sayisi yillik %18 oraninda artti. i¢ hat yolcu sayisi yillik %8,
dis hat yolcu sayisi yillik %25 artti. Koltuk sayisi %20 artti. Doluluk orani nisan ayinda yillik bazda 1,5 puan daraldi. i¢ hat
doluluk orani yillik bazda 0,8 puan, dis hat doluluk orani 1,6 puan daraldi.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 9 Mayis haftasinda 0,4 milyar $ azalarak
(kur/parite etkisi haric: -0,7 milyar §) 193,1 milyar $’a geriledi. Ayrica ayni hafta kur korumal mevduat 33,8 milyar TL'lik
distsle 625,9 milyar Tl'ye (16,2 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 29,2 milyar TL azalisla 13,1 trilyon TL'ye
geriledi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,2 artis ve %0,2 dusts gosterdi. Takipteki
alacaklar 5,4 milyar TL artarak 393,6 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,09 olarak gergeklesti. TCMB
verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 40 baz puan artisla %58,3’e yukseldi. Haftalik
bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 10 baz puan artisla %59,3’ye yiikselirken, ihtiyag kredileri 60 baz puan artisla
%74,6'ya yikseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 490 baz puan artigla 48,0% ve 170 baz puan artisla
%41,7 seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine goére; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite
hareketlerinden arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 102,0 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: -3,8 milyar $), DIBS
piyasasinda (kesin alim) 933,7 milyon S alis yapti (512A: +6,8 milyar $).

TEMETTU BILDiRiIMLERi

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Rubenis Tekstil RUBNS - 0.00% 23.08 -
Berkosan Yalitim Ve Tecrit BRKSN - 0.00% 22.28 -
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakhg MHRGY 0.0500 1.00% 4.98 n.a.

PAY GERI ALIM BILDiRIMLERI

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Kayseri Seker Fabrikasi KAYSE 193,293 18.63 3.6 0.76%
Atp Yazilim ATATP 35,000 83.66 2.9 0.27%
Frigo Pak Gida FRIGO 50,000 6.93 0.3 3.11%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 15,063 12.55 0.2 1.43%
Ofis Yem Gida OFSYM 116,595 42.81 5.0 0.21%
Sanifoam Endustri SANFM 5,000 28.66 0.1 0.12%
Net Holding NTHOL 164,022 39.80 6.5 7.05%
Dagi Yatirim Holding DAGHL 27,000 94.04 2.5 0.65%
Enerya Enerji ENERY 4,078,521 4.65 19.0 2.08%
Lokman Hekim LKMNH 59,068 16.84 1.0 1.70%
Investco Holding INVES 7,500 219.49 1.6 0.69%
Global Yatirim Holding GLYHO 250,000 8.00 2.0 0.38%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi MHRGY 975,000 5.00 4.9 0.57%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 300,000 2.15 0.6 0.11%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 290,000 16.57 4.8 0.16%
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 16,403 19.55 0.3 0.25%
Toplam 55.5
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Selva Gida Sanayi SELVA 468,000,000 125.0% 585,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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