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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
38,7369 ¢ 43,5054 m 1,1224 w 9.279 4126,6 ¢

Yurt iginde bugiin sanayi iiretimi verisi agiklanacak . .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® BoE, beklentilere paralel politika faizini 25bps indirerek %4,25’e ¢ekti 25 - 2,3
® Yurtiginde Hazine nakit dengesi nisanda 183,5 milyar TL agik verdi 22
® iSO ihracat iklimi Endeksi nisanda 0,7 puan azalisla 50,8 seviyesinde gerceklesti 20 1
15 -
ABD ile ingiltere ar da ticaret anlas cergevesi agiklandi; buna gére celik ve 10 |
aliiminyuma giimriik tarifesinin Ingiltere icin sifira indirilecedi, otomobil iireticilerinden her ’ 05
yil ithal edilen ilk 100.000 aracin %10'luk bir orana tabi olacagi belirtildi. Bununla birlikte 05 -
karsilikl tarifeler cercevesinde 2 Nisan'da agiklanan %10'luk giimriik vergisi ise uygulanmaya 0,0 . . . )
devam edecek. Bu gelismenin ardindan ABD hisse senedi piyasalari giinii ylikselisle 05 J 02
tamamladi. S&P ve Nasdaq borsalarinda giinliik kazanglar sirasiyla %0,6 ve %1,1 oldu. Vadeli - Dolar/TL Eun; /7L Gram Altin BIST-100

piyasalarda bu sabah hafif alicili bir seyir gériiliiyor. VIX oynaklik endeksinde son iki giindiir
diisiis gériiliiyor; endeks diin giinii 22,5 seviyesinde kapatti. Avrupa’da ingiltere ve ABD'nin
ticaret anlasmasini onaylamasi ve BoE’nin politika faizini indirmesinin ardindan ingiltere'nin
FTSE 100'i kazanglarini geri verdi ve giini %0,3 diisiisle tamamladi. Eurostoxx-600 endeksi

L N Veriler (Bugiin)

Tirkiye Sanayi Uretimi (mart, yillik

glinii %0,4, teknoloji endeksi %1,9 primli kapatti. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah . .. . -1,9 -
karisik bir gériiniim hakim. ABD tahvil piyasasinda anlasma haberinin ardindan tahvil % degisim)

getirileri yiikseldi; 10 yillik getiriler diin giini 11bps artisla %4,38, 2 yillik getiriler 10bps Brezilya Tiiketici Enflasyonu (nisa n,

artisla %3,87’den kapatti. Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 49bps’ten 50bps’e 5,48 5,52

1lhk % degisim
geldi. Dolar endeksi (DXY) de yiikseldi; giinliik bazda %1,0 artisla 100,6’ya yiikselirken, y o Oegly )

Euro/dolar paritesi %0,6 azalisla giinii 1,123 seviyesinde kapatti. Bitcoin, ocak sonundan bu
yana en yiiksek seviyesine ulasarak 100.000 S seviyesinin iizerine ¢ikti. Brent petrol aktif Yatirimci Takvimi igin tiklayin
vadeli kontrati, ABD ile Cin ticaret gériismelerine yénelik beklentilerle giini %2,8 artisla . e .
62,85/bbl seviyesinde tamamladi. Altin fiyati ise ticaret anlasmasi haberinin ardindan diin . Devlet Tahvili Getirileri
glinii %1,7 azalisla 33065/ons’tan sonlandirdi.

(%) 08/05 07/05 2024

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan TLREF 48,99 48,99 48,80

indirerek %4,25’e gekti. Kararda 5 Uye faizin 25bps indirilmesi, 2 tGye 50 bps indirim TR 10 yillik 34,78 34,94 29,04

yoniinde, 2 Uye ise sabit b{l}rakﬁllr?am.\./omfnde gy kullandi. Karar metnlnde; Komite’nin ABD 10 yillik 438 427 457
enflasyonu orta vadede strdurilebilir bir sekilde hedefe déndirmeye odaklanmaya

devam ettigi belirtildi. Enflasyonun 2025 yilinin 3. geyreginde ortalama %3,5 ile zirve Almanya 10 yillik 2,53 2,47 2,36

yaptiktan sonra disls egilimine girmesi bekleniyor. Enflasyonun orta vadede %2'lik . . )
hedefe siirdiiriilebilir bir sekilde dénmesine yonelik riskler azalincaya kadar para @ JRLArANCTIETIRERGTs1de]
politikasinin yeterince uzun bir siire kisitlayici kalmaya devam etmesi gerektigi, parasal
durusun yeterince kisitlayici olup olmadigina toplanti bazl karar verilecegi vurgulandi.

08/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

S/TL 38,6240 -0,1 0,5 9,2

® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 3 Mayis haftasinda haftalik bazda 13 bin kisi €/TL 43,4399 -0,6 -0,2 18,6

azalarak 228 bin seviyesinde gergeklesti ve istihdam piyasasinda direngli gérinimin €/S 1,1228 -0,6 -0,5 8,4

stirdGgiine isaret etti (beklenti: 230 bin, 6nceki hafta: 241 bin). Devam eden bagvurular $/Yen 145,91 14 0,4 72

|5f 26.l\!|san haft?sm.da 29 an k|§|jazalarak 1 milyon 879 t?me geriledi. ABD de. ltlY Fed GBP/S 13246 03 0.2 5,8
Tuketici Beklentileri Anketi’'ne gére 1 yillik kisa vadeli enflasyon beklentisi %3,6
seviyesinde sabit kalirken, 3 yillik enflasyon beklentisi tiketicilerin orta vadeli

endiselerini yansitir sekilde %3,2’ye ylkseldi (Temmuz 2022’den bu yana en yiksek). Bitcoin 102.617 6,0 6,4 9,5

® Almanya’da sanayi Uretimi martta mevsimsellikten arindiriimis olarak aylk bazda %3 . Hisse Senedi Endeksleri
artarak %0,8 olan piyasa beklentisinin tizerinde gerceklesti (subat: %1,3). Uretim verisi

din agiklanan fabrika siparislerindeki gugli artisla uyumlu kaydedildi. Sektorel bazda, 08/05 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
otomotiv %8,1, makine ve ekipman %4,4 ve ilag sanayi %19,6'lik gl¢lu artislarla 6n BIST-100 9.279 23 22 56
s ; o . RPN
plana cikti. Boylelikle yilin ilk geyregmd? sanayJ Hret|m| onceki ceyrege gore %1,4 S&P 500 5.664 06 11 37
artarak 2022 yilinin basindan bu yana en yiiksek bliyiime oranina ulasti.
FTSE-100 8.532 -0,32 0,4 4,4
® (Cin'de dis ticaret fazlasi mart ayinda 102,6 milyar $ iken nisanda 96,2 milyar $’a DAX 23.353 1,0 3,8 17,3
geriledi. ihracat yillik bazda %8,1 artarken, ithalat %0,2 azaldi. ABD'nin Gin mallarina SMI 12.062 -0,4 -0,5 4,0
uyguladigi giimrik vergileri, Cin'in ABD'ye ihracatinda yillik bazda %21'lik bir distise Nikkei 225 36.929 04 13 74
neden oldu. Brezilya Merkez Bankasi politika faiz oranini beklentilere paralel 50 baz . . . -
puan artirarak %14,75’e yikseltti. Boylelikle, enflasyonun hedef araliginin Gzerinde MSCIEN LY -03 19 54
kalmasi nedeniyle politika faizi eyliil ayindan bu yana toplam 425 baz puan artmis oldu. Sangay 3.352 0,3 2,2 0,0
Bovespa 136.232 2,1 0,9 13,3

® Yurt igcinde Hazine nakit dengesi nisan ayinda 183,5 milyar TL agik, faiz disi olarak ise
73,6 milyar TL fazla verdi. 2024 ayni déneminde ise 237,1 milyar TL, faiz digi olarak ise " W Emtia Fiyatlarl
132,1 milyar TL agik verilmisti. Nisan ayinda gelirler yillik %64,0, giderler %40,2 artti.

Bdylece Hazine nakit dengesi yilin dort ayinda toplam 1085 milyar TL agik verdi. 08/05 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
. bul g kive ih il dek g " Brent ($/varil) 62,8 2,8 1,1 -15,8

® |stanbul Sanayi Odasi Tirkiye lhracat Iklimi Endeksi nisanda 0,7 puan azaligla 50,8
seviyesinde gergeklesti. Endeks son 16 aydir 50 esik seviyesinin tzerinde bulunuyor. Altin ($/ons) 3.306 L7 21 260
Bunda kiiresel ticaret iliskin belirsizlikler kaynakli bazi énemli ihracat pazarlarindaki Gram Altin (TL) ~ 4.108,6 -16 23 37,8
ekonomik aktivitenin yavaslamanin etkili oldugu degerlendiriliyor. Yurt iginde bugiin Bakir ($/libre) 456,1 -1,2 -0,4 13,3

mart ayi sanayi lretimi verisi agiklanacak. Oncii veriler sanayi liretiminde zayiflamanin

PR ) Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
strdugline isaret ediyordu.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 son bir haftadir 9.000 seviyesinin lizerinde olusan destekle

din ginl %2 Ulzerinde artisla kapatti. Yatirimcilar diin ozellikle
savunma sanayi, petrokimya/rafineri, havacillk ve telekom
hisselerine ilgi gosterdiler. Yurt disi tarafin alim yoniinde olmasi da
BIST’i olumlu etkiledi. Yurt icinde buglin sanayi Uretim verisi
aciklanacak. Piyasa haber akisi agisindan gelecek hafta Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek’in yatirimci toplantilarinda verecegi
mesajlari takip edecek. BIST’de buglin alicilh egilimin bir miktar
yavaslayarak devam etmesini bekleriz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin agilistan itibaren alicili seyretti. Kapanis

9279 seviyesinde gerceklesti. BIST’te destek bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 9044 seviyesinin hemen altindan 9033
seviyesinden tepki hareketi goriyoruz. BIST100 igin 9044-8870
bandini bir dnceki dip bdlgesi de olarak nispeten kuvvetli destek
olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bélgede tutunma tepki
¢abasinin devami olasi. Aksi durumda zaten daha belirgin bir
zayiflama egilimiyle 8618-8500 bandina yonelme
gerceklesebilecektir. Endekste 9490-9594 bandi ise yakin direng
bolgesi. Bu bant Uzerine geri donls durumunda ancak kisa periyot
icin bir miktar daha iyimserlik gelisebilecek ve bu defa 9740-9895
bandina yonelme yasanabilecektir. BIST100 igin 9044-8870-8725-
8618 destek, 9475/90-9594-9740-9895-9953 direnc.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

9 Mayis 2025

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 2.3
BIST-30 2.6
Banka Endeksi 1.3
Sinai Endeks 2.5
Hizmetler Endeksi 1.5

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

2.2
2.8
1.9
1.4
3.1

2.2 -5.6
2.8 -5.4
1.9 -19.8
1.4 -5.1
31 0.3

8,466,482
1,598,346
1,427,481
3,687,629
144,720
31%

En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Taprag

Aselsan

Gubre Fabrikalan
Otokar

Enka insaat

[ 3 En Diisiik Getiri

Isiklar Enerji Ve Yapi
Grainturk Holding
Agrotech Yiksek Tek:
Aksa

Dogan Holding

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Aselsan

Tirk Hava Yollan
Kog Holding

Yapi Ve Kredi Bankas
Tapras

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti

Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
Torunlar GYO, Turk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

Degisim (%)

9.95
6.87
5.28
5.05
5.00

-4.21
-3.01
-2.14
-1.78

-1.32

6.87
2.06
2.55
1.10
9.95

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

4146.9
12733.1
1291.1
652.6
1213.7

Hacim (mn TL)

1246.9
597.8
374.6
173.3

362.4

127331
6365.5
6352.9
4891.9
4146.9

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

F_XU0300625 10618.0 2.2 242,324
F_XU0300825 11275.0 2.2 3,082
F_USDTRY0525 39.58 -0.3 88,937
F_EURTRY0525 44.77 -0.7 1,312
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300625 602,522 -13,133
F USDTRY0525 487,365 46,006
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Sirket Haberleri

® Dogan Holding (DOHOL, Tavsiye Yok) enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis sonuglarinda 1¢25te 520 milyon TL (1G24:
1.312 milyon TL net kar) net zarar agikladi. Sadece tek bir kurumdan kar tahmini (1.073 milyon TL) paylasildigi icin Dogan
Holding igin bir piyasa beklentisi mevcut degildi. Net karin gegen seneye gore bozulmasinda parasal pozisyon kayiplarindaki
farklar, yatirim gelirlerindeki diisiis ve efektif vergi oranindaki artis etkili oldu. Konsolide FAVOK 1C25’te 1.790 milyon TL
seviyesinde gerceklesirken 1C24’e gére %19’luk bir disiise denk geldi. FAVOK’teki diisiis finans disi faaliyetlerdeki (6zellikle
Dogan Trend, Karel ve Sesa) zayif performanstan kaynaklandi. Dogan Holding’in 123 milyon USD bedelle %75’ini satin aldig
GUmugstas Madencilik 4C24’ten itibaren konsolide edilmeye baslanmisti. Madencilik operasyonlarinin bu déonemde satislara
ve FAVOK'e katkisi sirasiyla 749 milyon TL ve 409 milyon TL olurken yaklasik %55’lik bir FAVOK marjina denk geldi. Dogan
Holding’in solo net nakdi 1G25 sonunda 646 milyon USD seviyesindeydi (4G24: 671 milyon USD). Sirketten istirak
degerlemeleriyle ilgili aldigimiz verilere gére Dogan Holding’in Net Aktif Degeri’'ni 2.477 milyon USD olarak hesapliyoruz.
Buna gore holding %59’luk bir iskonto ile islem gérmektedir. Net zarardan dolayr 1C25 sonuglarinin hisse performansina hafif
olumsuz etki etmesini bekleriz.

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 400 TL) 1G25 Sonuglar - Beklentilerin {izerinde sonuglar. Pegasus (PGSUS) 1C25'te, piyasa
beklentisi olan 78 milyon Euro ve bizim beklentimiz olan 80 milyon Euro net zararin altinda 62 milyon Euro net zarar agikladi.
Sapmamizin nedeni beklentimizin Uzerinde gergeklesen yatirim geliridir. Sirket 2025 beklentilerini korudu. Yonetim, 2025
yilinda AKK’nin yillik %12-14 biytimesini beklemektedir (AK: %14). Yonetim, yolcu basina yan gelirde yliksek tek haneli
blyume (AK: 9%) ile birlikte yatay/hafif yiksek (AK: yatay) yillik doluluk orani beklemektedir. Yonetim, birim gelirlerin yillik
orta tek haneli seviyede (AK: %3) biylmesini beklemektedir. Yonetim, yakit disi birim giderlerin yilik yiksek tek haneli
artmasini 6ngérmektedir (AK: %11). Yakit fiyatlarindaki olumlu gériiniim ile yonetim, toplam birim giderlerin yillik orta tek
haneli bir seviyede artmasini 6ngérmektedir (AK: %3). Yénetim, 2025 yilinda FAVOK marjinda yatay/hafif artis beklemektedir
(AK: yatay). Yénetim 2025 yil sonunda filodaki ugak sayisini 127’ye artirmayi planlamaktadir (AK: 127). Yorum ve Oneri:
Sirketin 1C25’te 144 milyon Euro nakit yaktigini hesapliyoruz. Yakit giderleri tahminlerimizi asagi cektik. EUR/TL
tahminlerimizi yukari revize ettik. Hedef fiyatimizi 345 TL seviyesinden 400 TL'ye yiikselttik. Sirket icin “Endeksin Uzerinde
Getiri” tavsiyemizi koruduk. Piyasa tepkisinin “Olumlu” olacagini distintyoruz.

® BIM (BIMAS, EUG, 12A HF: 710TL): Bizim enflasyon muhasebesiz beklentilerimize paralel ancak piyasanin enflasyon
muhasebeli tahminlerinden negatif sapti: Bim, TAS 29 enflasyon muhasebesi sonrasi 1¢25 finansallarinda 2,7 milyar TL net
kar acikladi. Yillik bazda %49 disiis gdsteren net kar piyasa beklentisinin %27 altinda kaldi. Net kardaki negatif sapma FAVOK
marjinin beklentilerin altinda kalmasindan kaynaklandi. Sirketin Rekabet Kurumunun verdigi 1,3 milyar TL (%25 iskonto
sonrasi 972mn TL) cezayl da heniiz teblig edilmedigi icin finansallarina yansitmadigini gériyoruz. TAS 29 sonrasi satislar
piyasa beklentilerine paralel gerceklesirken, FAVOK piyasa beklentisinin %18 altinda kaldi. FAVOK mariji yillik bazda 70 baz
puan daralarak %3,6’ya gerilerken piyasa beklentisi %4,4’lin 80 baz puan altinda kaldi. Degerleme agisindan daha saglikh
buldugumuz TAS 29 6ncesi bizim tahminlerimize gére net kar beklentimizin %6 lizerinde gergeklesirken satislar ve FAVOK
beklentimize paralel gergeklesti. Net kardaki pozitif sapma Rekabet Kurulu cezasinin heniiz gelir tablosuna
yansitilmamasindan kaynaklandi. Buradan gelen pozitif etki beklentimizden daha ylksek gergeklesen amortisman gideri
nedeni ile sinirli kaldi. TAS 29 éncesi satislar yillik bazda %44 biiyiime ile 144 milyar TL'ye yiikseldi. FAVOK ise %27 artis ile 9,7
milyar TL'ye yiikseldi. FAVOK marji personel maliyet baskisi kaynakli 90 baz puan daralarak %6,7’ye geriledi. Briit marj
1G25’te yilhk bazda 10 baz puan artis ile %20,7’ye yukselirken tim zamanlarin en yiksek ilk ¢eyrek briit marjina ulasti.
Sonuglarin ardindan sirket yonetimi 2025 ongorileri degistirmedi. Yorum: Sonuglarin beklentilerin bir miktar gerisinde
kalmasi nedeni ile piyasanin sonuglara hafif olumsuz tepki goOsterebilecegini dlslinlyoruz. Sonuglarin ardindan
tahminlerimizi koruyoruz. Ancak risksiz getiri orani varsayimimizi yukari revize etmemiz nedeni ile hedef degerimizi %13
diisiirerek 710 TL'ye cekiyoruz. (Onceki: 818TL). Hedef degerimize %46 getiri potansiyeli sunan hisse icin Endeks Uzeri Getiri
tavsiyemizi yineliyoruz. Hisse mevcut 2025 tahminimize 9,6 F/K carpanlari ile islem goriyor. Hisse 2023 basindan beri guigli
performansina ragmen (endeksi %120 yendi), halen uzun dénem ortalamalarina ve uluslararasi benzerlerine yaklasik %35
iskontolu islem goriyor.

® Torunlar GYO'nun (TRGYO; EUG; 12A HF: 93 TL) ortaklarindan Mehmet Torun, 6 Mayis 2025 tarihinde hisse basina
ortalama 59,50 TL fiyatla gergeklestirdigi 10 bin lotluk alimin ardindan toplam hisse alimini 120 bin lota yikseltti.
Torun’un 14 Mart’tan bu yana toplam alimlarinin agirlikli ortalama fiyati yaklasik 58,16 TL seviyesinde bulunuyor.

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Vakifbank (VAKBN; Notr; 12A HF: 26,50 TL) 1C25 net kari onceki geyrege gore %52 ve onceki yila gore %67 artisla 20,0
milyar TL oldu. Net karin beklentimiz olan 15 milyar TL'nin Uzerinde gergeklesmesi (medyan tahmin 15,2 milyar TL) bankanin
serbest karsilik iptalinin 11 milyar TL'ye (beklentimiz 6,5 milyar TL) ulagsmasindan kaynaklandi. Bankanin serbest karsilik iptal
geliri gdrece diisiik TUFE (%23,6) varsayimindan kaynaklanan TUFE tahvil gelirindeki sert azalisi telafi etti. Bankanin 1C25’te
0z kaynak getirisi %35,4 (2024: %20,4) oldu ve banka 2025 igin 6z kaynak getiri beklentisini %25 olarak korudu. Vakifbank’in
swap dahil ve TUFE tahvil geliri harig net faiz geliri 1¢25’te 1,6 milyar TL oldu ve diger bankalarin aksine énceki ceyregin sinirli
da olsa altinda kaldi. TUFE tahvil geliri ise dnceki ceyrege gére 19,3 milyar TL disiisle 15,7 milyar TL’de kaldi. Bankanin bu
doénemde kredi-mevduat getiri makasinda 6zel bankalara gére daha sinirli bir artis sagladigi dikkat ¢ekiyor. Vakifbank’in net
komisyon geliri ise dnceki ceyrege gore %16 ve yillik %45 artis gosterdi. Vakifbank bu kalemde yillik %25 artis beklentisini
degistirmedi. isletme maliyetleri de dnceki ceyrege gdre %10 ve villik %64 artti. Vakifbank bu kalemde de vyillik artisin
ortalama TUFE’nin Uzerinde olmasini bekliyor. Bizim bu kalemler igin biyiime tahminlerimiz sirasiyla %35 ve %45,5'te
bulunuyor. Vakifbank’in TGA intikalleri ise 1C25'te 6nceki ¢eyregin li¢ katina (10,7 milyar TL) ¢ikti. Banka ayrica 0,6 milyar TL
TGA iptal etti ve toplam TGA tutari 1¢25 sonunda 46,8 milyar TL ve TGA orani 25 baz puan artisla %2,0 oldu. Ayrilan karsilik
iptalleri nedeniyle toplam karsiliklarin kredilere orani ise gerilemesine ragmen sektor ortalamasina yakin seyretti.
Vakifbank’in kredi risk maliyeti 1¢25’te 132 baz puan ile bitge 6ngorisiiniin (100 baz puan) tzerinde geldi. Banka igin 2025
tahminimiz 125 baz puandir. Yorum ve Oneri: Net kar tahminlerimizi 2025 igin 67,3 milyar TL ve 2026 icin 93,3 milyar TL
olarak koruduk. Buna gore 6zkaynak getiri beklentimiz %27,5 ve %28,5'te bulunuyor. Degerlememiz ise 400 baz puan artan
risksiz getiri beklentisi ve degerleme déneminin bir ¢eyrek ilerletilmesi ile %13 gerileyerek 26,50 TL oldu. ‘N&tr’ gorlstimuzi
koruyoruz.

® Albaraka Tirk (ALBRK; Notr; 12A HF: 9,50 TL) 1¢25’te 7,9 milyar TL net kar agikladi. Bu tutarin 7,0 milyar TL’si (bilango
beklentileri raporumuzda gergeklesme ihtimaline dikkat cektigimiz) bankanin dnceki yillar karlarindan biriktirdigi serbest
karsiliklarin iptal edilip gelir yazilmasindan kaynaklandi. Buna gére bankanin 1C25’te olagan donem kari 6nceki ceyregin
yarisi diizeyinde (yilhk %38 artig) 846 milyon TL oldu ve beklentimize ve medyan tahmine (850 milyon TL) paralel gergeklesti.
ilgili serbest karsilik tutari ile paralel olarak banka bir siiredir 6z kaynak altinda gecmis dénem kurundan tasidig yabanci para
cinsinden birincil sermaye benzeri krediyi de cari kurdan raporladi. Buna iliskin 6z kaynak altinda kur farki diizeltmesi de
yaptigindan 6z kaynaklar donem net karinin oldukga altinda, sadece 154 milyon TL artti. Diger taraftan bankanin bu
glncellemesi SYR’nin 300 baz puana yakin artisla %20 olmasini sagladi. Bankanin olagan net karinin dnceki ceyrege gore
gerilemesi ise 4C24’e giren 1,04 milyar TL tutarindaki gayrimenkul projelerinin deger artis hesabinin dénemselliginden
kaynaklandi. Albaraka Turk’iin net komisyon gelirleri 6nceki ceyrege gore %7,5 (yillik %42,3) ve faaliyet giderleri yillik %55
artis gosterdi. Bu kalemler beklentimize paralel geldi. Yorum ve Oneri: Albaraka Tiirk bugiin saat 11’de 1¢25 sonuglari igin
analist toplantisi yapacak. Albaraka Tirk i¢in net kar tahminlerimiz 2025 igin 6 milyar TL (serbest karsilik iptal etkisiyle 13
milyar TL) ve 2026 igin 7 milyar TL dlzeyinde bulunuyor. Hisse i¢in 9,50 TL fiyat hedefimiz ve ‘Notr’ yatirim gorisiimiz
bulunuyor. Sirket icin model ve 6neri glincellemesini daha sonra yapacagiz.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 2 Mayis haftasinda 1,3 milyar $ azalarak
(kur/parite etkisi haric: -0,8 milyar $) 193,5 milyar $’a geriledi. Ayrica ayni hafta kur korumal mevduat 25,4 milyar TL'lik
dustsle 659,7 milyar TLl'ye (17,2 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 26,3 milyar TL artigla 13,1 trilyon TL'ye
yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,3 ve %0,1 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 7,6
milyar TL artarak 388,2 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,07 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 130 baz puan artisla %57,9’a yikseldi. Haftalik bazda ortalama
faiz oranlari TL ticari kredilerde 160 baz puan artisla %59,2’ye yikselirken, ihtiyag¢ kredileri 90 baz puan artisla %74,0'a
yukseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 65 baz puan diistisle 43,1% ve 35 baz puan artigla %40,0
seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden
arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 173,6 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: -3,8 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim)
1,2 milyar $ satig yapti (S12A: +8,7 milyar S).
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Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 0.1000 0.6% - - - 16.17 16.27
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (L) Tarih
Altinkilig Gida Ve Sut Sanayi ALKLC 0.0082 0.02% 45.06
Altinkilig Gida Ve Sit Sanayi ALKLC 0.0082 0.02% 45.06 ---
Altinkilig Gida Ve Sit Sanayi ALKLC 0.0082 0.02% 45.06 ---
Altinkilig Gida Ve Siit Sanayi ALKLC 0.0082 0.02% 45.06 ---
Baskent Dogalgaz Dagitim G.Y.O BASGZ 2.0000 6.01% 33.28 18.07.2025
Ic Enterra Yenilenebilir Enerji ENTRA - 0.00% 9.67 ---
Kerevitas Gida KERVT - 0.00% 17.82 -
Altinay Savunma Teknolojileri ALTNY - 0.00% 78.65 ---
Europen Endiistri insaat EUREN - 0.00% 5.96 -
Koérfez G.M.Y.O. KRGYO - 0.00% 13.95
Tureks Turizm TUREX - 0.00% 48.02 -
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 19,075 12.39 0.2 1.28%
Frigo Pak Gida FRIGO 629,603 6.88 43 2.64%
Tera Yatinm Menkul Degerler TERA 50,000 114.63 5.7 7.19%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 80,000 16.99 14 0.06%
Mackolik internet Hizmetleri MACKO 100,000 38.69 3.9 0.20%
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 4,597 40.94 0.2 0.43%
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortaklig ASGYO 348,000 10.15 35 0.44%
Investco Holding INVES 5,000 203.83 1.0 0.67%
Enerya Eneriji ENERY 5,201,271 4.21 21.9 1.93%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 150,003 21.74 33 2.16%
Net Holding NTHOL 130,000 39.83 5.2 6.98%
Lokman Hekim LKMNH 47,134 15.89 0.7 1.58%
Bahadir Kimya BAHKM 20,000 42.98 0.9 0.52%
Sasa SASA 20,000,000 3.81 76.2 0.67%
Sanifoam Endustri SANFM 10,000 30.00 0.3 0.09%
Toplam 128.7
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDIRIMLERI
Fiyat Toplam Satislarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 10,000,000 19.00 190.0 5.40%
Toplam 190.0
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutan (TL)
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret PASEU 672,000,000  45.0% 302,400,000
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 250,000,000 160.0% 400,000,000
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKViM
Hisse TMS-29 Tarih (t) | Dénem AK Yatlrlm Konsensiis Tahnrlini (TMS-29)
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
KARDM |  TMS-29'lu 9-May 1¢25 13,780 940 (254) 13,958 1,071 (165)
SISE TMS-29'lu 9-May 1G25 - - - 44,839 1,955 | (1,394)
TCELL TMS-29'lu 9-May 1G25 47,627 | 20,479 | 3,576 46,797 | 19,682 @ 3,146
ULKER TMS-29'lu 9-May 1G25 26,560 5,110 2,075 26,450 4,962 1,911

MEDTR | TMS-29'lu 9-May 1C25 641 88 36 = = =
DOAS TMS-29'lu | 12-May | 1C25 40,666 | 4,077 | 2,224 38,192 3,073 1,665
HALKB 12-May | 1C25 - - 6,100 - - 6,144
INDES TMS-29'lu | 12-May | 1€25 19,426 874 20 18,708 800 75

SOKM | TMS-29 hari¢ | 12-May | 1¢25 54,290 | 1,910 | (160) 54,390 605 (162)
TRGYO TMS-29'lu 12-May | 1G25 1,700 1,150 1,100 2,873 2,266 2,303
ENTRA | TMS-29 hari¢ | May 1¢25 707 544 378 738 593 70
SELEC TMS-29'lu May 1¢25 41,969 | 3,064 | 1,500 36,066 2,076 868
MAVI | TMS-29 hari¢ | 10-Jun | 1¢25 | 10,155 | 2,130 | 1,065 | 11,945 | 2,226 | 1,039
1¢25 igin son tarih 12 Mayis
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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