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Günlük Bülten 6 Mayıs 2024

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

03/05 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

$/TL 32,3391 -0,1 -0,5 9,5

€/TL 34,8040 0,0 0,1 6,9

€/$ 1,0761 0,3 0,6 -2,5

$/Yen 153,05 -0,4 -3,3 8,5

GBP/$ 1,2547 0,1 0,4 -1,4

03/05 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

BIST-100 10.277 0,7 3,6 37,6

S&P 500 5.128 1,3 0,5 7,5

FTSE-100 8.213 0,5 0,9 6,2

DAX 18.002 0,6 -0,9 7,5

SMI 11.273 0,6 -0,6 1,2

Nikkei 225 38.236 0,0 0,8 14,3

MSCI EM 1.061 0,8 1,9 3,7

Şangay 3.105 0,0 0,5 4,4

Bovespa 128.509 1,1 1,6 -4,2

03/05 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Brent ($/varil) 83,0 -0,8 -7,3 7,7

Altın ($/ons) 2.302 -0,1 -1,5 11,6

Gram Altın (TL) 2.392,6 -0,3 -2,0 22,9

Bakır ($/libre) 457,4 1,8 0,2 17,6

**Gerçekleşen

(%) 03/05 01/05 2023

TLREF 52,99 52,99 43,63

TR 10 yıllık 28,91 28,86 25,06

ABD 10 yıllık 4,51 4,58 3,88

Almanya 10 yıllık 2,49 2,54 2,02

Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru 
(nisan)

58,02 -

Euro Bölgesi Hizmet Sektörü PMI 
Endeksi (nisan)

52,9 52,9

S&P, Türkiye’nin kredi notunu yükseltti

● S&P kredi notunu B’den B+’ya yükseltti ve görünümü "pozitif" olarak korudu
● TÜFE nisanda aylık %3,18 arttı, yıllık enflasyon 1,3 puan artışla %69,8’e yükseldi
● Ticaret Bakanlığı verilerine göre, nisan ayında dış ticaret açığı 9,9 milyar $ oldu

ABD hisse senedi piyasaları, Tarım Dışı İstihdam (TDİ) verisinin beklentilerin altında
gerçekleşmesi, işsizlik oranının artması, ortalama saatlik kazançların aylık bazda gerilemesi
sonrası hem enflasyonist baskıların yatışması hem de işgücü piyasasının zayıflaması
ihtimallerinin Fed’in faiz indirme ihtimallerini yükseltmesiyle güne alıcılı bir başlangıç yaptı.
ABD bileşik PMI endeksinde yeni siparişlerin 6 aydır ilk defa daralma bölgesinde yer almasının
yanında istihdam endeksinin de 46 aydır ilk defa 50 eşik seviyesinin altına gerilemesi,
piyasalardaki etkiyi pekiştirdi. Bileşik PMI nihai verisi bu gelişmelere rağmen nisanda 51,3 ile
öncü verinin (50,9) üzerinde gelmeyi başardı. ISM hizmet sektörü verisinin Aralık 2022’den
beri ilk kez 50 eşik seviyesinin altında gerçekleşmesi ise risk iştahının bir miktar bozulmasına
sebep oldu. Chicago Fed Başkanı Goolsbee’nin de istihdam raporuna atıfta bulunarak faiz
indirimi için güven kazanmak adına bunun gibi daha çok veriye ihtiyaç duyulduğunu ve
enflasyonda son dönemde görülen seyrin genel görünümü bozmadığına dair güvene ihtiyaç
duyulduğunu belirtmesi de piyasalardaki artışların bir miktar sınırlanmasına sebep oldu.
S&P500 ve Nasdaq Bileşik endeksleri haftanın son işlem gününü sırasıyla %1,3 ve %2,0
kazanımlarla sonlandırdı. Euro Bölgesi (EB) hisse senedi endeksleri, işsizlik oranının yatay
seyri ve bilanço verileri eşliğinde pozitif eğilimli karışık bir seyir izledi. Bölgede endeksler günü
genel olarak -%0,3 ilâ +%0,6 değişimlerle tamamladı. ABD tahvil piyasasında, TDİ verisinin
ardından alıcılı seyir sürdü. 2 yıllık tahvil getirisi nisan ortalarından beri en düşük seviye olan
%4,82’ye, 10 yıllık tahvil getirisi %4,51’e geriledi. Dolar endeksi Fed’in faiz indirim
ihtimallerinin güçlenmesiyle %0,3 gerileyerek 105,0 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli
kontratı, OPEC’in haziran toplantısında üretime ilişkin alacağı kararın tam mutabakatla
alınamayacağına ilişkin haberlerin de etkisiyle günü %0,8 düşüşle 83,0$/bbl seviyesinde
noktaladı. Altının ons fiyatı,%0,1 düşüşle günü 2302$/ons seviyesinden kapattı.

● ABD’de veriler beklentilerin altına kaldı. Tarım dışı istihdam nisanda aylık bazda 175 bin
arttı (beklenti 240 bin, mart: 315 bin). Nisan ayında istihdam artışları sağlık hizmetleri,
sosyal yardım, ulaştırma ve depolama sektörlerinde gerçekleşti. İşsizlik oranı %3,8’den
%3,9’a yükseldi. Ortalama saatlik kazanç nisanda aylık %0,2 artarken (beklenti: %0,3),
yıllık artış %4,1’den %3,9’a geriledi. İşgücüne katılım oranı ise %62,7 ile yatay seyretti.

● ABD’de ISM hizmet sektörü endeksi 15 ayın ardından eşik seviyenin altına geriledi;
nisanda aylık 2,0 puan azalışla 49,4 seviyesinde gerçekleşti. Faaliyet endeksi nisan ayında
6,5 puan düşerek Mayıs 2020'den bu yana en düşük seviyesi olan 50,9'a geriledi. Yeni
siparişler 54,4'ten 52,2'ye düştü. İstihdam faaliyeti 48,5'ten 45,9'a gerileyerek daralma
bölgesinde kalmaya devam etti.

● Yurt içinde kredi derecelendirme kuruluşu S&P Türkiye'nin kredi notunu B’den B+’ya
yükseltti ve kredi notu görünümünü "pozitif" olarak korudu. Fitch Ratings martta kredi
notunu B+’a yükseltmiş, not görünümünü durağan’dan pozitif"e çıkarmıştı.

● Tüketici enflasyonu nisanda aylık %3,18 oranında arttı ve yıllık enflasyon %68,5’ten
%69,8’e yükseldi. Çekirdek enflasyon göstergelerinin yıllık artış oranları mart ayına göre
yükseldi. B endeksi yıllık enflasyonu 0,8 puan artarak %72,7, C endeksi yıllık enflasyonu
ise 0,6 puan artarak %75,8 oldu. Üretici fiyatları aylık %3,6 arttı (Makro: Enflasyon eğilimi
halen kuvvetli). Yurt içinde bu hafta TCMB yılın ikinci Enflasyon Raporunu yayınlayacak.

● Ticaret Bakanlığı’nın geçici nisan ayı verilere göre, ihracat yıllık bazda sınırlı artışla 19,3
milyar $, ithalat ise yıllık %4,2 artışla 29,2 milyar $ olarak gerçekleşti. Böylelikle dış
ticaret dengesi nisanda 9,9 milyar $ açık verirken, 12 aylık birikimli dış ticaret açığı 91,9
milyar $’dan 93,0 milyar $’a yükseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış verilere
göre; dış ticaret dengesinde belirgin bozulma görüldü. Dış dengedeki bozulmada hem
ihracattaki yavaşlama hem de ithalattaki artış rol oynadı (Makro: Dış dengede ithalat
kaynaklı belirgin bozulma).

● Reel sektörün (finansal kesim dışındaki firmalar) net döviz açık pozisyonu şubatta aylık
2,9 milyar $ artarak 84,8 milyar $ seviyesinde gerçekleşti. Bunda döviz yükümlülüklerinin
aylık 1,3 milyar $ artması, döviz varlıklarının ise 1,6 milyar $ azalması etkili oldu.
Varlıklardaki azalış yurt içi bankalar mevduatındaki azalıştan (1,8 milyar $) kaynaklandı.
Yükümlülükler tarafında ise bankaların yurt içinden sağladığı döviz kredileri 2,0 milyar $
arttı. Kısa vadeli net döviz fazlası aylık 2,2 milyar $ azaldı; 58,1 milyar $ oldu.

● Yurt içinde bugün nisan ayı reel efektif döviz kuru verisi açıklanacak. Hazine bugün 11
ay vadeli Hazine Bonosu ve 2 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi, yarın 5 yıl vadeli
TÜFE’ye endeksli ile 9 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri ile 2 yıl vadeli kira
sertifikasının doğrudan satışını gerçekleştirecek.

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9068
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9069
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 6 Mayıs 2024

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Fitch’in ardından Cuma günü seans sonrası S&P’de Türkiye kredi
notunu bir puan artışla yatırım yapılabilir seviyenin dört basamak
altına yükseltti. Bugün saat 14’te Mart ayı bankacılık verileri
yayınlanacak. Haftanın önemli konu başlığı ise TCMB’nin Perşembe
günü yayınlayacağı Enflasyon Raporu olacak. Ayrıca hafta içerisinde
bankaların 1Ç24 bilanço açıklamaları tamamlanmış olacak. Küresel
piyasalar ABD tarım dışı istihdam verisi sonrası haftaya sakin
başladı. BIST-100 Cuma gününü Akbank, Sasa, perakende
hisselerine gelen alımlarla %0,7 ve geçtiğimiz haftayı %3,6 artıda
kapattı. Böylece endeks dolar bazında 318 puana ulaşarak, Ocak
2018’den bu yana en yüksek seviyeyi gördü. 2018’deki 325 puan
seviyesi aynı zamanda 2015’ten sonra görülen en yüksek seviye
olma özelliği taşıyor. Geçtiğimiz hafta 5 yıllık CDS primi de GOÜ
eğilimine paralel olarak 10 baz puanın üzerinde geriledi ve Cuma
günü 292 baz puan oldu. BIST’in mevcut seviyelerinde bir miktar
temkinli olunması gerektiğini düşünüyoruz. Endeksin haftaya hafif
alıcılı eğilimle başlamasını bekleriz. Gün içerisinde not artışı sonrası
hisse bazlı kâr satışları görülebilir.

● Teknik Yorum: BIST100 haftanın son işlem gününde yüksek açılışla
test ettiği 10287 seviyesi sonrasında yatay seyretti. Kapanış 10277
seviyesinde gerçekleşti. BIST’te yükseliş eğilimi gücünü koruyor.
Önemli direnç ve geçiş bölgesi olarak değerlendirdiğimiz
10100/150 bölgesi üzerinde kapanış görmeye devam ediyoruz.
Dolayısıyla olumlu teknik görünümün korunduğunu belirtebiliriz.
Bu bant üzerinde yukarı hareketin daha belirgin duruma gelmesi
beklenebileceği gibi, bu bant üzerinde 10800-11200 ilk aşama,
11600-12.000 bandı ise ikinci aşama hareket bölgesi olarak
düşünülebilir. BIST’te 10076-9950 bandını yakın destek bölgesi
olarak değerlendiriyoruz. Üzerindeki hareketin korunması yükseliş
yönlü beklentinin güçlü olduğuna yönelik sinyal olarak
değerlendirilmeli. BIST100 için 10150/100-9950-9814-9750-9600-
9480 destek, 10350-10.500-10.800-11050-11200 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Koç
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofaş, Torunlar GYO,
Turkcell, Tüpraş, Yapı Kredi. Detaylar için tıklayın

BIST-100 0.7 3.6 14.9 37.6

BIST-30 0.5 3.9 14.9 39.0

Banka Endeksi 1.2 1.8 18.8 53.7

Sınai Endeks 0.4 3.7 14.2 30.5

Hizmetler Endeksi 1.3 3.1 13.6 37.7

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)
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Tofaş Otomobil Fab.
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Halk Bankası

Zorlu Enerji
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Pegasus Hava Taşımacılığı
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En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9070
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9009


yatırımcı

● Torunlar GYO (TRGYO, Endeks Üzerinde Getiri, HF: 63 TL [önceki: 61 TL]), 2023 finansal sonuçlarını TMS29
düzeltmelerine göre açıklarken, düzeltilmemiş sonuçlara ilişkin ilave bir bilgilendirme yayınlamamıştır; bu nedenle,
tüm finansal karşılaştırmalar reel bazdadır. Açıklanan finansal sonuçlara göre, şirket 2023 yılında 12,6 milyar TL net
kar elde etti (y/y: -%23). Satış gelirleri 4,9 milyar TL olarak gerçekleşti (y/y: -%6). FAVÖK 3,3 milyar TL olarak
gerçekleşti (y/y: +%3). FAVÖK marjı geçen yılki %61,8'den %67,8'e yükseldi (2022 düzeltilmemiş: %68,3). Yeniden
değerleme ve parasal kazançlar geçen yılki 14,5 milyar TL'ye göre %38 düşüşle 9 milyar TL olarak gerçekleşti (2022
düzeltilmemiş: 17 milyar TL yeniden değerleme kazancı). Yeniden değerleme ve parasal kazançlar hariç net gelir,
2023 yılında bir önceki yılki 1,8 milyar TL'ye göre %101 artışla 3,6 milyar TL geldi (2022 düzeltilmemiş: 1,4 milyar
TL yeniden değerleme kazancı hariç net gelir). Tekrarlayan gelirler dirençli kalmaya devam etti. 2023 yılında
cironun %71'i (2022: %57) alışveriş merkezi ve ofis kira gelirlerinden, %9'u (2022: %22) ev ve ofis satışlarından
elde edilmiştir. AVM ve ofis kira gelirleri 2022 yılına kıyasla %17,2 reel büyüme göstermiştir. Şirketin alışveriş
merkezlerindeki nominal ciro artışı 2023 yılında %82,8 (2022: %158) olurken, ziyaretçi sayısı %7,9 (2022: %55,1)
artmıştır. Güçlü net nakit satın almaların önünü açıyor. Şirket 2023 yılını 91 milyon TL düzeltilmiş net borç ile
tamamladı. Torun Tower'ın 2Ç24'te 11,58 milyar TL'ye satılmasıyla birlikte, 2024 nakit akışları öncesi net nakit
11,2 milyar TL'ye (mevcut piyasa değerinin %25'i) ulaşmış oluyor. Bu durumun daha yüksek getirili varlıkların satın
alınmasının önünü açacağına inanıyoruz. Torun Tower'ın AVM'lere göre nispeten daha düşük bir kira getirisine
sahip olduğunu hatırlatmak isteriz, öyle ki son değerleme raporlarına göre Torun Tower 2024T için %5,4 kira
getirisine sahipken, MOI 2024T için %10 kira getirisine sahiptir. Perakende piyasasında daha fazla yatırım fırsatı
olduğuna ve karar verme sürecinde nakdi park etmek için cazip mevduat oranlarının mevcut olduğuna inanıyoruz.
Faiz gelirlerinin 2024 yılında net kârı destekleyeceğini düşünüyoruz. Mevcut piyasa mevduat faizleri, şirketin
2023 itibarıyla banka kredileri üzerindeki efektif faiz oranlarından daha yüksektir. Torun Tower'ın satışından elde
edilen 11,58 milyar TL'lik nakit girişinin, satın alma için kullanılmadığı sürece 2024 yılında net faiz gelirlerine güçlü
katkı sunacağına inanıyoruz. Yorum ve Değerlendirme: Düzeltilmiş sonuçlara piyasanın olumlu tepki vermesini
bekliyoruz. Piyasanın altında kira getirisi sağlaması nedeniyle 7,9 milyar TL olarak değerlediğimiz Torun Tower'ın
2Ç24'te 11,58 milyar TL'ye (ekspertiz değerinin yalnızca %6,5 altında) satılmasının ardından NAD hesaplamamızı
yukarı revize ettik. Hedef NAD iskontosunu %30'da tutarken; kaldıraçsız bilanço, güçlü tekrarlayan gelir tabanı ve
birinci sınıf varlık portföyünün daha düşük bir iskontoyu hak ettiğine inanıyor ve Torun Tower’ın satış koşullarının
bu inancımızı desteklediğini düşünüyoruz. 12 aylık hedef fiyatımızı 63 TL'ye yükseltirken (önceki: 61 TL) ve "Endeks
Üzerinde Getiri" tavsiyemizi koruyoruz. Hisse şu anda 0,64x PD/DD ve 0,63x PD/NAD ile işlem görmektedir.
Projeksiyonlarımızı TMS29 düzeltmelerine göre revize edeceğiz. (Raporun tamamı için tıklayınız.)

● Tekfen Holding (TKFEN, EÜG., 12A HF: 57,5TL) ve Enerjisa Üretim yeşil hidrojen ve yeşil amonyak üretimi
konusunda bir Niyet Mektubu imzaladı (Hafif Olumlu). İmzalanan Niyet Mektubu’na göre, yeşil amonyak üretimine
ilişkin ortak yatırım planı ve bu amaçla kurulabilecek tesislerin mühendislik ve kurulum faaliyetlerinde işbirliği
üzerinde çalışılacak. Tekfen Holding daha önce Haziran 2023’te açıkladığı 5 yıllık plan içerisinde yeşil hidrojen ve
yeşil amonyak alanındaki yatırım planlarını kamuya duyurmuştu.

● Tofaş (TOASO, EÜG, HF: 440 TL), Koç Holding (KCHOL, EÜG, HF: 252 TL), Otokar (OTKAR, EÜG, HF: 830 TL): Koç
Holding Yönetim Kurulu, Otokar'ın sermayesinin ~%2,7'sine tekabül eden 3,2 milyon adet hissesini ve Tofaş'ın
sermayesinin ~%0,035'ine tekabül eden 176 bin adet A grubu hissesini Temel Ticaret'ten satın almaya karar verdi.
Koç Holding Otokar için 1,6 milyar TL ve Tofaş hisseleri için 47,2 milyon TL ödemiştir. Koç Holding Otokar için 497,5
TL/hisse ödeme yapmış olup, söz konusu fiyat son kapanış fiyatının %4,1 altındadır. Koç Holding Tofaş için 268,8
TL/hisse ödeme yapmış olup, söz konusu fiyat son kapanış fiyatının %0,7 üzerindedir. Kararın amacı portföy
şirketlerinin sahiplik yapısını sadeleştirmektir. Hisseler devredilmiş ve bedelin tamamı 3 Mayıs 2024 tarihinde
ödenmiştir. İşlem fiyatı son 10 iş günü ağırlıklı ortalama fiyat baz alınarak belirlenmiştir.

● Bankacılık Sektörü: BDDK tarafından bugün bankaların Mart ayı toplu sonuçları açıklanacak. Sektör daralan marj
baskısıyla ocak ayında 32,0 milyar TL ve şubat ayında 42,7 milyar TL net kâr açıklamış; böylece sektörün ilk iki ay
sonundaki 74,7 milyar TL net kârı sadece %14 artış göstermişti. Sektörün mart ayında 54 milyar TL düzeyinde net
kâr açıklamasını ve böylece 1Ç24 net kârının önceki yıla göre %21 artış ve önceki çeyreğe göre %29 gerilemeyle
128,8 milyar TL düzeyinde olmasını bekliyoruz.

Şirket Haberleri

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9071


yatırımcı

Şirket Haberleri



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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BIST-100 50 Günlük Ort 200 Günlük Ort
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S&P 500= 5.128 50 Günlük Ort= 5.130 200 Günlük Ort= 4.703
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Dolar/TL= 32,35 50 Günlük Ort= 32,16 200 Günlük Ort= 29,46
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 28,91
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ABD 10 Yıllık Getiri= 4,51 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,49
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,7 Dolar Endeksi DXY= 105,2 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 2400 50 Günlük Ort= 2320

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 

Ekonomik Araştırmalar

5 Yıllık CDS (baz puan)

292

5 Yıllık Ortalama= 
469
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Çağrı Sarıkaya – Baş Ekonomist

Cagri.Sarikaya@akbank.com

Çağlar Yüncüler 

Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Alp Nasır

Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com
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