
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın

32,4080 34,8243 1,0736 10.209 2402,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır.

Günlük Bülten 3 Mayıs 2024

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

02/05 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

$/TL 32,3774 -0,3 -0,5 9,6

€/TL 34,7870 -0,1 -0,5 6,9

€/$ 1,0725 0,1 0,0 -2,8

$/Yen 153,64 -0,6 -1,3 8,9

GBP/$ 1,2534 0,1 0,2 -1,5

02/05 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

BIST-100 10.209 1,6 5,1 36,7

S&P 500 5.064 0,9 0,3 6,2

FTSE-100 8.172 0,6 1,2 5,7

DAX 17.897 -0,2 -0,1 6,8

SMI 11.210 -0,5 -0,5 0,6

Nikkei 225 38.236 -0,1 1,6 14,3

MSCI EM 1.053 0,7 2,4 2,8

Şangay 3.105 0,0 1,7 4,4

Bovespa 127.122 1,0 2,0 -5,3

02/05 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Brent ($/varil) 83,7 0,3 -6,0 8,6

Altın ($/ons) 2.304 -0,7 -1,2 11,7

Gram Altın (TL) 2.399,8 -0,8 -1,7 23,2

Bakır ($/libre) 449,4 -1,3 -0,5 15,5

**Gerçekleşen

(%) 02/05 30/04 2023

TLREF 52,99 52,99 43,63

TR 10 yıllık 28,86 28,26 25,06

ABD 10 yıllık 4,58 4,63 3,88

Almanya 10 yıllık 2,54 2,58 2,02

Türkiye Tüketici Enflasyonu (nisan, 
yıllık % değişim)

68,50 70,4

ABD Tarım dışı İstihdam Değişimi 
(nisan, bin kişi)

303 240

Yurt içinde enflasyon, ABD’de tarım dışı istihdam verileri takip edilecek

● Nisanda aylık TÜFE tahminimiz %3,5, yıllık ise %70,4
● ISO İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi nisanda 0,7 puan azaldı; 49,3
● OECD küresel büyüme tahminini 2024 için %3,1’e, 2025 için %3,2’ye yükseltti

ABD hisse senedi piyasaları, dün güne PPK toplantısı sonrası Başkan Powell’ın
enflasyonda son dönemki olumsuz seyre rağmen faiz artırımına dair sinyal
vermemesi ve haftalık işsizlik maaşı başvurularının beklenti ve geçen haftaya yakın
gerçekleşmesiyle alıcılı başladı. Taşımacılık hariç fabrika siparişlerinde görülen artış
ise kısa süreli satışa neden oldu. Bilançoların olumlu etkisinin ağır bastığı günde
S&P500 ve Nasdaq Bileşik endeksleri 2 günlük düşüşün ardından günü sırasıyla
%0,9 ve %1,5 artışlarla tamamladı. Euro Bölgesi (EB) hisse senedi endeksleri, PMI
verilerinin öncü veriye yakın gelmesine rağmen karışık bir seyir izledi. Bölgede
endeksler günü -%1,2 ilâ +%0,6 değişimlerle noktaladı. ABD tahvil piyasasında,
bugünkü tarım dışı istihdam verisi öncesinde alıcılı seyir devam etti. 2 yıllık tahvil
getirisi %4,87’ye, 10 yıllık tahvil getirisi %4,58’e geriledi. 10 yıllık ve 2 yıllık tahvil
getirisi farkı -33bps’ten -29bps’e geldi. Dolar endeksi %0,4 daha düşerek 105,3
seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontratı, küresel PMI imalat sanayi
endeksinin nisanda 50,6’dan 50,3’e gerilemesine rağmen halen genişleme
bölgesinde olmasının yarattığı olumlu etkiyle günü %0,3 artışla 83,7$/bbl
seviyesinde sonlandırdı. Altının ons fiyatı, Orta Doğu’daki gerilimin yatışıyor
olmasının yarattığı risk algısındaki düzelmeyle %0,7 gerileyerek günü 2304$/ons
seviyesinde bitirdi.

● OECD Mayıs 2024 Ekonomik Görünüm Raporu'nu yayınladı. Küresel büyüme
tahminleri 2024 yılı için %2,9’dan %3,1’e, 2025 yılı büyümesi için %3,0’dan
%3,2’ye revize edildi. IMF de geçen ay her iki yıl için büyüme tahminini %3,2
olarak açıklamıştı. Görünümle ilgili genel risklerin daha dengeli hale geldiği,
bununla birlikte artan jeopolitik gerilimlerin yakın vadede önemli belirsizlik
unsuru olduğu belirtildi. 2024 yılı için ABD büyüme tahmini %2,1’den %2,6’ya,
Euro Bölgesi için ise %0,6’dan %0,7’ye güncellendi. Türkiye için büyüme
tahminleri: 2024 yılı için %2,9’dan %3,4’e, 2025 için ise %3,1’den %3,2’ye
revize edildi. G20 ekonomilerinde tüketici enflasyonunun, maliyet baskılarının
azalmasının da yardımıyla kademeli olarak düşeceği ve ortalama enflasyonun
2024 yılındaki %5,9'dan 2025 yılında %3,6'ya gerileyeceği tahmin ediliyor.

● ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları 26 Nisan'da sona eren haftada 208
bin ile beklentilerin (211 bin) hafif altında gerçekleşti. Dört haftalık hareketli
ortalama 210 bine geriledi. Devam eden başvurular 20 Nisan'da sona eren
haftada 1,77 milyonda, sigortalı işsizlik oranı %1,2'de sabit kaldı. ABD’de dış
ticaret açığı martta 69,4 milyar $ ile önceki ayın hafif altında gerçekleşti. Mal
ticareti açığındaki 0,8 milyar $’lık bozulma, hizmet ticareti fazlasındaki 0,9
milyar $’lık artışla dengelendi. Fabrika siparişleri martta aylık %1,6 ile
beklentilere paralel, dayanıklı mal siparişleri martta nihai veriye göre aylık %2,6
arttı. Ulaştırma hariç dayanıklı mal siparişlerindeki aylık artış %0,2 oldu.

● Piyasalarda bugün ABD tarım dışı istihdam (TDİ) verisi takip edilecek. TDİ’nin
nisanda aylık 240 bin artması ve işsizlik oranının %3,8 ile yatay seyretmesi
bekleniyor. Ortalama saatlik kazançlardaki yıllık artışın ise %4,1’den %4,0’a
gerileyeceği tahmin ediliyor.

● Yurt içinde İstanbul Sanayi Odası Türkiye İmalat Satın Alma Yöneticileri
Endeksi (PMI) nisanda aylık 0,7 puan azalarak 49,3 değerini aldı ve iki ayın
ardından yeniden daralma bölgesine indi. Anekdotal bilgiye göre, bu gelişmede
fiyat artışları ve sıkı finansal koşulların etkisiyle zayıflayan siparişlerin üretime
olumsuz yansımasının etkili oldu (Makro: İmalat sanayiinde talep koşulları
üretimi sınırladı).

● Yurt içinde bugün nisan enflasyon verileri ile şubat ayı finansal kesim
dışındaki firmaların net döviz açık pozisyonu açıklanacak. Tüketici enflasyonu
martta aylık %3,16, yıllık %68,5’e artmıştı. Nisan’da TÜFE’nin aylık bazda %3,5
artmasını, yıllık enflasyonun %70,4’e yükseleceğini tahmin ediyoruz. Bugün
ayrıca Ticaret Bakanlığı nisan ayı öncü dış ticaret istatistiklerini açıklayacak.

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9062
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 3 Mayıs 2024

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● BIST’de dün uzun süredir endeksin üzerinde getiri sağlayan
bankalara gelen kâr satışları dikkat çekti. Buna karşılık sanayi
endeksi dün alıcılıydı ve BIST-100 endeksi günü %1,6 artıda kapattı.
Piyasa bugün gün içi nisan ayı enflasyon verisini ve gün sonunda
Standard Poors’tan gelecek Türkiye kredi notu açıklamasını takip
edecek. Seans öncesi yurt dışında hafif iyimserlik var. BIST’in de
güne hafif alıcılı başlamasını bekleriz.

● Teknik Yorum: BIST100 dün yüksek açılışın ardından günün
genelinde alıcılı seyrini devam ettirdi. Kapanış 10209 seviyesinde
gerçekleşti. BIST’te yükseliş eğilimi korunuyor. Kapanış, önemli
direnç ve geçiş bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 10100/150
bölgesi üzerinde. Dolayısıyla olumlu teknik görünümün
korunduğunu belirtebiliriz. Bu bant üzerinde yukarı hareketin daha
belirgin duruma gelmesi beklenebileceği gibi, bu bant üzerinde
10800-11200 ilk aşama, 11600-12.000 bandı ise ikinci aşama
hareket bölgesi olarak düşünülebilir. BIST’te 10076-9950 bandını
yakın destek bölgesi olarak değerlendiriyoruz. Üzerindeki hareketin
korunması yükseliş yönlü beklentinin güçlü olduğuna yönelik sinyal
olarak değerlendirilmeli. BIST100 için 10150/100-9950-9814-9750-
9600-9480 destek, 10350-10.500-10.800-11050-11200 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Koç
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofaş, Torunlar GYO,
Turkcell, Tüpraş, Yapı Kredi. Detaylar için tıklayın

BIST-100 1.6 5.1 12.9 36.7

BIST-30 1.7 5.8 13.1 38.3

Banka Endeksi -1.3 4.0 16.3 51.8

Sınai Endeks 2.3 4.5 11.6 29.9

Hizmetler Endeksi 1.6 3.3 12.5 36.0

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

BIST Ort. Halka  Açıklık

Akfen Yenilenebilir Enerji

Kontrolmatik Teknoloji

Yeo Teknoloji Enerji Ve Endüstri

Sasa

Astor Enerji

Yapı Ve Kredi Bankası

Akbank

Türk Telekom

Turkıye Sıgorta

Otokar

Türk Hava Yolları

Tüpraş

Ereğli Demir Çelik

Yapı Ve Kredi Bankası

Sasa

F_XU0300624 11879.5 1.4

F_XU0300824 12749.3 1.5

F_USDTRY0524 33.28 -0.2

F_EURTRY0524 35.67 -0.3

F_XU0300624

F_USDTRY0524

257,914 11,027

1,004,817 2,103

148,782

850

104,479

180

3.62 5861.0

-3.28 5617.8

7.75 4706.2

-1.81 230.0

-0.23 13439.9

4.19 6634.2

-2.19 4284.6

-1.98 744.0

-1.89 360.4

7.75 4706.2

6.93 3964.7

-3.28 5617.8

10.00 188.9

9.96 1661.7

8.87 1289.4

32%

8,749,315

1,661,732

1,714,402

4,354,146

180,340

Endeks Değ (%)        Gün         Hafta       Ay         YBB 

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9063
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=9009


yatırımcı

● TSKB’nin (TSKB, Endeksin Üzerinde Getiri, 12A hedef fiyat: 12,80 TL) net kârı 1Ç24'te önceki döneme göre %4
azalarak (yıllık %38 artış) 1,93 milyar TL oldu ve bizim tahminimiz ile medyan analist tahminine paralel geldi.
Özkaynaklar 23,2 milyar TL ve özsermaye getirisi %35 (2023’de %42) ile beklentimize paralel geldi. Ekim enflasyon
beklentisi %45 (2023’te gerçekleşme %62) olmak üzere 1Ç24’te TÜFE tahvil gelirinde 95 milyon TL ve esas net faiz
gelirinde 361 milyon TL düşüş gerçekleşti. Buna göre net faiz marjında 2023 ortalamasına göre daralmayı 120 baz
puan olarak hesaplıyoruz. Buna göre sonuç TSKB’nin 2024’te 100 baz puan daralma beklentisi ile paralel
görünüyor. Diğer yandan karşılık gideri 1Ç24’te önceki döneme göre 1,1 milyar TL azalarak kâra destek verdi.
Önceki çeyrekteki 1,9 milyar TL’lik büyümenin ardından, sorunlu krediler 250 milyon TL’lik sınırlı artış gösterdi. Net
karşılık gideri de yaklaşık önceki çeyreğin ¼’üne geriledi. 0,4 milyar TL oldu. TSKB takipteki krediler için karşılık
oranını yeniden %100’ün üzerine çıkardı ve toplam karşılıkların kredilere oranı da %8 ile ticari bankaların iki katı
düzeyinde oldu. TSKB’nin 1Ç24’te 107 baz puan olan net kredi risk maliyeti de 2024 için verilen 100 baz puan
hedefine yakın geldi. Önceki çeyrek yoğun halka arz gelirleriyle 166 milyon TL’ye ulaşan komisyon geliri 1Ç24’te
%22 gerileyerek 130 milyar TL oldu. Faaliyet giderlerindeki artış ise çeyreklik bazda %44 ve yıllık bazda %62 olarak
gerçekleşti. Yorum ve Öneri: 2024’te kredilerde (kur etkisi hariç) yüksek tek haneli artış (2023'te %5), ayrıca net
ücretlerde ve işletme giderlerinde ortalama enflasyonun üzerinde artışlar hedefleniyor. Böylece, 2024 yılı
özsermaye kârlılığı %40 seviyesinde bekleniyor. 1Ç24’ün ardından kâr tahminimizi 2024 için 10,8 milyar TL’de sabit
tutup 2025 için %2 artışla 13,2 milyar TL’ye yükselttik. Hisse için 12 aylık fiyat hedefini de %9 artışla 12,80 TL’ye
artırdık. Yatırım görüşümüzü 'Endeks Üzeri Getiri' olarak koruyoruz.

● Otomotiv Sektör Notu: Hafif araç satışları tatil sezonuyla birlikte %22 daraldı. Nisan ayında yurt içi hafif araç
pazarı (otomobil + hafif ticari araç) yıllık %22 daralarak 76 bin adet olarak gerçekleşti (10 yıllık ortalaması: 65 bin
adet). Nisan ayında binek araç satışları yıllık %21 daralırken, hafif ticari araç satışları %29 daraldı. Ramazan bayramı
9-12 Nisan, Ulusal Egemenlik ve Çocuk bayramı ise 23 Nisan’da idi. Nisan 2024’te, Tofaş’ın pazar payı aylık 114 baz
puan gerileme ile %12,6 oldu. Ford’un pazar payı aylık 100 baz puan artış ile %8,6 oldu. Doğuş Otomotiv’in pazar
payı aylık 360 baz puan artış ile %14,3 oldu. Doğuş Otomotiv Skoda dâhil hafif araç satışları yıllık %22 daralarak 11
bin adet oldu (Skoda hariç %21 daralarak 9 bin adet oldu). 2014 – 2023 yılları arasında Skoda hariç hafif araç
satışlarının %29’unu yılın ilk 4 ayında gerçekleşmiştir. Söz konusu eğilimin 2024 yılında da devam edeceğini
varsayarsak, 2024 yılı için 126 bin adet Skoda hariç hafif araç satışı hesaplamaktayız. Bir önceki ay 134 bin adet
araç seviyesindeydi. 4Ç23 sunumunda şirketin Skoda hariç ağır ticari araç dâhil satış beklentisi 95 bin adet
seviyesindedir. Ford Otosan hafif araç satışları yıllık %15 daralarak 6,5 bin seviyesinde gerçekleşti. 4Ç23
sunumunda şirketin 2024 yurt içi satış hacmi öngörüsü 100-110 bin adet (ağır ticari araç satışları dâhil)
seviyesindedir. 2014-2023 yılları arasında 4 aylık hafif araç (HA) satış hacmi, yıllık hafif araç satış hacminin %27’sini
oluşturmuştur. Söz konusu eğilimin 2024 yılında da devam edeceğini varsayarsak, 2024 yılı için 104 bin adet hafif
araç satışı hesaplamaktayız. Bir önceki ay 111 bin adet araç seviyesindeydi. Tofaş hafif araç satışları yıllık %44
daralarak 9,6 bin adet oldu. 4Ç23 sunumunda şirketin 2024 yurt içi satış hacmi öngörüsü 160-180 bin adet
seviyesindedir. 2014-2023 yılları arasında 4 aylık hafif araç (HA) satış hacmi, yıllık hafif araç satış hacminin %26’sını
oluşturmuştur. Söz konusu eğilimin 2024 yılında da devam edeceğini varsayarsak, 2024 yılı için 196 bin adet hafif
araç satışı hesaplamaktayız. Bir önceki ay 224 bin adet araç seviyesindeydi. Halka açık 3 şirketin satış hacmi yıllık
bazda daralmış olmasına rağmen 3 şirketin de satış hacimleri ilk beklentilerimizin oldukça üzerinde
seyretmektedir. Nisan ayında olumsuz bir tatil etkisi olduğunu görüyoruz. Rakamlarımızı revize etmek için Mayıs
verilerini bekleyeceğiz.

Şirket Haberleri
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Şirket Haberleri
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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S&P 500= 5.064 50 Günlük Ort= 5.129 200 Günlük Ort= 4.701
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Dolar/TL= 32,41 50 Günlük Ort= 32,13 200 Günlük Ort= 29,43
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 28,86
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ABD 10 Yıllık Getiri= 4,58 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,54
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,6 Dolar Endeksi DXY= 105,2 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 2402 50 Günlük Ort= 2313

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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