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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,5848 1‘ 35,0061 ¢ 1,0709 9.722 2430,3 ¢

Yurt iginde TCMB faiz karari takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)

2,5 4

® TCMB'nin politika faizini %50’de sabit birakmasi bekleniyor 2o 2,0
® Kapasite Kullanim Orani (m.a.) nisan ayinda 0,2 puan azalisla %77,0 oldu 1’5
® ABD’de bugiin ilk geyrek biiyiime verisinin ilk tahmini agiklanacak 1:0 ] o6
05 - 0,3 -

ABD hisse senedi piyasalari, bugiin agiklanacak biiyiime ve yarin agiklanacak kisisel 0,0
tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonu 6ncesinde dayanikli mal siparisleri verisinin vadeli -0,5 -
tarafta yarattigi satis baskisinin kisa siirmesiyle giine alicili basladi. Daha sonra gérdiigii -1,0 4
satis baskisini ise énceki giin bilango agiklayan Tesla’nin énderliginde atlatmayi basardi. L5 A

S . , , , L . 2,0 - 1,7
Satislarda Boeing’in kredi notunun Moody’s tarafindan Baa3’ten Baa2’ye diistiriilmesi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

de etkili oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,02 ve %0,1’lik

sinirl getirilerle sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde, Aimanya’da 5 =
IFO Is Ortami Giiven Endeksi’nin beklentilerden iyi gelmesiyle gériilen giin ici zirve L) Veriler (BUgun)
seviyelerin ardindan, ABD borsalarinin agilisi ile birlikte satislarin gergeklestigi gérdldii.

Bunda Orta Dogu’da yasanan jeopolitik gelismelerin de etkisi vardi. Bélgede endeksler TCMB Faiz Karari (%) 50,0 50,0
glinii genel olarak %0,1 il %0,9 diistislerle tamamladi. ABD tahvil piyasasinda, 5 yillik

tahvil ihalesindeki gliglii talebe karsin saticili bir seyir hakimdi. 2 yillik tahvil getirisi ABD GSYH (1G24, yilliklandiriimis

Onceki Beklenti

%4,93’te yataya yakin seyrederken, 10 yillik tahvil getirisi %4,64’e yiikseldi. Dolar % degisim, ilk tahmin) 3,4 2,5
endeksi iki giinliik kaybin ardindan %0,2 artisla 105,9 seviyesinde. Brent petrol aktif !
vadeli kontrati, EIA’nin haftalik ham petrol stoklarinda 6,4mn varillik diisis PRI
raporlamasinin ragmen benzin stoklarinin beklentilerden daha az gerilemesiyle giinii Yatimer Takvimi icin tiklavin
9%0,5 kayipla 88,05/bbl seviyesinde noktaladi. Altinin ons fiyati, %0,3 daha gerileyerek @ JEALERELN KT
glinii 2316S/ons seviyesinden kapatti.
(%) 24/04 22/04 2023
® ABD dayanikli mal siparigleri mart ayinda %2,6 ile piyasa beklentilerine paralel TLREF 52,99 52,99 43,63
artis kaydetti. Ug aylik hareketli ortalama bazinda, dayanikli mal siparisleri %1,3 TR 10 yillik 28,86 28,83 25,06
dlstl. Ulastirma harig siparisler, Subat ayinda asagi yonlu revize edilen %0,1'lik ABD 10 yillik 4,64 4,60 3,38
artisin ardindan %0,2'lik artis gosterdi. ABD’de haftalik konut kredisi basvurulari
Almanya 10 yillik 2,59 2,50 2,02

19 Nisan ile biten haftada %2,7 geriledi. Bunda konut kredisi faiz oranlarindaki
artis da etkili oldu. 30 yil vadeli sabit faizli konut kredisi faiz orani ise 11 baz puan

artarak %7,24’e ylkseldi. ® Déviz Kurlari

® ABD’de bugiin ilk geyrek biiylime verisinin ilk tahmini yayinlanacak. Ekonomi 2023 24/04  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

yili son geyreginde yilliklandirilmis olarak %3,4 biyiimiis, en biiyiik katki tiiketim $/TL 32,5673 0,0 03 10,3
harcamalarindan gelmisti. Piyasa beklentisi ekonominin ilk ceyrekte yilliklandiriimig €/TL 34,8533 0,0 0,6 7,1
olarak %2,5 buylyecegi yoninde. ABD’de bugiin ayrica dis denge, haftalik issizlik €/$ 1.0699 0.0 02 31
maasl basvurulari ve bekleyen konut satislari verileri agiklanacak. $/Yen 15535 e 06 101
® Almanya’da IFO is Ortami iklim Endeksi yiikselisini siirdiirdii; nisanda aylik 1,5 GBP/$ 1,2464 01 01 2,1

puan artan endeks 89,4 ile Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti.
imalat sanayiinde endeks yiikseldi. Hizmet sektériinde is ortami belirgin bir sekilde @ BaISIRLIL NSl IS 1]
iyilesti. insaat sektériinde is ortami st Gste Uglincli kez iyilesme kaydetti.
Endonezya Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artirarak %6,25’e

24/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

yukseltti. Beklenti politika faizinin degismemesi yoniindeydi. BIST-100 9.722 038 2,0 30,1
S&P 500 5.072 0,0 1,0 6,3
® Yurt icinde Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmig olarak nisan FTSE-100 8.040 -0,1 2,5 4,0
ayinda sabit kaldi. Endeksin alt kirilimlarina bakildiginda; gelecek 3 aya iliskin DAX 18.089 03 18 8,0
istihdam ve siparis sorularinda dusts gortlirken, gelecek 3 aya iligskin Giretim hacmi
ve genel gidisata iliskin sorularda ise yiikselis devam etti. Nisan ayinda sektorel sMmi 11371 09 12 21
giiven endekslerinde ayrisma goriildl; endeks, hizmetlerde gerilerken, Nikkei 225  38.460 2,4 1,3 14,9
perakendede artti, insaatta ise yatay seyretti. Kapasite Kullanom Orani (KKO) MSCI EM 1.035 1,5 2,2 1,1
mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik bazda 0,2 puan azalisla %77,0 seviyesinde, sangay 3.045 0,38 0,9 23
tarihsel ortalamasinin ise 0,7 puan tzerinde gergeklesti.
Bovespa 124.741 -0,3 0,5 -7,0

® Kisa vadeli dis borg stoku subatta 2023 yil sonuna gére %0,9 azalisla 173,6 milyar $ " M) Emtia Fiyatlarl
olarak gerceklesti. Bankalarin kisa vadeli dis borg stoku %2,2 artarak 69,9 milyar S,

diger sektorlerin ise %4,5 azalarak 57,7 milyar $ oldu. Vadesine 1 yil veya daha az 24/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
kalmis kalan vadeye goére kisa vadeli dis borg stoku ise subat ayi itibariyla 227,5 Brent ($/varil) 88,0 -0,5 038 14,3
milyar $ seviyesinde. Konut fiyat endeksi ise subatta aylik %2,2 artti; yillik bazda Altin ($/ons) 2.316 03 19 123
. 0, H H 0

artig ise %58,3 olurken, reel olarak ise fiyatlar %5,1 azaldi. Gram Altin (TL) 24212 03 17 23

® Yurt icinde bugiin TCMB faiz karan takip edilecek. TCMB mart ayinda politika Bakir ($/libre) 45,8 05 27 146
faizini 500 baz puan artisla %50’ye yikseltmis, faiz koridorunu da (gecelik Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
borglanma ve borg verme oranlarini belirleyen koridor) -/+ 300 baz puan olacak **Gerceklesen

sekilde genisletmisti. TCMB’nin bu ayki toplantisinda politika faizini sabit tutmasi

bekleniyor. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin de bankalar onciiliglinde %0,8 yikseldi ancak 9

Nisan’da gordigu 9.850 zirvesinin altinda kapanis yapti. Glindeme
bakildiginda TCMB'nin bugiin saat 14’de agiklayacagi faiz karari 6ne
cikiyor. TCMB’nin son toplantisindan bu yana bankacilik (%23,5),
sigorta (%17,3), telekom (%16,0) ve havacilik (%10,5) 6ne ¢ikan
sektor endeksleri oldular ve BIST-100°lin %6,5 getirisini gectiler. Bu
sektorlerde temel beklentiler yaninda yabanci girisi temasi da etkili
oldu. Buna karsllik perakende ticaret, GYO, demir/gelik ve dayanikl
tiketim sektor endeksleri %1-%4 arasi kayiplarla olumsuz ayristi.
Faiz kararinin agiklanmasinin ardindan primli hisselerde bir miktar
kar satisi gozlenebilir. Gindemin diger onemli maddesi ise
mevduatta %5 ve para piyasasi fonlarinda sifir olarak uygulanan
stopaj avantajinin sona erecek olmasi. HiUkimetin 10 puanhk
avantajl uzatmamasinin piyasa yatirim tercihlerini etkilemesi
beklenebilir. Faiz karari ®éncesi BIST’in giine yatay baslamasini
bekleriz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki ylkselisle test ettigi
9767 seviyesi sonrasi yatay seyretti. Kapanis 9722 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9950-
10000 bandina yonelik hareket devam ediyor. Gln igi yikselis
denemesi sinirli kalirken yakin destek bolgesi lizerindeki seyir de
gecerli durumda. Endekste 9572-9400 bandini yakin destek bolgesi
olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis
yonli  beklentinin  gecerli olduguna yonelik sinyal olarak
distndlmeli. Bandin altina inilmesi durumunda ancak yeni bir
zayiflama egilimi gelisebilecektir. Endekste 9750/9840 (izerine geri
donis saglanmasi ise gigli seyre geri donis olarak distnulebilir.
Bu bant tizerinde 9950-10000 bandi dolar bazli grafiklerde 6nemli
gordiglimiz direng bolgesi. Endekste daha belirgin hareketin
9950-10000 bandi lizerinde gelismesi beklenebilir. BIST100 igin
9572-9500-9400-9374 destek, 9750-9840-9950-10.000/250
direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

25 Nisan 2024

LM Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 0.8
BIST-30 0.9
Banka Endeksi 2.8
Sinai Endeks -0.3
Hizmetler Endeksi 0.7

@ [HVESERYEE

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

2.0 6.7 30.1
24 7.3 31.2
6.5 224 511
14 2.5 24.0
1.7 5.6 30.3

8,325,516
1,621,724
1,603,421
4,162,699
155,429
32%

LB En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
T. Vakiflar Bankasi 10.00 2543.2
T.S.K.B. 9.98 765.9
Halk Bankasi 9.95 3223.2
Mavi Giyim 6.91 490.8
Albaraka Tirk Katilit 5.49 304.0

En Diisiik Getiri

Bera Holding
Reeder Teknoloji
Dogus Otomotiv
Borusan Yat. Paz.
Can2 Termik

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-6.10 618.3
-5.60 1870.4
-3.61 2303.0
-3.35 235.2
-3.16 517.1

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan

is Bankasi (C)
Akbank

Pegasus Hava Tasin
Yapi Ve Kredi Banka

231 13638.7
3.67 6329.3
0.75 4912.9
5.05 4335.9
1.96 3761.5

ViOP Kontrat

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofas, Torunlar GYO,
Turkcell, Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300424 10617.0 1.0 200,292
F_XU0300624 11422.0 0.5 57,502
F_USDTRY0424 32.70 -0.2 155,791
F_EURTRYO0424 34.95 0.2 1,736

| M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300424
F_USDTRY0424

262,015
657,625

-29,864
-90,114
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o I
Sirket Haberleri

® Ukrayna mahkemeleri Turkcell’in (TCELL Tl, Endeks Uzeri Getiri, HF: 98.50) Ukrayna’daki istiraklerinin (lifecell
LLC, UkrTower LLC ve Paycell LLC) hisselerine el konulmasi kararini kaldirdi. Turkcell'in Ukrayna'daki istiraklerinin
tiim hisselerinin NJJ Capital'e devrinde kapanis 6n kosullarinin yerine getirilmesi stireci devam ediyor. (Olumlu)

® Turkcell (TCELL TI, Endeks Uzeri Getiri, HF: 98.50) , Demiréren Dagitim Satis Pazarlama Matbaacilik ve Tahsilat
Sistemleri A.S. ("Demiréren") ile devam eden dava siirecinde uyusmazligin arabuluculuk yoluyla ¢6zimu igin
anlasmaya vardi. Bu kapsamda Demirdren'e 130mn TL 6deme yapilacak.

® Enka insaat (ENKAI, Oneri Yok) 175 milyon USD’lik yeni bir sézlesme imzaladi. (Hafif Olumlu). Sézlesme Tiipras’in
(TUPRS, EUG. 12A HF: 212 TL) izmit ve izmir rafinerilerindeki propilen splitter projelerini igeriyor. Projenin 32 ayda
tamamlanmasi planlaniyor. Enka’nin 2023 sonundaki toplam proje blyikligli 4.968milyon USD seviyesinde
gergeklesmisti.

® Sisecam (SISE, EUG. 12A HF: 68,0 TL) iki farkli vadede toplam 1,1 milyar USD’lik Eurobond ihraci gerceklestirecek.
(Notr) Buna gore, ilk ihracin tutari 500 milyon USD olurken, vadesi 5 yil, kupon orani %8,25, ikinci ihracin tutari
600 milyon USD olurken vadesi 8 yil, kupon orani ise %8,625 olarak belirlendi. Satis isleminin 2 Mayis’ta
tamamlanmasi hedefleniyor. Sisecam’in 2023 sonunda brit nakdi 1,5 milyar USD seviyesinde bulunurken
konsolide net borcu 1,4 milyar USD seviyesindedir.

® Avrupakent GYO (AVPGY, Oneri Yok) kira portféyiinii bilyiitme stratejisi kapsaminda istanbul’daki Artas Ticaret
Merkezi'nde bulunan 4 is yerinin 78,07 milyon TL+KDV bedelle Artas insaat’tan satin alinmasina karar verdi. Satin
alim bedeli gayrimenkullerin ekspertiz degerine esittir. Satin alima konu gayrimenkullerin emsal kira bedeli 4,67
milyon TL/yil olup, alim bedeli %5,98 kapitalizasyon oranina isaret etmektedir. Notr.

TEMETTU BiLDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapams (TL) Tarih
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama SUWEN 0.2500 1.2% 21.32 -
Enka Insaat EMIKAI 1.2500 3.5% 36.16 14.05.2024

PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERi

Toplam Alimlann

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) [milyon TL) Oram (%)
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 22,500 217.72 4.9 9.68%
Kuyas Yatirim KUYAS 62,000 49,89 3.1 6.19%
Peker G.M.Y.0. PEKGY 1,000,000 7.73 7.7 1.26%
Toplam 15.7
Finansal Takvim Ak Yatinm Konsensus Medyan Konsensusa Gire Yilhk Degisim
Ddnem
Tarih (t) Net Satis FAVOK NetKar | Net Satis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK  Net Kar
TAVHL 25 Nisan | 1C24 9,9%6 2,062 0 10,118 2,118 98 100% 143% n.m
ARCLK 26 Nisan | 1C24 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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