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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

32,4874 34,7905 1,0684 9.530 2485,0
ABD borsalarinda ocak ortasindan beri en uzun satis serisi gériildii L N Haftalik Getiriler (%)

- 1,7
® VYurticinde caridenge subatta 3,27 milyar $ acik verdi e
® Yurtiginde bugiin mart ay1 konut satiglari verisi agiklanacak 1,0 1 0,5
® ingiltere’de TUFE yillik artisi martta %3,4’ten %3,2’ye geriledi 0,0
-0,2
1,0 -

ABD hisse senedi piyasalari, alicili basladiklari giinde tahvil getirilerindeki diisiise
ragmen teknoloji hisseleri kaynakli satislarin agirlik kazanmasiyla negatif bir seyir
izledi. Bej Kitap’ta bélgelerin ¢ogunda hafif veya ihmli biyiime gériildigiinin 2,9
belirtilmesi, tercihli tiiketim harcamalarinin fiyat hassasiyeti sebebiyle bazi -4,0 -
bélgelerde zayif seyretmesi, lretimde hafif disis goriliirken finans disi hizmet
sektorlerindeki  yiikselis ekonomik gidisatin  “yumusak inis” senaryosuyla " m
uyumunun sorgulanmasina yol agti. istihdamda hafif artis gériiliirken, enflasyon L Veriler (Bugiin)
ediliminin son rapora benzer sekilde artmasi ise Fed’in faiz indirim kararinin Tiirkiye Konut Satislari (mart, yillik

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Onceki Beklenti

zamanlamasini Gteleyecek faktorler olarak gériildi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik Ee i 17,3 =
endeksleri giini sirasiyla %0,6 ve %1,1°lik diistislerle tamamladi. Euro Bdlgesi
(EB) hisse senedi endeksleri, ingiltere’de TUfE yillik enflasyonunun  Eyliil ABD Issizlik Maasi Basvurulari (13 211 215
2021’den beri en diisiik seviyeye gerilemesi, EB TUFE’de ana edilimdeki yiikselise Nisan haftasi, bin kisi)
ragmen nihai verinin éncii veriye paralel gerceklesmesi ile LVMH ve Adidas
bilangolarinin beklentilerden iyi gelmesinin etkisiyle genel olarak alicili seyir Yatirimci Takvimi igin tiklayin
gosterdi. Endeksler giini -%0,1 ild %1,0 degisimlerle noktaladi. ABD tahvil " Y Devlet Tahvili Getirileri
piyasasinda, 20 yillik tahvil ihalesinde karsilama oraninin 2,82x ile 6nceki 6 ihale
ortalamasinin (2,57x) ve marttaki (2,79x) ihalenin (zerinde gelmesi ve getirinin (%) 17/04 15/04 2023
ihale 6ncesine (%4,83) gére gerilemesi sonrasinda alicili seyir gérildi. 2 yillik TLREF 52,99 52,97 43,63
tahvil getirisi %4,93’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,59’a geriledi. Dolar endeksi %0,3 TR 10 yillik 27,95 27,44 25,06
gerileyerek 106,0 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, EIA’nin ham ABD 10 yillik 4,59 4,67 3,88
petrol stoklarinda 2,7mn varil artis raporlamasinin (medyan beklenti: 1,7mn

Almanya 10 yillik 2,46 2,49 2,02

varil) ardindan giinii %3 dlsiisle mart sonundan beri en disiik seviye olan
87,35/bbl seviyesinde sonlandirdi. Altinin ons fiyati, giinii tarihi yiiksek

seviyelerden gelen satislarin etkisiyle %0,9 diisiisle 2361S/ons’tan kapatti. @

. 17/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Ingiltere’de tiiketici enflasyonu martta aylk %0,6 ile beklentilerin lGizerinde $/TL 324698 00 05 100

(%0,4) artarken, yillik artis %3,4’ten %3,2'ye indi (beklenti: %3,1). Gida ve

enerji harig ¢ekirdek enflasyon %4,5'ten %4,2'ye geriledi; 2021 sonundan bu €/ 34,6566 03 02 65
yana en dusuk seviye. Subat ayinda yillik %5 olan gida grubu enflasyonu %3,9 €/$ 1,0673 05 07 33
ile Kasim 2021'den beri en diisiik oranda gerceklesti. Hizmet enflasyonu $/Yen 154,39 -0,2 0,8 9,5
%6,1'den %6'ya sinirl geriledi. GBP/$ 1,2454 0,2 -0,7 -2,2

® Euro Bélgesi'nde tiiketici enflasyonu éncii veriye paralel olarak martta ayhk @ BRSO LI TEIE Y
%0,8 artarken, yillik artis subat ayindaki %2,6'dan %2,4'e geriledi. Bunda
gida ve temel mal enflasyonundaki gerileme etkili oldu. Gida, icecek ve tiitiin

17/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

enflasyonundaki yillik artis %3,9’dan %2,6'ya geriledi. Enerji fiyatlarindaki BIST-100 9.530 02 29 27,6
disus hizinin baz etkilerinin hafiflemesiyle yavasladi (subat: -%3,7, mart: S&P 500 5.022 -06 -2,7 53
-%1,8). Hizmet enflasyonu iist {iste besinci ayda da yillik %4'te sabit kald!. FTSE-100 7.848 04 -14 15
Gida ve eneriji harig cekirdek enflasyonu ise yillik %2,9 artti. DAX 17.770 0,0 -1,8 6,1
sMmi 11.232 03 2,3 08
® ABD’de haftalik konut kredisi bagvurulari 12 Nisan ile biten haftada %3,3 Nikkei 225 37.962 13 41 13,4
artti. 30 yll'yadell.sablt faizli konut"kred|5| faiz 0|tan.| |§e 12 baz puan artarak MSCl EM 1.012 03 43 11
%7,13’e yikseldi. ABD’de bugiin haftalik issizlik maas basvurulari,
Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi ile ikinci el konut satislari verileri sangay 3.071 21 L5 32
Bovespa 124.171 -0,2 -3,0 -7,5

aciklanacak.

[ W Emtia Fiyatlar
® Yurt icinde cari dengede dig ticaret kaynakh kismi bozulma gériildii. Cari

denge subatta 3,27 milyar $ ile tahminimize (3,3 milyar $) paralel, piyasa 17/04  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
tahminlerinin (3,7 milyar $) ise altinda agik verdi. 12 aylik birikimli cari agik, Brent ($/varil) 87,3 3,0 -35 13,3
altin ve eneriji ithalati kaynakli baz etkisiyle gerilemeye devam etti ve 37,6 Altin ($/ons) 2.361 -0,9 1,2 14,4
milyar $’dan 31,8 milyar $’a indi. Altin ve enerji haric cari fazla ise 34,4 milyar Gram Altin (TL)  2.461,9 -1,0 1,7 26,4
$’dan 36,0 milyar $a yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis olarak cari denge, Bakr ($/libre) 434,0 0,8 13 11,5

dis ticaret dengesi kaynakh subat ayinda bir miktar bozuldu (Makro: Cari
dengede dis ticaret kaynakli kismi bozulma). Yurt icinde bugiin mart ayi
konut satiglari verisi agiklanacak. Konut satislari subatta yillik %17,3 artmisti.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST bilanco sonuglarina gore ayrisiyor. BIST-100 endeksi diin

Ozelikle bankalara gelen alimlarla agihista 9.700°G assa da,
bankalarin kazanglarinin 6nemli kismini giin igerisinde vermesi
endeksin glnln geri kalaninda gerilemesine ve 9.500°Un hafif
yukarisindan kapanis yapmasina yol acti. Diin perakende, oto ve
GYO hisselerindeki satiglar dikkat ¢ekerken, bankalar ve telekom
hisseleri glini artida kapatti. Gin igerisinde gelen satislarda ABD
endekslerinin de satisa donmesinin etkisi oldugunu disiintyoruz.
Ayrica banka disi sektérlerde enflasyon muhasebesine uygun
finansallarin agiklaniyor olmasi da sektérel bazda ayrismaya neden
oluyor. Kiiresel piyasalar bu sabah hafif alicih gériniyor. BISTin de
gline 9.500 seviyesinin lzerinde hafif alicili bagslamasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yiikselisle test ettigi

9717 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9530 seviyesinde
gerceklesti. BIST’te sinirli kalan ylikselis denemesi sonrasinda zayif
seyir gecerli durumda. Bununla birlikte yakin destek bolgesi
Gzerindeki hareket de korunuyor. Endekste diin de tepki bolgesi
olan 9500-9374 bandini nispeten glicli destek bdlgesi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bolge Uzerindeki hareketin
korunmasi yasanan diizeltmenin halen sinirh kaldigina isaret
ediyor. Bu bandin altina inilmesi durumunda ancak daha belirgin
bir zayiflama gordlebilir. Diger taraftan endekste 9650-9750 bolgesi
Gzerine geri donls saglanmasi gliclii seyre geri donls olarak
disundlebilir. Bu bant (zerinde 9950-10000 bandi dolar bazh
grafiklerde 6nemli gordigimiz direng bolgesi. Endekste daha
belirgin  hareketin  9950-10000 bandi (zerinde gelismesi
beklenebilir. BIST100 igin 9500-9402-9374-9271-9060 destek,
9628-9750-9840-9950-10.000/250 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Lokman Hekim, Mavi, Tofas, Torunlar GYO,
Turkcell, Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

18 Nisan 2024

[N Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB
BIST-100 -0.2 -2.9 7.9 27.6
BIST-30 -0.3 -3.0 9.8 28.2
Banka Endeksi 1.1 -2.9 29.7 419
Sinai Endeks -0.3 -2.5 1.6 22.3
Hizmetler Endeksi 0.0 -2.3 49 28.2

©
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 8,153,701
Bankalar Piy. Deg. 1,502,078
Holdingler Piy. Deg. 1,603,142
Sanayi Piy. Deg. 4,121,984
BIST islem Hacmi (mn TL) 141,719
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eczacibasi Yatirim 4.54 229.5
Garanti Bankasi 4.53 2491.4
Bati Cimento 4.08 374.8
Aksa Enerji 3.35 2425
Anadolu Efes Birac 3.09 658.4

=
Kocaer Celik -6.88 1735.7
Sok Marketler Tica -6.52 1534.9
Emlak G.M.Y.O. -5.05 2235.0
Borusan Yat. Paz. -4.97 562.5
Tekfen Holding -4.54 400.8

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari -0.59 9978.5
Yapi Ve Kredi Bank 1.93 5700.0
is Bankasi (C) 0.82 4910.5
Akbank 0.36 4798.8
Tlpras 0.27 4439.2

VIiOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300424 10442.0 -0.3 187,021
F_XU0300624 112995 -0.2 3,333
F_USDTRY0424 32.98 -0.2 68,726
F_EURTRY0424 35.13 -0.1 357

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

9,330
-49,065

F_XU0300424
F_USDTRY0424

291,459
872,562
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o I
Sirket Haberleri

® Tiirk Telekom (TTKOM TI; Tavsiye Yok) 4C23'te UMS29 oncesi finansallarinda beklentilerin oldukga tzerinde
2,097 milyon TL net kar acikladi (Ak Yatirnm: 1,350 milyon TL, RT Cons: 1,475 milyon TL). Sirket 4C23'te temel
olarak varliklarin yeniden degerlemesi ve Ar-Ge tesviklerinin etkisiyle 1.680mn TL net vergi geliri kaydetti.
Ertelenmis vergi geliri, beklentilerin lzerinde gerceklesen net kar Uzerinde ana etken oldu. Sirket ayrica,
beklentilerin %3 altinda gerceklesen satis gelirleri sebebiyle beklentilerin hafif altinda FAVOK elde etti. Yénetim
beklentileri: TTKOM FY23 sonuglari yonetim beklentilerinin biraz tzerinde gergeklesti. Yonetim, FY24'te %42 yil
sonu enflasyon beklentisinin Gzerinden (TCELL'in %37'sine kiyasla) UMS29 sonrasi %11-13 ciro bliyimesi (FY23'te
%10 ve TCELL'in yiiksek tek haneli rakamina kiyasla), %36-38 FAVOK marji (FY23'te %32,6'ya kiyasla) ve %27-28
yatirim harcamalari/satislar (FY23'te %25,7'ye kiyasla) orani beklemektedir. Yorum: Tahminlere yakin operasyonel
sonuglara ve sahin yonetim beklentilerine piyasanin olumlu tepki vermesini bekliyoruz. Mobil segmentten daha
uzun kontrat slrelerine sahip sabit genisbant agirhg nedeniyle TTKOM igin operasyonel performansin
toparlanmasi diger telekom sirketlerine gére daha uzun zaman alsa da, sirketlerin yonetim beklentilerinin de
isaret ettigi gibi TTKOM igin kar blytumelerinin daha yiliksek olacagina inaniyoruz. ARPU'larin fiyat ayarlamalari ile
glcli bir buylime potansiyeline sahip olduguna ve parasal sikilasma temasinin reel blylmenin 6nini agarak
telekom sirketlerini 6n plana gikaracagina inaniyoruz. Ayrica, TTKOM'un daha yiiksek biylime potansiyeli (dislik
onlu ylzdelere karsi dusiik tek haneli), daha yiiksek ROIC (orta onlu ylzdelere karsi orta tek haneli yiizdeler), daha
yiksek kazang momentumu ve cazip ileriye dénik carpanlari sebebiyle uluslararasi benzerlerine karsi 6ne
cikacagina inaniyoruz. Diger detaylar: 4C23'te operasyonel karlilik marjlarindaki y/y daralmaya ragmen, UMS29
oncesi karliik 1,6 milyar TL'lik net vergi geliri sayesinde yillik bazda %107 artti. FAVOK marji 4C22'ye kiyasla
4C23'te 350 baz puan daralarak %33,1'e geriledi. Depremle ve baska sebeplerden kaynakh tek seferlik giderler
hari¢ tutuldugunda, FAVOK marji bir énceki ceyrege kiyasla 120 baz puan genisleyerek %35,9'a yiikseldi. 2016 yili
hari¢ bakildiginda, yilik FAVOK marji enflasyonun seyri ve tek seferlik giderlerin etkisiyle %33.6 ile son 10 yildaki
en dislk seviyesini gordi. Satis gelirleri 4C23'te y/y %68 ve ¢/¢ %15 buyldu (TCELL y/y %81, ¢/¢ %12). Gelirlerdeki
yillik %69'luk biyiimenin 2023 TUFE ortalamasi olan %54,86'nin iizerinde gerceklesmesine ragmen, maliyet
baskilari nedeniyle zayiflayan operasyonel performans ile operasyonel kar artisi (tek seferlik gelirler dahil) %41,6
olarak gergeklesti. UMS29 sonrasi net kar 2023 yilinda %138 artis ile 16,4 milyar TL olarak gergeklesti. Net
kardaki artis Gzerinde 13,2 milyar TUlik vergi geliri etkili oldu. FAVOK 32,6 milyar TL olarak gerceklesti ve reel
olarak yillik bazda sadece %1 biliylidi. Satis gelirleri 100 milyar TL'ye ulasarak yillik %10 reel gelir bliyiime kaydetti.
Mobil gelirler %3/%15 abone/ARPU buylimesi ile yilhk bazda %20 artarken, sabit genisbant gelirleri %3/%-1
abone/ARPU biytmesi ile yillik bazda %3 daraldi. Sirket operasyonlarinda 29,1 milyar TL nakit akisi yaratirken,
operasyonel nakit akisi marji fiyat ayarlamalarinin ARPU seviyesi lzerindeki gecikmeli etkisi ve maliyet baskilar
nedeniyle en az son 10 yilin en kot seviyesi olan %29'a geriledi. Serbest nakit akisi, 2022 yilinda 2,7 milyar TL iken
2023 yilinda 4,1 milyar TL'ye yikseldi. Serbest nakit akisi marji 2022 yilindaki %3,0 seviyesinden 2023 yilinda
%4,1'e yikseldi ancak 10 yillik ortalama seviyesi olan %14'ln hala ¢ok gerisinde kaldi. Net borg pozisyonu, temel
olarak 9 milyar TL'lik yatirnm harcamalari nedeniyle 4C23'te %5 artarak 44,5 milyar TL'ye yiikseldi. Net borcun
FAVOK'e orani 3C23'teki 1,7x seviyesinden 1,4x'e geriledi. Carpanlar: IAS29'un operasyonel karliligin iyilesmesi
tizerindeki golgeleyici etkisine ragmen, hisse S12A FD/FAVOK 5,4x ile islem gérmektedir ve GOU’deki emsallerine
gbre iskontoya isaret etmemektedir. Hissenin YBG performansi %53 ile BIST100'den %20 daha iyi olmasina
ragmen, carpanlar iyilesen karlilikla normallesti.

® Kalekim (KLKIM, N6tr, HF: 32 TL) 12A23 itibariyle finansal tablolarini TMS29 prensiplerine uygun olarak enflasyon
diizeltmesi ile hazirlamaya baslamistir. Buna gore sirket, gliclii operasyonel sonuglara ragmen 2023 yilinda 531
milyon TL parasal kayip raporlayarak 430 milyon TL (y/y: +%3) net kar agiklamistir. FAVOK, %11'lik net satis
blytmesi ve 375 baz puanhk marj artisiyla 1 milyar TL (yillik: +%34) olarak gergeklesmistir. Serbest nakit akimi,
253 milyon TL'lik operasyonel nakit akimina karsin 351 milyon TL'lik yatirim harcamasiyla eksi 74 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirketin 2023 sonu itibariyla 636 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir. Yorum ve
Derecelendirme: Sonuglara hafif olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Modelimizi TMS29 dizeltmeleri ve bugiin
diizenlenecek yatirimci sunumundan g¢ikarimlarimiza gore revize edecegiz. Mevcut durumda hedef fiyatimizi 32 TL,
tavsiyemizi "N&tr" olarak koruyoruz. Hisse, aciklanan sonuglara gére 12,5x 2023 FD/FAVOK ve TMS29 éncesi
tahminlerimize gére 9,9x 2024T FD/FAVOK carpanlariyla islem gériiyor.

AKYatirim
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® Torunlar GYO (TRGYO, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 61 TL), Torun Tower'l mevcut kiracisi Denizbank'a 11,58
milyar TL+KDV nakit karsiliginda satti. islem fiyati, 12,4 milyar TL+KDV olan ekspertiz degerine gére %6,5'lik bir
iskontoyu isaret ediyor. Elde edilen nakit, mevcut piyasa degerinin %25'ine denk geliyor. Yorum: Tekrar eden gelir
bazini bliylitme niyetinin zayiflamasini beklemiyoruz. Aslinda, sirketin konsolide sermaye karllklarinda bir
iyilesme gormeyi bekliyoruz. Torun Tower’in alisveris merkezlerine gére nispeten daha disik bir kira getirisine
sahip oldugunu hatirlatmak isteriz, dyle ki son degerleme raporlarina gére Torun Tower'in 2024T kira getirisi %5,4
iken MOI'nin 2024T kira getirisi %10'du. Perakende pazarinda daha buylik yatirnm firsatlarinin oldugunu, karar
verme sirecinde nakdi park etmek igin de cazip mevduat oranlarinin mevcut oldugunu disiniiyoruz. Olumlu.

® Emlak Konut GYO (EKGYO, Oneri Yok) enflasyona gére diizeltilmis finansallarina gére 2023 yilinda 4 milyar TL net
zarar (2022'de 0,9 milyar TL net kar) bildirdi. FAVOK 4,6 milyar TL (y/y: +%51) olarak gerceklesirken, marj 2023
yilinda enflasyona gére dizeltilmis bazda 179 baz puan artis gosterdi. Enflasyona gore diizeltilmis finansallara gére
2023'te Defter Degeri 57,2 milyar TL ve Net Aktif Degeri 112,3 milyar TL olurken, Piyasa Degeri ise 38,6 milyar TL
seviyesindedir. Sirket 2024 yilinda temetti dagitmayacaktir. Yorum: (i) 4 milyar TL net zarar, (ii) Defter Degeri’'nin
Net Aktif Degeri'ne beklenenden daha dislk olglide yakinsamasi ve (iii) 2024 yilinda temetti dagitilmayacak
olmasi éniimiizdeki islem giinlerinde satislara neden olabilir. Ote yandan, giincel durumda 0,34x PD/NAD
seviyesinde islem goéren sirketin derin iskontolu olduguna inaniyoruz. Net nakit pozisyonu Piyasa Degeri’'nin
%29'una karsilik geliyor. Satislarin alim firsati olabilecegini distinlyoruz.

® Tekfen Holding (TKFEN, EUG., 12A HF: 57,5TL) enflasyon muhasebesine gére diizeltiimis sonuglara gére 2023
yilinda 1.150 milyon TL net zarar (2022: +1.389 milyon TL) kaydetti. (Olumsuz) FAVOK de 2023’te enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmis sonuglara gore negatif seviyede -808 milyon TL olarak gergeklesti (2022: +1.260
milyon TL). Gegen seneye gore karlilikta bozulma hem insaat hem de glibre faaliyetlerindeki bozulmadan
kaynaklandi. insaat tarafindaki toplam proje biyiikligi 4C23 sonunda 894 milyon USD seviyesinde seyrederken
3¢23’te 1.168 milyon USD, 4G22 sonunda 1.217 milyon USD seviyesindeydi.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Ulusal Faktoring ULUFA 0.5556 3.7% - - - 14.63 15.19
Selcuk Ecza Deposu  SELEC 0.2500 0.5% - - - 55.25 55.50
Borusan Yat. Paz. BRYAT 46.1987 1.4% - - - 3,348.80 3,395.00
TEMETTU BiLDiRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (T Tarih
Tekfen Holding TKFEN - - 39.08 -
Alarko Carrier ALCAR - - 1,480.00 ---
Emlak G.M.Y.O. EKGYO - - 10.16 -
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Peker G.M.Y.O. PEKGY 100,000 7.76 0.8 1.01%
Kuyas Yatirim KUYAS 50,044 45.00 2.3 6.06%
Milp Saglik Hizmetleri MPARK 24,000 208.31 5.0 9.64%
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 434,768 15.68 6.8 2.26%
Toplam 14.8
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutan (TL)
Lider Faktoring LIDFA 253,800,000 120.0% 304,560,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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