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Grafik 1: 2022 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)
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Grafik 2: S&P500 ve Stoxx 600 endeksi

Yeni Yılınız Kutlu Olsun…

2023 yılındaki makro ekonomik gelişmelere bakıldığında gelişmiş ülke
merkez bankalarının enflasyonist baskıları kontrol altına alabilmek adına faiz

artırımlarını sürdürdüğü görüldü. Enerji fiyatları ve tedarik zincirlerine bağlı
olumsuzlukların azalmasıyla manşet enflasyon oranları düşüş eğilimini

sürdürürken, çekirdek enflasyonda gerileme görülmekle birlikte gelişmiş
ülke merkez bankalarının %2 olan hedef düzeylerinin üzerinde kalmaya

devam etti. Jeopolitik risklerin etkilerinin 2022 yılına göre daha düşük
seviyelerde gerçekleşmesi enflasyonda yaşanan aşağı yönlü trendin devam

etmesini sağladı.

Küresel ekonomik aktivite ise parasal sıkılaşmanın sürmesine rağmen yılın
ilk yarısında beklenenden daha güçlü seyrederken, son dönemde sıkı parasal

duruşun iktisadi faaliyet ve işgücü piyasaları üzerindeki etkileri kademeli
olarak hissedilmeye başlandı. Uluslararası kurumlardan IMF ve OECD’nin son

yayınlanan Ekonomik Görünüm Raporlarında 2024 yılı için küresel ekonomik
büyüme tahminleri sırasıyla %2,9 ve %2,7 seviyelerinde açıklandı. Fed’in,

Aralık PPK toplantısı ardından yayınladığı projeksiyonlarında 2024 yılı için 3
adet faiz indirimi öngörmesi piyasa beklentilerinin altında kaldı. Piyasa

beklentisi Fed’in ilk faiz indirimine Mart 2024’te başlayacağını öngörürken,
ECB’nin de 2024 yılı nisan ayı gibi faiz indirimlerine başlayabileceği yönünde.

Özellikle mart ayında yaşanan yerel bankacılık krizi sonrası sert satışlarla

karşılaşan ve gerileyen S&P500 içerisinde ayrışmalar ön plana çıktı. Özellikle
sene boyunca muhteşem 7 olarak ifade edilen Amazon (AMZN); Apple

(AAPL); Alphabet (GOOG); Nvidia (NVDA); Meta (META); Microsoft (MSFT)
ve Tesla (TSLA) hisse fiyatlarının sene başındaki değerlerinden ortalama

%112,8 yükselmişken S&P500’ün sadece %24,6 yükselmiş olması hisse
senetleri arasındaki ayrışmayı net bir şekilde ortaya koydu. Bu ayrışmada

büyüme hisselerindeki 2022 yılsonuna göre artış %28,8 olurken değer
hisseleri %20 yükseldi. Teknoloji hisselerini bünyesinde barındıran ve yapay

zeka gelişmelerinden daha olumlu etkilenen Nasdaq bileşik endeksi ise yıl
başına göre %44,2 yukarıda bulunuyor. 2022 yılını S&P500’e göre daha az

düşüşle kapatan (%19,4 vs %12,9) Euro Stoxx 600 endeksi ise bu yıl
performans açısından ABD borsasının %12,9 ile gerisinde kaldı.

Yıl boyunca bir yandan piyasa aktörlerinin Merkez Bankalarının parasal

sıkılaşmaları nedeniyle resesyon beklentilerini canlı tuttuğu ve Orta
Doğu’daki jeopolitik gelişmeler de düşünüldüğünde ons altının yıllık bazda

%13,2 civarı değer kazanması normal görülebilir. Özellikle yıla 103,5
seviyesinden başlayıp ekimde 107 seviyesine kadar yükselen DXY’nin yılı

101,3’lerde kapaması ve sene içerisinde %5’lere yaklaşan 10 yıllık tahvil
getirilerinin %3,88’lere gerilemesi de altındaki artışı destekledi. Değerli

metallerden platinyum 2022 yıl sonuna göre %6,4, paladyum ise %37,5
ekside bulunuyor.

2022’de 2021 sonuna göre neredeyse %65’e kadar değerlenip yılı %10,5

yükselişle kapatan Brent petrolün vadeli kontrat fiyatının bu yıl içerisinde
küresel ekonomik aktivitede görülen yavaşlamanın da etkisiyle 2022

yılsonuna göre %9,8 gerilediği görülüyor. Bu durum enflasyon üzerinde aşağı
yönlü etkiyi ve Merkez Bankalarının öngörülerini destekledi.

Yurt içindeki ekonomik verilere bakıldığında ise büyük deprem felaketinin

olumsuz etkilerine rağmen, GSYİH yılın ilk üç çeyreğinde yıllık %4,7 büyüdü.
Yıllık enflasyon kasım itibarıyla %62 seviyesinde gerçekleşirken, cari denge

turizmdeki olumlu seyre rağmen, dış açıktaki artışın etkisiyle ilk 10 ayda 40,7
milyar $ açık verdi. TCMB, hazirandan bu yana politika faizini toplam 34,0

puan artırarak %42,5’e yükseltirken, parasal sıkılaştırma sürecini destekleme
amacıyla kullandığı sterilizasyon araçlarının çeşitliliğini artırarak miktarsal

sıkılaştırmaya devam edeceğini belirtti.

Grafik 3: S&P500 Büyüme vs Değer Endeksleri
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Önümüzdeki Hafta Açıklanacak Önemli Veriler

Eylül  
’23

Ekim
’23

Kasım
’23

Aralık’23
Beklenti

Endeks 49,6 48,4 47,2

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: TUİK
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Salı: TÜRKİYE İSO İMALAT SATIN ALMA YÖNETİCİLERİ 

ENDEKSİ (ARALIK)

Kaynak: Bloomberg

Türkiye TÜFE (yıllık % değişim)Çarşamba: TÜRKİYE TÜFE (ARALIK)

Türkiye ISO İmalat Sanayi Satın Alma 
Yöneticileri Endeksi

Eylül  
’23

Ekim
’23

Kasım
’23

Aralık’23
Beklenti

Yıllık % değ. 61,53 61,36 61,98 64,0

Enflasyonun yılı%64 seviyelerindetamamlamasını bekliyoruz

Tüketici enflasyonu kasımda aylık bazda %3,28 artarken, yıllık artış
ise %61,36’dan %61,98’e yükseldi. Aylık bazdaki artışta tüketicilere
yönelik doğal gaz fiyat desteği uygulaması nedeniyle gerçekleşen
teknik artış (1,01 puan) önemli rol oynadı. Çekirdek enflasyon
göstergelerinden B endeksi yıllık enflasyonu 0,3 puan azalarak
%67,3, C endeksi yıll ık enflasyonu 0,1 puan artışla %69,9 oldu.
Çekirdek enflasyon oranlarında değişimin sınırlı kalmasında temel
mal yıll ık enflasyonundaki ılımlı geri çekilmeye rağmen, hizmet yıll ık
enflasyonundaki artışın devam etmesi etkili oldu. TÜFE’nin aralıkta
aylık %2,4, yıllık olarak %64artışgöstereceğini tahminediyoruz.

Eylül  
’23

Ekim
’23

Kasım
’23

Aralık’23
Beklenti

Endeks 49,0 46,7 46,7 47,2

ABD ISM İmalat Sanayi&Hizmet EndeksleriÇarşamba: ABD ISM İMALAT SANAYİ ENDEKSİ (ARALIK)

İmalat sanayinde zayıflamagörülüyor

İstanbul Sanayi Odası Türkiye İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi
(PMI) kasımda 1,2 puan azalışla 47,2’ye geriledi ve Kasım 2022’den
bu yana en düşük seviyeye indi. İmalat sanayi faaliyetindeki
zayıflamada hem iç hem dış talep etkili oluyor. Talepteki düşüşe
bağlı olarak firmaların üretimi, mal alım miktarları ve stokları
geriliyor. İstihdamda da üretim ve talep görünümüne paralel olarak
azalış gerçekleşiyor, ancak henüz ılımlı seviyede. Aralık ayına ilişkin
öncü göstergelerden Reel Kesim Güven Endeksinde düşüş devam
etti. Kapasite kullanım oranı da hafif geriledi. Veriler imalat
sanayinde zayıflamanın sürdüğüne işaret ediyor.

İmalat sanayi daralma bölgesindekalmaya devam etti

ABD’de ISM imalat endeksi kasımda 46,7 ile yatay gerçekleşti.
Endeks Kasım 2022’den bu yana daralma bölgesinde bulunuyor. Alt
endekslere bakıldığında; yeni siparişler kasımda aylık 2,8 puan
artışla 48,3’e yükselmekle birlikte üst üste 15. ayda da daralma
bölgesinde kaldı. Üretim endeksi 1,9 puanazalırken 48,5 ile yeniden
eşik seviyenin altına geriledi. İstihdam endeksi 1,0 puan düşüşle
45,8’e geriledi. Fiyat endeksi 4,8 puan artarak 49,9 seviyesinde
gerçekleşti . Stokların düşüş hızında bir miktar ivme kaybı
gözlenirken, yeni ihracat siparişleri ve ithalat endekslerinde düşüş
devam etti. ABD’de ISM imalat sanayi endeksinin aralıkta 47,2
seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.
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Kaynak: Bloomberg 

Eylül  
’23

Ekim
’23

Kasım
’23

Aralık’23
Beklenti

Bin kişi 262 150 199 168

Cuma: ABD TARIM DIŞI İSTİHDAM (ARALIK)

Cuma: EURO BÖLGESİ TÜFE (ARALIK, ÖNCÜ) Euro Bölgesi TÜFE (yıllık % değişim)

Eylül  
’23

Ekim
’23

Kasım
’23

Aralık’23
Beklenti

Yıllık % değ. 4,3 2,9 2,4 3,0

Kaynak: Bloomberg

ABD Tarım Dışı İstihdam ve İşsizlik Oranı

ABD’de istihdamartışlarında ılımlı seyir sürüyor

ABD’de tarım dışı istihdam kasımda aylık bazda 199 bin arttı. Ekim
ayında revizyon görülmezken, eylül rakamı 35 bin aşağı yönlü
güncellendi. İşgücüne katılım oranı %62,8’e (ekim: %62,7)
yükselirken, işsizlik oranı %3,9’dan %3,7’ye geriledi. İstihdam, sağlık
hizmetleri, kamu sektörü ve imalat sektöründe artarken, perakende
ticaret sektöründe azaldı. Ortalama saatlik kazanç aylık bazda %0,4
ile beklentilerin üzerinde artarken, yıll ık artış ise %4,0 ile yatay
gerçekleşti. Fed’in bu yıl sonu için işsizlik oranı beklentisi %3,8.
Aralık ayı için piyasa beklentisi tarım dışı istihdamın aylık 168 bin
artacağı, işsizlik oranının %3,8 seviyesinde gerçekleşeceği yönünde.

Enflasyonda kademeli düşüş sürdü

Euro Bölgesi’nde TÜFE kasımda yıll ık %2,4 arttı; Temmuz 2021’den
bu yana en düşük seviye. Yıll ık enflasyon oranına en yüksek katkı
1,69 puan ile hizmet sektöründen gelirken, gıda, alkol ve tütün 1,37
puan, enerji dışı sanayi ürünlerinde 0,75 puan katkı sağladı.
Enerjinin katkısı ise -1,41 puan oldu. Gıda, içecek ve tütün yıll ık
enflasyonu 0,5 puan düşüşle %6,9'a geriledi. Enerji fiyatları yıll ık
bazda %11,5 düştü. Gıda ve enerji hariç çekirdek enflasyon %4,2’ten
%3,6'ya geriledi. Çekirdek enflasyon aylık bazda %0,1 azaldı; Nisan
2021'den bu yana görülen ilk daralma oldu. Aralıkta enflasyonun
öncü veriye göre aylık bazda %0,2 artması, yıllık olarak %3,0
seviyelerinde gerçekleşmesi bekleniyor.
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2 Ocak Salı 10:00 Türkiye İSO Türkiye İmalat Satın Alma Yöneticileri Endeksi (aralık) 47,2 -

04:45 Çin Caixin İmalat Sanayi PMI Endeksi (aralık) 50,7 50,3

11:55 Almanya İmalat Sanayi PMI Endeksi (aralık, final) 43,1 43,1

12:00 Euro Bölgesi İmalat Sanayi PMI Endeksi (aralık, final) 44,2 44,2

12:30 İngiltere İmalat Sanayi PMI Endeksi (aralık, final) 46,4 46,4

17:45 ABD S&P Global İmalat Sanayi PMI Endeksi (aralık, final) 48,2 48,4

18:00 İnşaat Harcamaları (kasım, aylık % değişim) 0,6 0,6

3 Ocak Çarşamba 10:00 Türkiye Tüketici Enflasyonu (aralık, yıllık % değişim) 61,98 64,0

10:00 Üretici Fiyat Enflasyonu (aralık, yıllık % değişim) 42,25 -

15:00 ABD MBA Konut Kredisi Başvuruları (29 Aralık haftası, % değişim) - -

18:00 ISM İmalat Sanayi Endeksi (aralık) 46,7 47,2

18:00 JOLTS Açık İş Pozisyonları (kasım, bin) 8733 8850

22:00 Fed Toplantı Tutanakları - -

4 Ocak Perşembe 14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru (aralık) 55,04 -

04:45 Çin Hizmet Sektörü PMI Endeksi (aralık) 51,5 51,6

12:00 Euro Bölgesi Hizmet Sektörü PMI Endeksi (aralık, final) 48,1 48,1

16:00 Almanya Tüketici Enflasyonu (aralık, yıllık % değişim) 3,2 3,8

16:15 ABD ADP İstihdam Değişimi (aralık, bin kişi( 103 113

16:30 İşsizlik Maaşı Başvuruları (30 Aralık haftası, bin kişi) 218 -

5 Ocak Cuma 13:00 Euro Bölgesi Tüketici Enflasyonu (aralık, yıllık % değişim, öncü) 2,4 3,0

13:00 Üretici Fiyat Enflasyonu (kasım, yıllık % değişim) -9,4 -8,6

16:30 ABD Tarımdışı İstihdam Değişimi (aralık, bin kişi) 199 168

16:30 İşsizlik Oranı (aralık, %) 3,7 3,8

16:30 Ortalama Saatlik Kazançlar (aralık, yıllık % değişim) 4,0 3,9

16:30 İşgücüne Katılım Oranı (aralık, %) 62,8 -

18:00 Fabrika Siparişleri (kasım, aylık % değişim) -3,6 2,1

18:00 ISM Hizmet Sektörü Endeksi (aralık) 52,7 51,5

18:00 Dayanıklı Mal Siparişleri (kasım, aylık % değişim, final) 5,4 -



FİNANSAL GÖSTERGELER - I

Faiz Oranları

(%) 28/12 21/12 Haftalık (bps) 2022 Sonu (bps)

Türkiye
     Politika Faizi (1 Haftalık Repo) 42,50 42,50 0 3350
     TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Maliyeti 42,50 40,00 250 3346
     26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yıllık) 7,14 7,19 -5 -187
     Türkiye 5 Yıllık CDS (bps) 283 285 -2 -229
ABD
     Fed Politika Faizi (üst band) 5,50 5,50 0 100
     2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 4,28 4,35 -7 -15
     10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 3,84 3,89 -4 -3
     USD LIBOR - 3 Aylık 5,61 5,62 -1 84
Euro Bölgesi
     ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 4,00 4,00 0 200
     Almanya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 2,37 2,45 -8 -37
     Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 1,94 1,96 -2 -62
Japonya
     BoJ Politika Faizi -0,10 -0,10 0 0
     Japonya 2 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,05 0,04 1 1
     Japonya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirisi 0,59 0,58 1 18

Türkiye Getiri Eğrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hazine Aralık Ayı İç Borç Ödeme Programı

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam

06.12.2023 14.686 695 15.380

13.12.2023 15.363 4.045 19.408

15.12.2023 341 0 341

20.12.2023 7.439 385 7.823

TOPLAM 37.828 5.124 42.952
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Hazine Aralık Ayı İhale Programı

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü Vadesi İhraç Tipi

04.12.2023 06.12.2023 01.10.2025
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

2 Yıl / 665 Gün İhale / Yeniden İhraç 

05.12.2023 06.12.2023 13.10.2027
TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 3 
ayda bir kupon ödemeli

4 Yıl / 1407 Gün İhale / Yeniden İhraç 

05.12.2023 06.12.2023 05.10.2033
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

10 Yıl / 3591 Gün İhale / Yeniden İhraç 

11.12.2023 13.12.2023 08.11.2028
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

5 Yıl / 1792 Gün İhale / Yeniden İhraç 

11.12.2023 13.12.2023 05.06.2030
Değişken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda 
bir kupon ödemeli

7 Yıl / 2366 Gün İhale / Yeniden İhraç 

12.12.2023 13.12.2023 18.10.2028
TÜFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6 
ayda bir kupon ödemeli

5 Yıl / 1771 Gün İhale / Yeniden İhraç 

12.12.2023 13.12.2023 06.12.2028
Kira Sertifikası 6 ayda bir kira 
ödemeli

5 Yıl / 1820 Gün Doğrudan Satış



FİNANSAL GÖSTERGELER - II

Hisse Senedi Piyasaları

Para Piyasaları

Emtia Piyasaları

Bankacılık Sektörü Büyüklükleri (milyar TL)

28/12 21/12 Haftalık (%) 2022 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Yurt içi Piyasalar
     BIST-100 7.396 7.765 -4,7 34,3 2.583
     BIST-30 8.016 8.450 -5,1 34,8 2.847
     Mali 7.734 8.209 -5,8 43,5 2.579
     Sınai 11.342 11.883 -4,6 27,4 4.105
Yurt dışı Piyasalar
     S&P 500 4.783 4.747 0,8 24,6 3.754
     Nasdaq 100 15.095 14.964 0,9 44,2 11.528

     FTSE 7.723 7.695 0,4 3,6 7.105
     DAX 16.702 16.687 0,1 20,0 13.835
     Bovespa 134.185 132.182 1,5 22,3 108.013
     Nikkei 225 33.540 33.140 1,2 28,5 26.207
     Şangay 2.955 2.919 1,2 -4,4 3.195

28/12 21/12 Haftalık (%) 2022 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

Türkiye

     $/TL 29,4527 29,138 1,1 57,4 12,4
     €/TL 32,6207 32,1334 1,5 63,2 13,6
Gelişmiş Ülkeler
     €/$ 1,1061 1,1011 0,5 3,3 1,1
     $/¥ 141,41 142,12 -0,5 7,85 119,5
     £/$ 1,2733 1,269 0,3 5,4 1,3
Gelişmekte Olan Ülkeler

     Brezilya Reali 4,8572 4,8812 -0,5 -8,0 4,9
     Hindistan Rupisi 83,173 83,275 -0,1 0,5 75,9
     Endonezya Rupiahı 15.420 15.525 -0,7 -1,0 14612,1
     Güney Afrika Randı 18,539 18,361 1,0 8,8 16,1

28/12 21/12 Haftalık (%) 2022 Sonu (%) 5 Yıllık Ortalama

WTI Petrol ($/varil) 71,77 73,89 -2,9 -10,6 67,21
Brent Petrol ($/varil) 78,4 79,4 -1,3 -8,8 71,82
Altın ($/ons) 2.066 2.046 1,0 13,2 1.741
Gümüş ($/ons) 23,97 24,41 -1,8 0,1 21,41
Bakır ($/libre) 392,5 390,9 0,4 3,0 352,1
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BANKACILIK SEKTÖRÜ BÜYÜKLÜKLERİ (milyar TL)
30 Aralık 

2022

24 Kasım

2023

15 Aralık

2023

22 Aralık

2023
Haftalık (%) Aylık (%) 2022 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev.  hariç) 8.866 14.164 14.466 14.674 1,4 3,6 65,5

     TL 4.780 8.351 8.620 8.761 1,6 4,9 83,3

     YP (milyar $) 219 203 203 204 0,6 0,6 -6,8

Toplam Kredi 7.568 11.228 11.374 11.479 0,9 2,2 51,7

     Tüketici Kredileri 1.083 1.470 1.481 1.498 1,13 1,9 38,3

         Konut 360 441 439 438 -0,1 -0,6 21,7

         Taşıt 49,6 90,1 91,8 93,2 1,5 3,4 87,7

         İhtiyaç & Diğer 674 939 950 966 1,7 2,9 43,5

     Bireysel Kredi Kartı Kredileri 447 1.044 1.080 1.100 1,9 5,4 146,3

Yurtdışı Bankalara Borçlar (mr $)* 73 78 79 80 1,4 2,3 9,6

* Yurtdışı bankalar mevduatı dahil
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Makro Ekonomik Göstergeler

Makro Göstergeler

GSYİH (yıllık büyüme, %) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 3Ç23

     Türkiye 4,9 6,1 3,3 7,5 3,0 0,8 1,9 11,4 5,5 5,9

          GSYİH (milyar TL) 2.055 2.351 2.627 3.134 3.759 4.312 5.048 7.256 15.012 22.624

          GSYİH (milyar $) 940 867 869 859 797 759 717 808 906 1076

     ABD 2,5 2,7 1,7 2,2 2,9 2,3 -2,8 5,9 2,1 4,9

     Euro Bölgesi 1,4 2,0 1,9 2,6 1,8 1,6 -6,1 5,3 3,5 0,0

     Japonya 0,3 1,6 0,8 1,7 0,7 -0,4 -4,3 2,3 1,1 1,5

     Çin 7,4 7,0 6,8 6,9 6,7 6,0 2,2 8,4 3,0 4,9

     Brezilya 1 0,5 -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,3 5,2 2,9 2,0

     Hindistan 6,4 7,4 8,0 8,3 6,8 6,5 3,9 -5,8 9,1 7,6

TÜFE (yıllık % değişim) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Kasım'23

     Türkiye 8,17 8,81 8,53 11,9 20,30 11,84 14,60 36,08 64,27 61,98

     ABD 0,8 0,7 2,1 2,1 1,9 2,3 1,4 7,0 6,5 3,1

    Euro Bölgesi -0,2 0,2 1,1 1,4 1,6 1,3 -0,3 5,0 9,2 2,4

    Japonya 2,4 0,2 0,3 1,0 0,3 0,8 -1,2 0,8 4,0 2,8

    Çin 1,5 1,6 2,1 1,8 1,9 4,5 0,2 1,5 1,8 -0,5

    Brezilya 6,4 10,67 6,29 2,95 3,75           4,31 4,5 10,06 5,79 4,7

    Hindistan 
2 4,28 5,61 3,41 5,21 2,11           7,35 4,6 5,66 5,72 5,6

Cari İşlemler Dengesi/GSYİH (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 3Ç23

    Türkiye -4,0 -3,1 -3,1 -4,7 -2,5 1,4 -4,4 -0,9 -5,3 -4,8

    ABD -2,1 -2,3 -2,1 -1,9 -2,1 -2,1 -2,9 -3,6 -3,7 -3,1

    Euro Bölgesi 2,3 2,7 3,0 3,1 2,8 2,2 1,6 2,3 -0,7 1,3

    Japonya 0,8 3,1 3,9 4,1 3,5 3,5 3,0 3,9 2,1 2,9

    Çin 2,3 2,7 1,7 1,5 0,2 0,7 1,7 2,0 2,2 1,8

    Brezilya -4,1 -3,0 -1,7 -1,2 -2,8 -3,6 -1,9 -2,8 -3,0 -1,9

    Hindistan -1,4 -1,1 -0,6 -1,5 -2,4 -1,1 1,3 -1,1 -2,4 -1,0

Türkiye Dış Göstergeler (milyar $) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Kasım'23

     İthalat (12 aylık birikimli) 251,1        213,6        202,2        238,7         231,2 210,3 219,5 271,4 363,7 365,4

     İhracat (12 aylık birikimli) 166,5        151,0        149,2        164,5         177,2 180,8 169,6 225,2 254,2 255,8

    Cari İşlemler Dengesi (12 aylık birikimli) -38,0 -26,6 -26,7 -40,0 -20,2 10,8 -31,9 -7,2 -49,1 -50,7*

    MB Brüt Rezervleri 126,4 110,5 106,1 107,7 91,9 106,3 93,2 111,1 128,8 145,5**

 
* Ekim     ** 22/12/2023 itibarıyla 



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği
velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herha ngi bir teminat, garanti
oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmes i amacıyla derlenmiştir. İş bu raporla rdaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda
ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve
surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiş tirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım
AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlüözel ve/veya tüzel kiş iler taraf ından alınacak
kararlar, varılacak sonuçla r, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere a it ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve
surette ve her ne nam a ltında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek dorudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa
olsun uğrayabileceği za rarlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışa nları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve
surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarında n talepte bulunulmayacaktır. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışma nlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti a lmak isteyen kişi ve
kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK
mevzuatınca zorunludur. "Bura da yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri a rasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır.
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