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['§ Haftalik Biilten

Yeni Yiliniz Kutlu Olsun...

2023 yilindaki makro ekonomik gelismelere bakildiginda gelismis Ulke
merkez bankalarinin enflasyonist baskilari kontrol altina alabilmek adina faiz
artinmlarini stirdirdigi gorildu. Enerji fiyatlari ve tedarik zinciderine bagh
olumsuzluklarin azalmasiyla manset enflasyon oranlan disus egilimini
surdirurken, ¢ekirdek enflasyonda gerileme goérilmekle birlikte gelismis
Ulke merkez bankalarinin %2 olan hedef diizeylerinin Gzerinde kalmaya
devam etti. Jeopolitik risklerin etkilerinin 2022 yilina gore daha disik
seviyelerde gerceklesmesi enflasyonda yasanan asag yonll trendin devam
etmesinisagladi.

Kiiresel ekonomik aktivite ise parasal sikilasmanin siirmesine ragmen yilin
ilk yarisinda beklenenden daha gliglii seyrederken, son dénemde siki parasal
durusun iktisadi faaliyet ve isglici piyasalari Gzerindeki etkileri kademeli
olarak hissedilmeye baslandi. Uluslararasi kurumlardan IMF ve OECD’nin son
yayinlanan Ekonomik Gériinim Raporlarinda 2024 yiliigin kiiresel ekonomik
blylime tahminleri sirasiyla %2,9 ve %2,7 seviyelerinde agiklandi. Fed’in,
Aralik PPK toplantisi ardindan yayinladig projeksiyonlarinda 2024 yili igin 3
adet faiz indirimi 6ngérmesi piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Piyasa
beklentisi Fed’in ilk faiz indirimine Mart 2024'te baslayacagini 6ngorirken,
ECB’nin de 2024 yili nisan ayi gibi faizindirimlerine baslayabilecegi yoniinde.

Ozellikle mart ayinda yasanan yerel bankacilik krizi sonrasi sert satislarla
karsilasan ve gerileyen S&P500 icerisinde ayrismalar 6n plana ¢ikti. Ozellikle
sene boyunca muhtesem 7 olarak ifade edilen Amazon (AMZN); Apple
(AAPL); Alphabet (GOOG); Nvidia (NVDA); Meta (META); Microsoft (MSFT)
ve Tesla (TSLA) hisse fiyatlarinin sene basindaki degerlerinden ortalama
%112,8 yikselmisken S&P500’Un sadece %24,6 ylkselmis olmasi hisse
senetleri arasindaki ayrismay net bir sekilde ortaya koydu. Bu ayrismada
blyime hisselerindeki 2022 yilsonuna gore artis %28,8 olurken deger
hisseleri %20 yiikseldi. Teknoloji hisselerini biinyesinde barindiran ve yapay
zeka gelismelerinden daha olumlu etkilenen Nasdaq bilesik endeksi ise yil
basina gore %44,2 yukarida bulunuyor. 2022 yilini S&P500’e gére daha az
disusle kapatan (%19,4 vs %12,9) Euro Stoxx 600 endeksi ise bu yil
performans agisindan ABD borsasinin %12,9ile gerisinde kaldi.

Yil boyunca bir yandan piyasa aktorlerinin Merkez Bankalarinin parasal
stkilasmalari nedeniyle resesyon beklentilerini canli tuttugu ve Orta
Dogu’daki jeopolitik gelismeler de dusiniildiginde ons altinin yilik bazda
%13,2 civarl deger kazanmasi normal goriilebilir. Ozellikle yila 103,5
seviyesinden baslayip ekimde 107 seviyesine kadar yikselen DXY'nin yil
101,3’lerde kapamasi ve sene igerisinde %5'lere yaklasan 10 yillik tahvil
getirilerinin %3,88’lere gerilemesi de altindaki artisi destekledi. Degerli
metallerden platinyum 2022 yil sonuna goére %6,4, paladyum ise %375
ekside bulunuyor.

2022’de 2021 sonuna gore neredeyse %65’e kadar degerlenip yili %10,5
ylkselisle kapatan Brent petroliin vadeli kontrat fiyatinin bu yil icerisinde
kiresel ekonomik aktivitede gorilen yavaslamanin da etkisiyle 2022
yillsonuna gore %9,8 geriledigi goriillyor. Budurum enflasyon lizerinde ag@gi
yonli etkiyi ve Merkez Bankalarinin ongorilerini destekledi.

Yurt igindeki ekonomik verilere bakildiginda ise blylik deprem felaketinin
olumsuz etkilerine ragmen, GSYiH yilin ilk Gi¢ ceyreginde yillik %4,7 biytdd.
Yillik enflasyon kasim itibariyla %62 seviyesinde gergeklesirken, cari denge
turizmdeki olumlu seyre ragmen, disagiktaki artigin etkisiyle ilk 10 ayda 40,7
milyar $ acik verdi. TCMB, hazirandan bu yana politika faizini toplam 34,0
puan artirarak %42,5e yikseltirken, parasal sikilagtirma sirecini destekleme
amaciyla kullandigl sterilizasyon araglarinin gesitliligini artirarak miktarsal
sikilastirmaya devam edeceginibelirtti.

[ W Grafik 2: S&P500 ve Stoxx 600 endeksi

[ W Grafik 3: S&P500 Biiyiime vs Deger Endeksleri
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE ISO IMALAT SATIN ALMA YONETICILERI
ENDEKSI (ARALIK) Tiirkiye ISO Imalat SanayiSatin Alma

Yoneticileri Endeksi

Eylil Ekim Kasim Aralik’23
’23 23 23 Beklenti 50

Endeks 49,6 48,4 47,2 55 M
imalat sanayinde zayiflama gériiliiyor so A ‘f[\’_L /1\\
istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi ‘/\/'/VJ w

(PMI) kasimda 1,2 puan azaligla 47,2'ye geriledi ve Kasim 2022'den ®
bu yana en diisik seviyeye indi. imalat sanayi faaliyetindeki 40
zayiflamada hem i¢ hem dis talep etkili oluyor. Talepteki dislse
bagli olarak firmalarin Gretimi, mal alim miktarlari ve stoklari
geriliyor. istihdamda da iiretim ve talep gdriiniimiine paralel olarak
azahs gergeklesiyor, ancak heniliz ilimli seviyede. Aralik ayina iliskin
oncl gostergelerden Reel Kesim Gliven Endeksinde dislis devam
etti. Kapasite kullanim orani da hafif geriledi. Veriler imalat
sanayinde zayiflamanin siirdiigline isaret ediyor. Kaynak: Bloomberg

Carsamba: TURKIYE TUFE (ARALIK)

35

11,187
11,197
05,207
11.20 7
11,21 7
11,227
11,2371

05,197
05,217
05,227
05,237

Eylul Ekim Kasim Aralik’23
23 ’23 ’23 Beklenti 100
Yilhk % deg. 61,53 61,36 61,98 64,0 30
Enflasyonun yili %64 seviyelerinde tamamlamasini bekliyoruz 61,38
50
Tlketici enflasyonu kasimda aylik bazda %3,28 artarken, yillik artis 20
ise %61,36’dan %61,98’e yiikseldi. Aylik bazdaki artista tiketicilere
yonelik dogal gaz fiyat destegi uygulamasi nedeniyle gergeklesen 20
teknik artis (1,01 puan) 6nemli rol oynadi. Cekirdek enflasyon
gostergelerinden B endeksi yillik enflasyonu 0,3 puan azalarak 0 —r—T—T— T T T T T T
%673, C endeksi yillik enflasyonu 0,1 puan artisla %69,9 oldu. g E E E 5 oo ﬁ § ﬁ E
Cekirdek enflasyon oranlarinda degisimin sinirli kalmasinda temel -e - = - = = = = = -
mal yillik enflasyonundaki limli geri ¢ekilmeye ragmen, hizmet yill ik
enflasyonundaki artisin devam etmesi etkili oldu. TUFE’nin aralikta covna TUIK
aynak:

aylik %2,4, yillik olarak %64 artisgdsterecegini tahmin ediyoruz.

Carsamba: ABD ISM iMALAT SANAYi ENDEKSIi (ARALIK) [ 3 ABD ISM imalat Sanayi&Hizmet Endeksleri

Eylul Ekim Kasim Aralik’23 70 -
123 23 123 Beklenti w5\ Imalat Sanayi I5M Hizmet Sektord

Endeks 49,0 46,7 46,7 47,2

imalat sanayi daralma bélgesinde kalmaya devam etti

\/.\’\/-\"
55
ABD’de ISM imalat endeksi kasimda 46,7 ile yatay gerceklesti.
Endeks Kasim 2022’den bu yana daralma bélgesinde bulunuyor. Alt 0
endekslere bakildiginda; yeni siparisler kasimda aylik 2,8 puan

artisla 48,3’e ylkselmekle birlikte Ust Uste 15. ayda da daralma
bélgesinde kaldi. Uretim endeksi 1,9 puanazalirken 48,5 ile yeniden 40
esik seviyenin altina geriledi. isthdam endeksi 1,0 puan diisisle
45.8’e geriledi. Fiyat endeksi 4,8 puan artarak 49,9 seviyesinde
gerceklesti. Stoklarin duslis hiznda bir miktar ivme kaybi
gozlenirken, yeni ihracat siparisleri ve ithalat endekslerinde distis
devam etti. ABD’de ISM imalat sanayi endeksinin aralikta 47,2 Kaynak: Bloomberg
seviyesinde ger¢eklesmesi bekleniyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: EURO BOLGESI TUFE (ARALIK, ONCU) ") Euro Bolgesi TUFE (yillik % degisim)
Eyliil Ekim Kasim Aralik’23
23 23 23 Beklenti "
Yilhk % deg. 4,3 2,9 2,4 3,0 10
Enflasyonda kademeli diisiis siird(ii p

Euro Bélgesi’nde TUFE kasimda yillik %24 artt;; Temmuz 2021’den

bu yana en duslik seviye. Yillik enflasyon oranina en yiksek katki 4

1,69 puanile hizmet sektoriinden gelirken, gida, alkol ve tutiin 1,37 5 24
puan, enerji disi sanayi Urlinlerinde 0,75 puan katki sagladi.

Enerjinin katkisi ise -1,41 puan oldu. Gida, icecek ve thtin yilik 0 W"-‘-" ' C 1T 111 1]
enflasyonu 0,5 puan disisle %6,9'a geriledi. Enerji fiyatlari yillik -2

bazda %115 dustii. Gida ve enerji hari¢ cekirdek enflasyon %4,2'ten Z32RAARARANAAANARNARRAR
%3,6'ya geriledi. Cekirdek enflasyon aylkk bazda %0,1 azaldi; Nisan B8-5886°2688268828588+

2021'den bu yana gorilen ilk daralma oldu. Aralikta enflasyonun
oncl veriye gore aylik bazda %0,2 artmasi, yillik olarak %3,0
seviyelerinde gerceklesmesi bekleniyor.

Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM (ARALIK) Y ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani

Kaynak: Bloomberg

Eyliil Ekim Kasim Aralik’23 1000 T rim disi istihdam Deisimi 7
23 23 23 Beklenti —kssilik Oran i
Bin kisi 262 150 199 168 m
700 \ ra
ABD’deistihdam artislarinda ihmli seyir siiriiyor 600 N .
500 —d e~~~

ABD’de tarim disi istihdam kasimda aylik bazda 199 bin artti. Ekim 0
ayinda revizyon gorilmezken, eylil rakami 35 bin asagl yonli

giincellendi. isgiiciine katlim orani %62,8’e (ekim: %62,7)

yikselirken, issizlik orani %3,9’dan %3,7’ye geriledi. isihdam, sagl ik ‘
hizmetleri, kamu sektori veimalatsektorinde artarken, perakende

ticaret sektoriinde azaldi. Ortalama saatlik kazang aylik bazda %0,4 'g
ile beklentilerin Gzerinde artarken, yillik artis ise %4,0 ile yatay g
gerceklesti. Fed'in bu yil sonu igin issizlik orani beklentisi %3,8. Kaynak: Bloomberg
Aralik ayi icin piyasa beklentisi tarim disi istthdamin aylik 168 bin

artacagy, issizlik oraninin %3,8 seviyesinde gerceklesecegi yoniinde.
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
2 Ocak Sali 10:00 Tarkiye iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi(aralik) 47,2 -
04:45 GCin Caixin imalat Sanayi PMI Endeksi (aralik) 50,7 50,3
11:55 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (aralik, final) 43,1 43,1
12:00 Euro Bolgesi  imalat Sanayi PMI Endeksi (aralik, final) 44,2 44,2
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (aralik, final) 46,4 46,4
17:45 ABD S&P Global imalat Sanayi PMI Endeksi (aralik, final) 48,2 48,4
18:00 insaat Harcamalan (kasim,aylik % degisim) 0,6 0,6
3 Ocak Carsamba 10:00 Turkiye Tuketici Enflasyonu (aralik, yillik % degisim) 61,98 64,0
10:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (aralik, yillik % degisim) 42,25 -
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (29 Aralik haftasi, % degisim) - -
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (aralik) 46,7 47,2
18:00 JOLTS Agik is Pozisyonlari (kasim, bin) 8733 8850
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
4 Ocak Persembe 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (aralik) 55,04 -
04:45 Cin Hizmet Sektori PMI Endeksi (aralik) 51,5 51,6
12:00 Euro Bolgesi  Hizmet Sektori PMI Endeksi (aralik, final) 48,1 48,1
16:00 Almanya Tuketici Enflasyonu (aralik, yillik % degisim) 3,2 3,8
16:15 ABD ADP istihdam Degisimi (aralik, bin kisi( 103 113
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (30 Aralik haftasi, bin kisi) 218 -
5 Ocak Cuma 13:00 Euro Bolgesi  Tiketici Enflasyonu (aralik, yillik % degisim, 6nci) 2,4 3,0
13:00 Uretici Fiyat Enflasyonu (kasim, yillik % degisim) 9,4 -8,6
16:30 ABD Tarimdigi istihdam Degisimi (aralik, bin kisi) 199 168
16:30 issizlik Orani (aralik, %) 3,7 3,8
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (aralik, yillik % degisim) 4,0 3,9
16:30 isgliciine Katilim Orani (aralik, %) 62,8 -
18:00 Fabrika Siparisleri (kasim, aylik % degisim) -3,6 2,1
18:00 ISM Hizmet Sektori Endeksi (aralik) 52,7 51,5
18:00 Dayanikli Mal Siparigleri (kasim, aylik % degisim, final) 5,4 -
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 28/12 21/12 Haftalik (bps) 2022 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 42,50 42,50 0] 3350
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 42,50 40,00 250 3346
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,14 7,19 -5 -187
Turkiye 5 Yilhik CDS (bps) 283 285 -2 -229
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 5,50 5,50 (0] 100
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,28 4,35 -7 -15
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 3,84 3,89 -4 -3
USD LIBOR - 3 Ayhik 5,61 5,62 -1 84
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 4,00 4,00 [0} 200
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,37 2,45 -8 -37
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,94 1,96 -2 -62
Japonya
BolJ Politika Faizi -0,10 -0,10 0] 0]
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,05 0,04 1 1
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,59 0,58 1 18
Tiirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
410 29122023 ———30.12.2022  ———30.09.2022  ===30.06.2022 5,50 - 29.12.2023 —30.12.2022
37,0 A
5,00
33,0 o
29,0 1 4,50 o
25,0 A
21,0 - N 4,00
17,0
13,0 4 f\ 3,50 o
9,0 —_——
3,00
5,0 L & &8 &8 &8 &8 & &8 &8 3 &8 3 8
1y 2v sv S § 8 8 3% 2 8 5 8 8 8 3 8
Hazine Aralik Ayi I¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
06.12.2023 14.686 695 15.380
13.12.2023 15.363 4.045 19.408
15.12.2023 341 0 341
20.12.2023 7.439 385 7.823
TOPLAM 37.828 5.124 42.952
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Aralik Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

04.12.2023 06.12.2023 01.10.2025 . . .
bir kupon 6demeli

2 Yl /665 Gin ihale /Yeniden ihrag

05.12.2023 06.12.2023 13.10.2027  |-REFe EndeksliDevletTahvili3 )\ /1100 Gan ihale /Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

05.12.2023 06.12.2023 05.10.2033 > ! . 10Yi1/3591Gin  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

11.12.2023 13.12.2023 08.11.2028 J2PitKuponluDevletTahvilibayda oy /1565 Gin  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

11.12.2023 13.12.2023 05.06.2030 DegiskenFaizli DevletTahvilibayda -,/ 5500 cin  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

12.12.2023 13.12.2023 18.10.2028  |UFE've EndeksliDevietTahvili6 o\ /1001 Gon jhale /Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

12.12.2023 13.12.2023 iR | R G E R R 5vil / 1820 Giin Dogrudan Satis

odemeli
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

28/12 21/12 Haftalik (%) 2022 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 7.396 7.765 -4,7 34,3 2.583
BIST-30 8.016 8.450 -5,1 34,8 2.847
Mali 7.734 8.209 -5,8 43,5 2.579
Sinai 11.342 11.883 -4,6 27,4 4,105
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 4.783 4.747 0,8 24,6 3.754
Nasdag 100 15.095 14.964 0,9 44,2 11.528
FTSE 7.723 7.695 0,4 3,6 7.105
DAX 16.702 16.687 0,1 20,0 13.835
Bovespa 134.185 132.182 1,5 22,3 108.013
Nikkei 225 33.540 33.140 1,2 28,5 26.207
Sangay 2.955 2.919 1,2 4,4 3.195
Para Piyasalari
28/12 21/12 Haftalik (%) 2022 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 29,4527 29,138 1,1 57,4 12,4
€/TL 32,6207 32,1334 1,5 63,2 13,6
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1061 1,1011 0,5 3,3 1,1
$/¥ 141,41 142,12 -0,5 7,85 119,5
£/$ 1,2733 1,269 0,3 5,4 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,8572 4,8812 -0,5 -8,0 4,9
Hindistan Rupisi 83,173 83,275 -0,1 0,5 75,9
Endonezya Rupiahi 15.420 15.525 -0,7 -1,0 14612,1
Guney Afrika Randi 18,539 18,361 1,0 8,8 16,1
Emtia Piyasalari
28/12 21/12 Haftalik (%) 2022 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 71,77 73,89 -2,9 -10,6 67,21
Brent Petrol ($/varil) 78,4 79,4 -1,3 -8,8 71,82
Altin (S/ons) 2.066 2.046 1,0 13,2 1.741
Gumiis ($/ons) 23,97 24,41 -1,8 0,1 21,41
Bakir ($/libre) 392,5 390,9 0,4 3,0 352,1

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
30 Aralik 24 Kasim 15 Aralik 22 Aralik

2022 2023 2023 2023 Haftalik (%) Aylhk (%) 2022 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 8.866 14.164 14.466 14.674 1,4 3,6 65,5
TL 4.780 8.351 8.620 8.761 1,6 4,9 83,3
YP (milyar $) 219 203 203 204 0,6 0,6 -6,8
Toplam Kredi 7.568 11.228 11.374 11.479 0,9 2,2 51,7
Tuketici Kredileri 1.083 1.470 1.481 1.498 1,13 1,9 38,3
Konut 360 441 439 438 -0,1 -0,6 21,7
Tasit 49,6 90,1 91,8 93,2 1,5 3,4 87,7
intiyac & Diger 674 939 950 966 1,7 2,9 43,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 447 1.044 1.080 1.100 1,9 5,4 146,3
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 73 78 79 80 1,4 2,3 9,6

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 323
Tiirkiye 49 6,1 33 75 30 08 19 114 55 59
GSYiH (milyar TL) 2055 231 267 3134 3759 4312 5,048 1% 1500 064
GSYiH (milyar §) 940 867 869 859 797 759 7 808 906 1076
ABD 25 27 17 22 29 23 28 59 21 49
Euro Bdlgesi 14 20 19 26 18 16 61 53 35 00
aponya 03 16 08 17 07 04 43 23 11 15
Cin 74 70 68 69 67 60 22 84 30 49
Brezilya* 05 -35 -33 13 18 12 -33 52 29 20
Hindistan 64 74 80 83 68 65 39 58 91 76
TUFE (yillik % degisim) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Kasim'3
Tiirkiye 817 881 853 119 2030 1184 14,60 36,08 64,27 61,98
ABD 08 07 21 21 19 23 14 70 65 31
Furo Bolgesi 02 02 11 14 16 13 03 50 92 24
laponya 24 02 03 10 03 08 12 08 40 28
Gin 15 16 21 18 19 45 02 15 18 05
Brezilya 64 1067 6,29 295 375 431 45 1006 579 47
Hindistan * 48 561 34 51 21 735 46 566 572 56

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 3C23

Tiirkiye -40 31 31 47 -5 14 A4 09 53 48
ABD 21 -3 21 -19 -1 -1 -29 36 37 31
Euro Bolgesi 23 2] 30 31 28 22 16 23 0,7 13
Japonya 08 31 39 41 35 35 30 39 21 29
Gin 23 27 17 15 02 07 17 20 22 18
Brezilya 41 30 17 -1 -8 36 -19 -8 30 -19
Hindistan -14 11 06 -15 -24 11 13 11 -24 -1,0

Tiirkiye Dig Gstergeler (milyar 9) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Kasim'3

ithalat (12 aylik birikimli) 51,1 236 202,2 2387 2312 2103 295 14 3637 3654
thracat (12 aylk birikimli 166,5 151,0 1492 1645 1772 1808 1696 252 2542 2558
CariIslemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -38,0 -26,6 -26,7 -400 -20.2 108 319 -12 -49.1 -50,7%
MB Briit Rezervleri 1264 1105 106,1 107,7 919 106,3 93,2 111 1288 145,5%*

*Ekim  **22/12/2023 itibanyla

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar g




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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